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5. Homes auditado os estadcs “nancizrs aguntos de CEREALES EXTRUSADOS
COCEREX S.A. gue inc.upwn 128 estados de siuacion financieT al 31 Je dicieTbre
zc 2015, y ios estades de reswdlades vleqaes, corbeos on o patrmonic vy fluos c&
g'wclive, por el afe temanado on esa fecte ¥ un resumier de s paiias oontaolas
mas signficaivas y olrz nformacion matTors sipbsatve  (Expresados  an
USDdlares?.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financiergs:

2, Lo Administracidn 08 coponsagie por |z peEpasracidn y pressnlaccn Jazonatie S
ralos ratadas financicmos,. er concordancia con Jas Mormas Inkerm@acicnalss
Infnmamdn Dinancic'a cara Pecuefias vy Mediznas Srgresas (NIF para 2YMES
Esta rasoorsabibcud incuve ¢l disede. implementacion y mantenimeents del control
i=tarmo que perrrla |4 slabomnon de estados fingnciems libres Ze Bo.lvoCatnionas
maleraces, debuda a lraude o emor; la seecz’on v aslicacisn d2 epropladas polizas
contabies, v, 15 delarminamon ao eelimacionas contzbles que ssan o suficientemants
reranables ar acuerds can las circenstancios,

Responsabilidad del Auditor:

3. Kuestra responssbilisad es expresar und Spicicn sobre 08 mencionados ostados
firancioros. basada en nuestre audtoria, ciocluada do acuerdo con Normas
Imtornacicnace de  Auditoria. Exlas nammas recuieren ol cumzlimicnto de
LIYpOEiZoNas étices, 25i como g planescon y pjoocecio:n de und suditoria quo tenga
soirt obiotive obtene- una ssgundad rezcnabie, pe'o no abEoiuta, pasa doleminar |
los esacos Tnanciercs se encuenimr hitras de erores materiales.  Una auditena
implea la sjesscian de procedimienins pam sbliner svoencs suliciome suxe s
NONAES ¥ reve aciones ar los eslados fimenciens. Las procedrenian Selacomanns
aepaaten del juicic <ol aiditor, incluyends la valomoon ce  rigggos  por
#suivacacicnes matenales que puedar afectar los estades finzncienns, cebizo 2 emor
¢ Fzude Al rezkzar la valoracidin S0 csios GosgDs, o audier consdora ol cantral
merna relevante zera la preparazon y esentzcds rarerabie de ke astados
fra~ueros, 0 cuc le permile disefer procedimiertos de augilcria gJs mean
aprepiaZos 4 las ancunsiancias, p2mo co cIn e propcsta de Sx27esar und ofinidn
sobre I3 electiidas del cordrol irtomo 2o b Compadia Usa acditona aarbién evala
lag politicas contadbles uikzadas y a2 =romatikdad d: los 25 redas covlables
realizados por (& Acrumsiracion, asi coma B evaiuaciin d2 & oreséncacien o kos
astadas Tnans oros tomados ern conpnly NOSDTDS SR THE 2wl R svdenia Te
audiioria oblencda es safcwirie ¥ apropiada pers suskenias nJssa oot o,
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Ba=es para opinion negativa:

4.

& 21 da dimerhbss de 2015, la Comaatia manliena USS1 628 284 como aponos
pora futures capilaizacones, 105 CLaice 28 OOQINArOr 8r ojorcicios agondmicns
driEricres v cochingen sn ssr cEpializados. La Norma Inernacicnal ds
Gonlsbiidad MIC 32 ») consicers 12 cuenta de sporles para  fLiuras
cagilglizaciones come natrumenlo ce salnmong. Es:2 asumidc ocasiona que ko
pasivos 52 presanien subvaloracos v el palnmomo sasrevaiorado 5 @ fecha artes
FEncionaca.

A 31 ge doemore de 2015 In Compsfila matier® Una cuemn‘a por sob=ar &
Paraceria Arcnzz SA. Hor USE1,319.113 sobre ia cual no exister ecuperad anes
durae el 2075 y tampooo €x¥isle ur converio de pagn ni garuniias qus justitquern
asta deuda. Adwionalmearni® no hemos recbide espussia & 3 solcicad de
confirmacian enviada,

La #mpresa 12 genera 179725805 Ck SU DpEranot. sud Gaslus o 52 relscionan ton
ringune actvidzd pperatioral, no S& VisLnddan carbios imporantss er el corlo
olazo, Esta situacion. Janera cucas Tue pucda manlengrse CoOMoa LN Negocio &n
machs

Opinion negativa:

7. En nuestrz opinign, debido & 1a importancia do o2 duunios descriios on .ok sarrafor
Gk “Hases pATE ooinion negativa”, Ins astados financiams adiunos no oxpresan, @
imagen fiel do patrinonic v de |3 situacids Srnanaosre de CEREALES EXTRUSADQS
COCEREX 5.8, al 37 de diciembee de 2015, asi como de los resultadcs o¢ Sus
paemciongs v de o8 flujos do efeclivo corespongientes al epcicio znual teinady
e cicha %scha, de corforrudad or 12s Nomas Inbkermacones de informacain
I rnGera.
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CEREALES EXTRURADOS COCEREX 8.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

dEepoesanad an UL ares!

LOTIVOE
ACTNGS CORRIENTE 5
Stbctve y pquivalentng & efcciive (Mola )
Cugrizs ¥ (lucumen jos por cobfEr ne relaglanadog sMaga £
A0S POF rMpUesksy comeniys (ol F)
Derosdo eh faramia
TOTAL ACTIVOE CORRIENTES

ACTIVOS 8l CORRIENTES:
Cuesing p docereonbet per cobrr mlacionaios (Moss G
Prapieduass (Wotz ~)

TOTAL ACTNOS MO CORRIENTES

TOTAL ACTIVDS

PasiDSs ¥ PATRIMOMNID
PASIVDS CORRIENTES
CuLnlas y dpoumentss po- cager so ralacianndes (Mate
Qras obhgac-ones comenles (Nla J;
TOTaAl PASIVDSE CORRIENTES

PATARIMORIC (Mota k)
Cypital zocial
Aoonte patd fuiure aumasio de sapial
TS resy UE0s Ntegre. s
Mt tados aeurmulacos
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CERFRI ES EXTRUSADOS COCEREX 5.8,

ESTADOS OE RESULTADOS INTEGRALES

T e iadis = FRDokEdes)

GASTOS:
Aartims radivos
Financinros

Casrecccion de propetdadas y eCimas

TOTAL GASTQS
PERDICA OFERACIONAL
INGRESOS NO OPERACIONALES

FPERGIDA DEL EJERGCICID

1
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GEREALES EXTRUSADOS COCEREX S.A.

TADOS DE FLUIOS EFECTIVO

{Exprasada en JS0o0lares)

ANos terdsinados al
T de diciembre de

7015 2014
FLULIOS DE EFECTIVO PROGEDENTLS DE {UTILIZADOS EN)
ACTIVIDAUES SPERACICON:
£ S o Sobroe. por actividades g8 Dperacirdn
SOl proceteying 0o [Bs vendan de pienes v pre BasedT il
FOTwiS LAY B30 B07
Uiz de pacgor o actwedades 6 dperacion:
I'ageu 8 proveeduros por & suminisin: de sienes y asneags el =)
viorages dagados EL i3 TOG
hnpuesins 5 las ganacoms dg:? 1221
2Aras enlicyas (=aias) de efectvg (7390 10445
EFECTIVD HETO PROCEDENTES DE {UTILITADOS Eh)
ACTIDADES DE OPERACIGN L ) G e
FLULDS DE EFECTRG PROCEDENTE S DE {U ML ADOS €M)
ACTIVIDALES INVERSHON;
Adqudecgnes de prapeédades ¥ edquipos i - (540 000)
EFECTIYO NETO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS En}
ACTIVIDADES DE INVERSION & (SR00M
FLUJGE DE EFECTIVG PROCEDENTES DE (UTILEZADDS EN}
ACTrADARES FINANGIAMIENTO:
F ungiacion pur preasiamns 3 largs plazo = £ 311
EFECTIWD NETO PROCEDENTES DE (UTILIZADDS EN)
ACTWIDADES DE FINANCLAMENTD - — L5183 11%
SUMERNTO (IS NUSION NETD DE EFECTIMD ¥ EQUIVALEN TE
&l EFECTIVD (B £75) TR
EFECTWD ¥ EGLWALENTE AL EFECTIVC AL PRINCIPID DEL
PEEIHS A0ECAT 422,208
EFECTIWG Y EQUIVALENTE &L EFECTIVO &1, FINAL DEL
FPERIODO TEEED . 268 0aT
= = — —_—
P ; %
RO TR 15 L L vy [ T : i
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CEREALES FXTRUSADOS COCEREX 5.4
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDOS

ANG TERMINADO AL 1 DE PICIEMBRE DE 2015 Y 2014
iExzresades on USDolares)

A CEREALES EXTRUSADOS COGEREX S.A |

La Compafiia lue constiliiga en la ciudad de Samboronear = inscrits an el
Registro Moreant] el 21 ¢e febrero de 2011, Su sctividad principal s & desarmolo
ce la expiclacidn ponacdera en 1pcas sus ‘gses. La ndustialracdn v
cemercizlizandn a nivel nacienal ge procuctss iAciens

Livs sxtades inarcieros por &l 200 teominado al 37 da diciembre cel 2015,
han sido emitidos con aulorizacon 21 ce morzo del 2016, por pare del Gersnto
Gegrsl de :a Compania, ¥ postercrmente serdn puestos a consideracion de la
Junta ge Accicnistas pam su agrobacion celinilva

E. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los eslados flnancieros aduntes e sido oresacados de conlermidad aon
las Normas Internacionales de Informacion Sinanciera para Pequefias vy Meshanas
Empresas {NIF para PYMES) emritidas por o Comrité Irternacional sobre Normas
ge Conlabiidad (IASE, por sus siglas =n inglés) vigentes a la ‘scha de los estados
fimancieros adunton {31 de diciembre ce 2015). Los @slados finansiens han sido
preparados sobrg ly base dol coulo Alslorico & incorgoran las prncipales polilicas
coniablas Sue se describer @ continuacion. Los aalaucs financieros se prescnian
en Db.ares de Estados Unicas ce Aménica iLED)

Etectiva_y eguivalentes a' electvo. Consliluyen fondos de inmediala
diepenibilidad de la Compadia. El efectivo comprande laslo el atecivo coma (05
Zopdsiios a la vista, Los eguivalanics al efective Son mversiones a aarlo plaza de
oran hiquider, gque con ‘aciimenly converibles en impertes Seterrrinados de
cieclivo, estando su'elos a un Hesge poco signilicams de cambios en su valor.
Una nversicn sed cquivalente al efecivo cuando longa véncomienc en 1mes
meLss o renos desce 18 iecha de aZquisicion.

Cugitys menios por cobrar Incluyen pnincipalmente los saldos par
vabrar o clientes relacicnacos v que Surresponden A los monios adeudados por la
colocacitn co prastamos pamra suU capital de frabajo. Son actvyas ‘inancieras no
cervados cue dar derccho 3 pagos fios o detefrinables y oue Ny cotizan en un
mercado active, Se ncluyer en o) aglive corriente, cxgeplo por 06 de venoimigno
mayor 4 12 meeos sorlaens deade la fecka del estado de silbacién tinanciera,

La Compafia reconcee vn aclive fnanckro en =l oestado de stusckon
financiera a la lecha de 1a negoaacion. Los acindos Som maddos nicialmenle a su
valor razonable més cusiguier cosic alrbuwble a o ansacion, que, de ser
significativa, &5 reconocido camd parte del actvo financiera.

Impueste corriente: El ¢aran gor imzuesto a la renla corrente $& calzula
mediante la tasa de impussio aplicabie a fas ullidodes gravables v se zarga a los
resullacos del afio que e devenga con bass on & IMpuUesio por pagar exdigible



CEREALES EXTRUSADOS COCEREX S.A

B. BASE DE PREPARACION ¥ POLITICAS CONTABLES; (Co-tinuacion)

Las sacedadas rezén constihedas, reconczides de acuverce al Cadigo do
ks Produccion, Comeio & Inversioncs, -as porsonas nalurales obligadas a hevar
contsbilidac v las sucesioncs indivisas obligadas o lievar contabilidad, gue
iniciarsn aclivicades, ssiaran sujetas i page Je este antizipo desp.aés do! quinto
afio de oporacr cleclvs, enlendiéndose por 121 2 meciackén de su procoso
productive v comearngis:,

Reconnoimicnte gastos. Les gasius que se relacionan con el periodo. se
reciziras: &n resutadcs cuendo 28 CONoDCeT.

Vodificacignes a lus Normas Ineernacionaizs d= Informacidn Firancisra
wara Pegueias y Medianas Empresas (ML para PYMES) E IASB ha realizado
madificamones imiladas & las KNIF pare PYMSS, cade modificacion indndidual
solarments alecla A unos pocos pArraios ¥ &0 MUchOos G508 8001 A UNAS poOcaRs
palab-as do = Ngrma. salvo por =25 siguicsles:

o) Permlir una opcién para wsar &l modelo de revelation para
propiedades, pianta v equipn 2n la Secoicn 17 Propiacades, Flanta v
Fouipo.

bl Minsar los requedmictlos  principaless  para recoroosmients  y
mecicias del imagesto diferide cor Jaz NIC 12 Imzueslo & las
Gananciss, y

g Adnesr 1oe reqguerimientos principales para e reconocimientos v
medicidn de actives para csgloracién vy evaluacn con la NIIF €
Exploracidn y Evaluackin de Recurscs Mneraes.

Ge requicte qus Bs cticades gae iafurmen ulihzands ja KIIF zara PYRMES
anlnguen la: modifizacenes & los périndos anuaes que comiencen a pardir cel 1
d4& enera e 2017, Se permite su aphcscion anlicipaca.

La administracan de la Compaiia eslima que estas modificacienes ne
sngran un impacko significativo sobre sus eslados finarceros.

Fropiedades, Se regisian gl costo. Las eogaciones por mactenmients y
FEEATACIoNES 5B CAlgat a gasies &' ncurrirsa en ellas, mientras gue las mejcras
de imocrlancia se capilalizar. La depreciacion se cacula por el nédo de linca
ferta,

La vida 0lil estirmada Je propiedades es comd sigue:

Activo An =t
Edif'elog 20

C. INFORMACICON SOBRE LAS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS:

La administracion de la Cangaiia no s¢ ha vislo requerica a eleciuar
Aalimaciones o gplica' 2l juir:in gobrc ure g mas paridas do los estacas
finzancieros
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CEREALES EXTRUSADOS COCEREX S.A
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H.

INFORMACION SOBRE LAS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN [LAS
ESTIMACIONES ¥ JUICIOS:

La adnsnesiracion de la Compaiia no se na vislo requerida a efectuar
eslimacicnes o aghcar su juicia sobre ung o mas paridas de ks 2atudcs
inancieos.

EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de digembra d=l 2015 corresponden & JS51320 6862 (USR208 087 an al
Z014) mant@nidos & e cusnta corrientes Noo 2005112078 dol Barcy ce
Produccan S.A. (Produbanco).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CO MO NADDS:
Al 3T de dicicmbre de
20158 2014 =
Preslzmns y articipos a empleados G0 a9
Anticipes @ proveadones . LIy 600
1.100 6447
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Cerresponde ml crédite tibuta: o por Impues:c al Valer Agregade dal pariodo

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELAGIONADOS:

Cerreszo-dan o préslanos convedidos a = Compaiiz PANADERIA Y DULCERIA
AREMNAS S.A que seran ullizados para capital de ‘mabajs. segun l@rmiros
verbales, cebido yue las condiciones no esldn foomalizadas per cacrilo. Adamas.
n0 2e ha coovenido ur rendimierto 2 una 1asa de ineresaes, N diidendos por 1o
pagas de capilal en uc mlervaio de Yemaoo, asi cOMO lampocs .4 lecha de su
venasiniisnte,

PROPIEDAQES:

Saldos al A chici Saldos =l

010172015 3122015

Terrorns ) 528,030 538,030
Edilicaciones _-3_213 - oo _.?:'.213
546,243 546,243

i-) Deprecacior acuntuiaca -y T — 122 122
546,243 (F22% ’5"“5" = Y

i7) Incluye principaliteste wn torrens adguindo en ol ano 2012 usicado o0
conton de Nobu por USS520, 700,
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GEREALES EXTRUSADDS COCEREX S.A.
|. DOTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

IA.I 31 de dicietnhre de

2015 2014
Con la administacién tricuaria 2,286 384
g‘?;uer:;gmmmmr.ﬂnn ol 229 274
Beneficios soniales GAD
Con ofras enlicaces publicas £1: 4,600 . 1322
7.785 1,960

{11 Incluyen guenlas por pegar a la Superntendoncia ce Compsfiias v a o
Municipalidad de Sarrborondos por congeplo de conirbucionss e impuestc
1.3 por ml, respectvamente.

4. PATRIMONIO:

Capital social: Represanta 502000 acciones 2o iunes autadizadzs emilicas y en
circuladior con +n valor nominal d2 USS1 cadauna

Aportc para future avmento de capital: Coresponde a aporcs on efective
efeclusdas oor los occiciistag parg  incrementar o capital pagado de a
Companio.

Otros resulados integrates:; rondo puerdico,

Resultados acumwlados, Las perdidas zi-buidles conespondes 2 gue la
Compszfiia no ha efectuade su aclivivac economiza, generado’a e .os ing-esos
wrdinancs.

K. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Angs terminados al
31 de diciemhbre de

;s 2014
Feamurerzconss y beneficlos eocialcs 17912 H.TG8
Hongranos v servizios 20,838 13.088
Trbutcs ¥ corsibucicnas 10,425 (3,251
Surrinistres y matenales 140 23258
Reoparacones y manlenimienios 9,329 QG5
Oércs gasios adrinistratvos 13,787 2108

RO.T0T 5,156
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CEREALES EXTRUSADOS COCEREX 5.4,

L. CONSOLIDACION DE ESTADDS FINANCIEROS:

Mediznlg Resolucikdn Mo, SCIC'.DCCP.G.14.003 el 14 co lebrero de 2014, I
Superntendencia de Companizs expidic 1as normas para la preparacian y
prescalacion de los ¢stados financercs consolidacos de las compafias v ouas
anlidades intcgrantes de los grupes ccondmicos sslabiecdos por el Servicio de
Reonlas Inlermas.

Fl segungo parale del anicule tergers, cxceptla de la mencianada consolidacion
2 Iz nformacion linanciera de las porsonas naluralos las emaresas del extenor,
las perscnas juticicas que no eskén bajo o confrol d= la Supenntendencia de
Compsziias y aguellas empresas guo hayan sido exchicas de los Grupos
Econamitas por &l Servicio de Renlus Internas.

Fn vista que la Compatia &0 esta consderada por & Senvicio gg Rentas Inlernas
como Grupe  Econdmico, no bnne que  presontar esiados  tinArceros
corsolidados, segin 2l artizule tercaro 2ok Resolucidn indicada.

M. HECHDS SUBSECUENTES:

Entre e 31 cc diciembre de 2015 y |2 [echa de emsidn e ios cstados linancieros
adjuntes, Ao han ocorride evenlos o circUNSIANCIAE que, en apimGn de |
Administraciin de la Comoata, pusdzn alcotar la presentacide de los estados
financic’0s G Que Mequeeran Ser revelados



