EDILOJA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del afic 2017
En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Obijeto social

La Compafiia fue constituida el 8 de febrero de 2012 con la finalidad de prestar servicios de operacion
de magquinarias, equipos, laboratorios y todos los demas implementos necesarios para la impresion,
edicién y publicacién de libros y textos en formato tradicional y digital, ademas cuadernos, trabajos de
investigacion en general y de los docentes y estudiantes de la Universidad Técnica Particular de Loja
en particular, asi como de ofras instituciones de educacion superior, locales, nacionales e
internacionales y de acuerdo con las estrategias que para el efecto sugiera el Directorio de la
empresa, la distribucién y comercializacion de los libros, textos, contenidos digitales, estudios,
investigaciones, material literario y artistico de alto nivel en las diversas areas del conocimiento.

El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad de Loja, Republica del Ecuador.

Los socios estan domiciliados en el Ecuador y son la Universidad Técnica Particular de Loja y la
Fundacion para el Desarrolio Empresarial y Social FEDES.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de
los US$50 por barril, lo cual le permitira al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; y, (ii) a ciertas
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes.

El Gobierno actual desde mayo del 2017 eliminé ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior
entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la importacién de productos de
los sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
debido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la
implementacion de algunas reformas entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la
reeleccion indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el area de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi
como los pagos de los tramos de deuda. Esta situacion origind que el Gobierno actual efectue
emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente
proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del
22% al 25% a partir del 2018; (ii) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las
mercaderias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); vy,
(it1) un arancel diferenciado para ciertos productos importados.

E! Gobierno con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Organica de Fomento
Productivo y la Ley Organica de Reactivacién Econémica y Fortalecimiento, en las cuales se
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios para las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacion de empleo, para la
reinversion de las utilidades, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.
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El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el
presupuesto del afio 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta
en proceso de elaboracién de un plan econdémico en el cual se defina las alternativas para reducir (a)
el alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal, y, (c) la reduccion del gasto
corriente, para lo cual inicio una disminucion gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de
emision de los estados financieros plan econdémico integral no ha sido difundido ni aprobado.

La falta plan econdmico completo y las medidas econémicas tomadas generan cierta incertidumbre, a
pesar de la relativa estabilidad. La Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternativas,
con el objeto de continuar con sus operaciones.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB” nombre y siglas en inglés).
Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NliF's
fueron aprobados por la Gerencia y se estima que los estados financieros seran aprobados sin

modificaciones por los accionistas.

b) Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por las
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de
inventarios que son realizadas en funcion de las estimaciones de la Compaiiia.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a
cambio de bienes y servicios.

c) Moneda Funcional y Presentacién

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que
es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Compaiiia. La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda
antes mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.

d) Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaifiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderio o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;
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- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
gue se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa; o
- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de Valores Razonables

La Compariia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros; y, de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs,
utiliza lo establecido en estas Normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial;
(il) revelacion en los estados financieros y notas; v, (iii) para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaifia para la medicién de los valores razonables utiliza informacién de mercados
observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares

2) Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de dltimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

3) Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.
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b)

c)

La informacién o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicién del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.

La Compaiia en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalia las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origin6 el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 7.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros (el cambio en la politica contable se describe en la nota 5). La clasificacion depende
del proposito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros
Medicion inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la
Compaiiia, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generaimente al costo de adquisicion mas
cualquier costo imputable a la transacciéon y que deben ser reconocidos como parte del activo y
se registran como activos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable se reconoce se reconocera como ganancia o pérdida Unicamente en los casos
de que el valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Compariia constituye los deudores comerciales generados
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizaciéon de
mercado bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la
Compafiia y cuyos excedentes de liquidez son invertidos como resguardo para sus necesidades
de operacion.

Medicién posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicion inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (ii) valor razonable
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con cambios en otro resultado integral; y, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:

Costo amortizado

Los activos financieros — deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un instrumento financiero se registran
a costo amortizado; y aquellos saldos cuyo plazo excede los 90 dias y que incluyen
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor
neto del interés implicito para lo cual se utiliza el método de tasa de interés efectiva.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un
aflo se clasifican como activos no corrientes.

El céalculo del interés implicito se efectua en base a la tasa de interés de los pasivos por
financiamiento de la Compafiia o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus
boletines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano.

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI”

Los activos financieros con cambios en el “ORI” principalmente constituyen instrumentos
comerciales y de patrimonio cuya intencién y capacidad financiera es la de mantenerlos
hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la
recuperacion del capital y sus intereses. Estos instrumentos se ajustan al valor razonable
y su efecto se reconoce en el patrimonio como parte def “ORI” hasta su realizaciéon o
venta, excepto cuando existe un deterioro permanente.

Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la
intencion de negociarlos o recuperar liquidez en plazos cortos; estos activos financieros
se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion se reconoce en el
estado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento de
ingresos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i)
(ii)

(iii)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.
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Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles ~ valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento
financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso
normal de los negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes
cuando el plazo de pago es de un affo o0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo
excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principaimente
corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste
periodico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

E! costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando Ia obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensaciéon de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compariia
tiene la intencién de liguidarlos mediante este procedimiento.
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d)

Provisién deterioro de los activos financieros

La Compafiia periédicamente realiza una evaluacién si existe en los activos financieros un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente:

En los activos financieros generados por la Compariiia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados), el calculo de las perdidas esperadas se realiza utilizando el
método simplificado, para lo cual considera toma en consideracion los siguientes
indicadores:

(i) tasa de morosidad;

(i) existencia de garantias o coberturas de seguros;

(i) dificultades financieras de los deudores por sector econémico;

(iv) deterioro de los indices macroeconomicos;

(v) Elvalor del dinero en el tiempo; y,

(vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacion externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
riesgo de cobro o existe una disminucion en los flujos a recibir la provision se determina
en funcidn de esta informacion.

La Compaiia en base a lo antes mencionado reconoce la provisién para las perdidas
esperadas, tal s&e menciona a continuacion:

La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se determina en base al valor
presente de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la
tasa de interés efectiva de los activos financieros mas los indices de morosidad y
macroeconomicos del sector efectivo (el valor de la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con los términos de cobro y los flujos de efectivo que
la Compaiiia espera recibir). La estimacion se reconoce en la cuenta de provision y en el
estado de resultados del afio.

La estimacion de las pérdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente externa
de informacién se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y el valor
estimado por el ente externo.

La estimacion de las esperadas de los activos financieros contabilizados a valor
razonable con cargo a Otros Resultados Integrales “ORI” se registran en las cuentas de
patrimonio de ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se
dan de baja y cuando no existen probabilidades reales de recuperacion (deterioro
permanente) y no existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

Los castigos de [os activos se disminuyen de la provisidn y en caso de que existan
excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se determina.

Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Los intereses ganados de los activos financieros deteriorados se devengan sobre el importe en
libros reducido del activo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del valor.
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e)

f)

Inventarios
Los inventarios de insumos, suministros y otros se registran al costo de adquisicion.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El costo del inventario es comparado con el Valor Neto de Realizacion, el cual se determina en
base al precio de reposicion mas los costos estimados de terminacion y el ajuste se reconoce
en los resultados del periodo

Magquinaria, muebles y equipos

Medicién y reconocimiento

La maquinaria, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciaciéon a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida util del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econémicos
futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos razonablemente.

Metodo de depreciacion

La maquinaria, muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta en base a la vida
util estimada de los bienes, las cuales son como sigue:

Afos
Muebles y enseres 15
Magquinaria 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3

La Compaiiia no considera ningun valor residual a ios activos, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es mas conservador y la virtud de que el valor de realizacién no
seria material.

El método de depreciacién, las estimaciones de vidas utiles de la maquinaria, muebles y
equipos son revisados y ajustados si s necesario, en forma anual a la fecha de cierre de los

estados financieros.
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g)

h)

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la maquinaria, muebles y equipos retirados se reducen
de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual
se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones patrimoniales

Las inversiones patrimoniales constituyen las participaciones que tiene la comparia en
sociedades que son de su propiedad los cuales se registran al costo.

El costo de las inversiones patrimoniales de los estados financieros se compara con el valor
razonable de la participacion patrimonial. La diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable se reconocera como ganancia o pérdida en el estado de resultados.

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operativo. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de la Compafia se clasifica como un arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos
financieros y la reduccién del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos
financieros en el estado de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util
del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafia no obtendra la
propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de la vida util
estimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los
pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probabie que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compainiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compaiiia son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos.

Prestacion de servicios

Los ingresos por fa prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable, en base al avance o progreso de los servicios prestados a la fecha del balance
deducidos las rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en
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i)

k)

forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compafia y no hay incertidumbres
importantes relativas a Ia derivacion de costos asociados o por posibles ajustes en los precios
de los servicios y no existen dudas con respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a la maquinaria, muebles y equipos, y el deterioro es
revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la venta
o por el uso de los activos.

La pérdida por deterioro:de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro

acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a Ila estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por €l
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.
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Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacién del 15% sobre las utilidades del ario,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compaiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafila establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afo y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compariia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para ia terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién constituyen la mejor estimacion de la Compaiiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.
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El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos;, que estén determinadas en ia ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NilFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.
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Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar 0 que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,

segun corresponda.

Otros

La Compafia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de arfios anteriores referente a aquelias situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (ii) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacién. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se

paguen.

La Comparniia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.

Resultado integral por participacion

El resultado integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
participaciones en circulaciéon durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion en
el 2018 y 2017 fue de 1,000 de US$ 1 cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administraciéon y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
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Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compafiia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalua si
existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provisidn a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

- Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de la maquinaria, muebles y equipos

La maquinaria, equipos y muebles y enceres se contabilizan al costo y se deprecian por el
método de linea recta y en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma
anual, los cambios tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las
estimaciones del método de depreciacion y las vidas utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Companiia considera que el método de depreciacion y las vidas utiles son razonables y
existe evidencia de algun deterioro tecnologico.

- Deterioro de activos de larga vida

La Compafiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
(valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compafia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

- Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el célculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (ii) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; vy, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.
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- Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de

un suceso pasado.
- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios

economicos, para liquidar la obligacion; y,
- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisibn como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

- Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en 1a medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina ia existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma

jurisdiccion fiscal.
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El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que estan en vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero del
2018 son como sigue:

NIF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las
versiones anteriores de NIIF 9.

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo
siguiente:

e Clasificacion y medicion
e  Deterioro
e Contabilidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuacion:

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF 9 con relaciéon a la NIIC 39 es en la clasificacion y medicion de los
activos financieros, las cuales se resumen a continuacion:

Politica Contable Anterior Cambio Contable Requerido

Clasificacion y medicion:

Los activos financieros de acuerdo con la NIC
39 se clasifican de acuerdo con la intencién
economica e inicialmente se registran al costo
mas los gastos imputables a la transaccion y
se clasifican en las siguientes categorias:

a) Para negociar;

b) Disponibles para la venta;

¢) Mantenidas hasta su vencimiento; v,
d) Préstamos y cuentas por cobrar.

Con excepcién de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar, las inversiones para
negociar y disponibles para la venta se ajustan
a valor razonable y el ajuste se reconoce en el
los resultados del periodo.

hasta su
costo y las

mantenidas
registran al

Las inversiones
vencimiento se

En base a la NIIF 9 los activos financieros se
registran costo mas los gastos incurridos y la
diferencia con el valor razonable se registra
como en los resultados cuando el valor
razonable es de un mercado de valores
activo y se clasifican de acuerdo al modelo
de negocio a las caracteristicas de la
generacion de los flujos de efectivo y los
clasifica en las siguientes categorias:

a) Costo amortizado;

b) Valor razonable con cambios en otros
resultados integrales “ORI"; y,

c) Valor razonable con cambios en los
resultados.

Los aspectos contables de cada una de las
categorias se describen en la nota 2.
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ganancias se reconocen al momento de su
realizacion, con excepcion del deterioro que es
considerado como permanente que se
reconoce en los resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado y el ingreso se
reconoce por el Método de la Tasa de Interés
Efectiva.

Deterioro de Activos financieros

El principal cambio es el registro contable en
el patrimonio de las ganancias o pérdidas
contables en los valores razonables con
cambios en el "ORVP”.

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIlIF S es como sigue:

Politica Contable Anterior

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con
la NIC 39 se reconocen cuando existe un
deterioro real en base a las condiciones
econémicas y las garantias obtenidas de los
deudores.

Pasivos financieros:

Cambio Contable Requerido

La NIIF 9 requiere que se reconozca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
activos financieros, ya sea sobre una
medicion del deterioro esperado en los
siguientes 12 meses o por toda la duracion
del activo financiero, sobre un analisis
individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada).

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 9 con relacién a la

NIC 39 no existen diferencias importantes.

Coberturas

La Compaiiia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no

existe impacto en las operaciones.

El analisis efectuado por la Compariia en base a la informacion disponible al 31 de diciembre del 2017
y que tiene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, son

como sigue:
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Clasificacion

Saldo segun libros

Anterior de Nueva en base
acuerdo NIC 39 alaNIF 9 NIC 39 NIIF 9

Activos financieros:

Efectivwo en caja y bancos Costo amortizado Costo amortizado 11,911 11,911

Cuentas por cobrar - clientes Costo amortizado Costo amortizado 668 668

Cuentas por cobrar - relacionadas Costo amortizado Costo amortizado 11,954 11,954

Inversion patrimonial Valor razonable Valor razonable 23,001 23,001
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar - proveedores Costo amortizado Costo amortizado 90,298 90,298

Cuentas por pagar - relacionadas Costo amortizado Costo amortizado 23,250 23,250

La Compania a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

E! efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento del deterioro se detalla en la nota
23.

NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 entro en vigencia el 1 de enero del 2018, la cual elimina todas las normas anteriores
relativas al reconocimiento de ingresos y requiere la aplicacién retroactiva y requiere que los ingresos
se reconozcan una vez se defina las obligaciones de desempefio y para lo cual establece un nuevo
modelo de cinco pasos para la contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El
ingreso de acuerdo con esta norma se reconoce al valor de la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La Compaiiia realizé la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma y estos son como
sigue:

(a) Venta de bienes
La Compaiiia de acuerdo a su giro del negocio no realiza venta de bienes.

(b) Prestacion de servicios
La Compaiiia como se menciona en la nota 1 y 3 (l) sus ingresos provienen de la prestacion de
servicios de impresion, edicion y publicacion de libros y textos en formato tradicional y digital,
trabajos de investigacidn en general de acuerdo con la politica contable vigente al 31 de
diciembre del 2017 se ajusta a lo requerido en esta nueva norma, por ende no tiene impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

(c) Consideracion variable:

— Derechos de devolucion

La prestacion de los servicios no tiene devoiucion de los valores facturados por los servicios
y en los casos de existir son eventos particulares y en casos de que el servicio no sea
realizado.
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~ Descuentos por saldos o rebajas

La Compaiia de acuerdo operaciones no ofrece descuentos posterior a que los valores
hayan sido acordados entre las partes; debido a que los precios son facturados en base a los
acuerdos ya establecidos.

(d) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compaiiia recibe anticipos de clientes, los cuales son de corto plazo y estos se presentan
como parte de otras cuentas por pagar de acuerdo con lo requerido por la NIIF 156 no tiene un
impacto financiero en este tipo de transacciones.

(e) Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere la evaluacion en el caso de que la Compaiiia controle un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compafia estima que en todas las
transacciones que realiza la Compafiia cumple con el papel de principal.

La Compaiiia de acuerdo al analisis del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha
considerado necesario ajustar en forma retrospectiva los estados financieros.

Otros cambios o modificaciones en la NliFs

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFs que no tienen ningun cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018.

Debido a la estructura de la Compafia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiiia aun no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentaciéon e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un unico
modeio de balance similar a la contabilizacion actual de los contratos de arrendamiento financiero de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
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arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacién del pasivo por el arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 tambien requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La Compaiiia a la fecha de emisién de los estados financieros se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagndstico y medicion de los impactos por la aplicacion de NIIF 16 y considera que no
tiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
- Modificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensacion Negativa.
- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios

Conjuntos.
- Modificaciones NIC 19 - Modificacién, Reduccion o Liquidacion de un Plan.
- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.
- NIIF 17 Contratos de Seguros.

La Compaiiia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 11,911 - 81,996 -
Cuentas por cobrar - clientes, neta de pe 668 - 467 -
Cuentas por cobrar - relacionadas 11,954 - 6,921 -
Inversion patrimonial - 23,001 - 23,001
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 90,298 - 65,006 -
Cuentas por pagar - relacionadas 23,250 - 83,473 -
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Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicidn y ia base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 —d).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2018 2017 2018 2017

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 11,911 81,996 11,911 81,996

Cuentas por cobrar - clientes 597 418 668 467

Cuentas por cobrar - relacionadas 10,689 6,189 11,954 6,921

Inversion patrimonial 20,568 20,568 23,001 23,001
Pasivos financieros

Cuentas por pagar - proveedores 80,746 58,129 90,298 65,006

Cuentas por pagar - relacionadas 20,790 74,643 23,250 83,473

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 (b) habla de efectivo y equivalentes.

La Compania ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable:

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el

estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.
30



EDILOJA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 8 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017
Caja 287 310
Bancos (1) 11,624 81,686
11,911 81,996

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponible que la Compafiia mantiene en sus
cuentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacién de la entidad
financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como

sigue:
Categoria
2018 2017
Banco de Loja S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Los activos financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2018 2017
Clientes 6,010 5,809
Provisién para pérdidas esperadas de cuentas
por cobrar (5,342) (5,342)
668 467

Las cuentas por cobrar tienen plazos hasta 90 dias, no generan intereses y los intereses de mora por
las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro.

Un resumen de las obligaciones de desempefio y su registro contable de los principales ingresos son
como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Servicios

Obligacion de desempefo y
términos de pago

Reconocimientos de ingresos

NIIF 15 (aplicable
a partir del 1 de
enero del 2018)

NIC 11y 18

(aplicable antes del
1 de enero del 2018

Servicios prestados

Los ingresos representan la
entrega de los servicios de
impresion y digitalizacion
establecidos dentro de los
contratos que la compaiiia
mantiene con sus clientes,
estos pueden ser de forma oral
o escrita.

Los ingresos se reconocen en
la medida que es probable que
los beneficios econémicos
fluyan a la Compafiia

Formas de pago

- Las diferentes formas de pago
se encuentran descritas dentro
del contrato, estas son
acordadas antes del inicio de la
prestacion del servicio y
aceptadas por ambas partes.

- Los anticipos recibidos de los

clientes son de montos
minimos para asegurar el inicio
del proceso.

No existen descuentos o

devoluciones segun lo
acordado dentro del mismo.

Los ingresos se
reconocen en base
al avance del
servicio entregado
y de acuerdo a los
terminos
acordados.

El reconocimiento
de los ingresos se
suspende al
momento en el
cual las partes
acuerdan dar por
terminado las
actividades a las
cuales fueron
sujetos
contractualmente.

La politica de la
compafiia para el

reconocimiento de los

ingresos

sustancialmente es
similar a o requerido
por ia NIIF15.

NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos:

Materia prima
Suministros

Repuestos, herramientas y accesorios

Provision para proteccién

de inventarios

2018 2017
20,618 11,223
21,913 15,832
15,320 19,670
57,851 46,725

- (4,905)
57,851 41,820
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NOTA 11 — ANTICIPOS A PROVEEDORES

Un detalle de los anticipos a proveedores al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

Gastos anticipados
Anticipos proveedores
Varios

2018 2017
(N 51,380 15,185
23,474 12,610
187 147
75,041 27,942

(1) Son anticipos realizados a proveedores de la compania que corresponden a gastos del proyecto
factoria los cuales seran devengados cuando exista el reconocimiento del ingreso.

NOTA 12 - MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de la maquinaria, muebles y equipos de la Compafiia,

es como sigue:

2018 2017
Depreciacion Depreciacion
Costo acumulada Neto Costo acumuiada Neto

Depreciables:
Magquinana 244 271 (77,197) 167,074 231.314 (71,252) 160,062
Muebles y enseres 450 (119) 331 450 91) 359
Equipo de oficina 2,472 (1,009) 1,463 2,472 (779) 1,683
Equipo de computacion 134,990 (125,073) 9,917 128.849 (126,137) 2,712

382,183 (203,398) 178,785 363,085 (198,259) 164,826

El movimiento de la maquinaria, muebles y equipos de los afos que terminaron el 31 diciembre del 2018

y 2017 fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Mueblesy Equipo de Equipo de
Descripcion Maquinaria enseres oficina computacion Total

Saldo al 1 de enero del 2017

Costo 206,314 450 2,472 122,236 331,472

Depreciacién acumulada (53,436) (61) (534) (120,838) (174,869)

Valor en libros, neto 152,878 389 1,938 1,398 156,603
Movimiento del afio 2017:

Adiciones 25,000 - - 6,613 31,613

Depreciacion del afio (17.816) {30) (245) (5.299) (23,390)

Movimiento neto del afio 7,184 (30) (245) 1,314 8,223
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Costo 231.314 450 2,472 128,849 363,085

Depreciacién acumutada (71,252) {91) (779) (126,137) (198,259)

Valor neto en libros 160,062 359 1,693 2,712 164,826
Movimiento del afio 2018:

Adiciones 12,957 - - 6,141 19,098

Depreciacion del afio (15,181} 29) (244) (9,086) (24,540)

Ajustes y reclasificaciones 9,236 - 14 10,150 19,400

Movimiento neto del afio 7,012 (29) (230) 7,205 13,958
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Costo 244,271 450 2,472 134,990 382,183

Depreciacion acumulada (77,197) (119) (1,009) (125,073) (203,398)

Valor neto en libros 167,074 331 1,463 9,917 178,785

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ascienden a US$ 90,298 y US$ 65,006
respectivamente y se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores y

tienen vencimientos corrientes y no generan intereses.

NOTA 14 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Aportes y retenciones al "IESS" 9,392 6,728
Provision beneficios sociales 13,717 6,667
Sueldos por pagar 13 13
Participacién de utilidades a trabajadores - 7,487
Otras cuentas por pagar personal - 5,218
23,122 26,113
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NOTA 15 - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los impuestos corrientes por recuperar y por pagar
son como sigue:

Impuestos por recuperar

2018 2017
Crédito tributario IVA 1) 140,567 116,727
Crédito tributario Impuesto a la Renta 25,499 85,439
Retencion de impuesto a la renta 23,828 24,745
189,894 226,911

Impuestos por pagar

2018 2017
Retenciones por pagar 4,047 2,948
Impuesto a la renta - 27,167
4,047 30,115

(1) Elsaldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compafiia tiene por este concepto, el cual
se estima recuperar a través de compensacion y del respectivo reciamo a las Autoridades
Tributarias.

NOTA 16 ~ IMPUESTO A LA RENTA

Cargo a resultados

El cargo a resultados del impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta:
Del afio 9,301 27,167
Diferido (7,651) -
1,650 27,167

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 difiere de
la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25%, a las utilidades contables debido a lo siguiente:
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Monto de las partidas {mpuesto a la renta
2018 2017 2018 2017
(Restablecido) (Restablecido)
Utilidad (pérdida) antes de participacion de empleados
e impuesto a la renta (18,095) 49,914 (4,524) 10,981
Participacion trabajadores - (7,487) - (1,647)
Utilidad antes de impuesto a la renta (18,095) 42,427 (4,524) 9,334
Gastos no deducibles 52,744 81,061 13,186 17.833
Base tributaria e impuesto a la renta 34,649 123,488 8,662 27,167
Impuesto a la renta - anticipo impuesto minimo 9,301 27.167
Tasa efectiva del impuesto a la renta -195% 156%

El impuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayagquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afos a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2018 y 2017. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes

Casos:

- Cuande la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% ¢ 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% 0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicién
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retenciéon correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
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el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

»  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saidos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

»  Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e

Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de

otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

v

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para Ila
determinaciéon del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018, la compafia presenta un valor de impuesto diferido por US$ 7,651 que
corresponde al registro por activo por impuesto relacionado con el gasto no deducible de las
provisiones por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos.
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Reformas fiscales

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicd la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, la cual establece ciertos incentivos y cambios tributarios, que principalmente se
resumen a continuacion:

- Exencion en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 afios a
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracién antes mencionada se
amplia entre 3 y 8 afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” entre 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes de capital y materias primas asi
como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracion en el impuesto a la renta e “ISD” por la reinversion de utilidades de al menos el
50% en la adquisicién de nuevos activos productivos.

- Elimina el impuesto minimo “anticipo de impuesto a la renta” y cuando existe exceso en el pago
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la
renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa tnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras
(excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exencién no aplica cuando el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estan sujetos a una
retencion del 10% sobre el dividendo efectivo.

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social.

NOTA 17 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resoluciéon publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Codigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubiladas por sus empileadores. Adicionalmente, Jos empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compafia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacidon Patronal y Bonificacién por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:
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Provision
Jubilacion Bonificacion
Patronal por desahucio Total

Saldo al 01 de enero del 2017 132,842 40,532 173,374
Pagos - (936) (936)
Incremento de la provision por:

Costo laboral (22,527) 731 (21,796)

Costo financiero 7,993 2,493 10,486

Costo financiero afio anterior - - -

Rewverso por salida de empleados (6,932) - (6,932)
Perdida (Ganancia) actuariai 24,962 (283) 24 679
Saldo al 31 de diciembre del 2017 136,338 42,537 178,875
Pagos - (581) (581)
Incremento de la provision por:

Costo laboral 19,208 5,621 24,829

Costo financiero 8,698 2,659 11,357

Rewerso por salida de empleados (4,869) - (4,869)
Perdida actuarial 12,900 2,526 15,426
Saldo al 31 de diciembre del 2018 172,275 52,762 225,037

El costo laboral es contabilizado en el costo de operaciéon y en los gastos de administracion neto del
reverso de las provisiones de los empleados que salieron de la Compaiiia, el costo financiero es parte
de los intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros

resultados integrales.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por la firma de actuarios
consultores contratados por la Compafia. Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran
la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es por un valor de:

2018 2017
Trabajadores activos:
Con mas de 10 afos de senicio 140,729 120,500
Con menos de 10 afios de senicio 31,546 15,838
172,275 136,338

Los principales supuestos utilizados en la determinacion de la obligacién provisiones para jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio de la Compariia son los siguientes:
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2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3% 2%
Tasa de rotacion (promedio) 23.53% 13.79%
Tasa de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 ™ IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:

2018 2017
Variacion en OBD
Tasa de descuento -0,5% 171,556 135,817
Tasa de descuento +0,5% 173,000 136,968
Variacion en OBD
Tasa de incremento salarial -0,5% 171,556 135,817
Tasa de incremento salarial +0,5% 173,000 136,968

La Compania controla este riesgo actualizande la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 18 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las participaciones suscritas y pagadas son de 1.000
participaciones de valor nominal por US$ 1.

Reserva Leqgal

La Ley de Compatriias de la Republica del Ecuador requiere que las companias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
20% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 20% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre del 2018 los saldos por otros resultados integrales corresponden a la bonificacion por
jubilacion patronal y desahucio.

Utilidades acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacion de la reserva legal y este saldo puede ser distribuido a los socios.
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NOTA 19 - INGRESOS DE OPERACION

Un detalle de los ingresos de operacion de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:

2018 2017
Senvicios de impresion y digitalizacion 568,089 526,229
Centro de copiado 279,881 778,636
Proyecto factoria (1) 403,150 -
(-) Descuentos (67) (77,468)
1,251,053 1,227,399
(1) Corresponde a un proyecto que la Compaiia mantiene con la Universidad Técnica Particular
de Loja UTPL para la digitalizacioén de textos y cursos virtuales dentro de la plataforma de la

Universidad.
NOTA 20 - COSTOS DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los costos de ventas y gastos de administracion de los afios terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Costos de operacion Gastos de administracion
2018 2017 2018 2017
Costo de ventas 432,689 420,963 - -
Sueldos y salarios 167,086 124,566 185,796 178,585
Factoria 97,046 - - -
Beneficios sociales 52,744 44,545 93,462 75,590
Depreciacién 24,540 23,391 - -
Mantenimiento 10,003 23,403 19,500 18,765
Transporte 2,284 738 2,432 2,615
Seguros 2,609 1,662 567 567
Capacitacion 470 305 335 745
Movilizacion y viaticos 245 3,284 15,988 19,187
Honorarios profesionales - - 90,698 143,433
Comunicaciones, agua, energia - - 16,239 16,773
Suministros - - 13,757 12,939
Alimentacion ~ - 9,155 6,264
Impuestos, tasas y contribuciones - - 7,691 20,451
Promocion y publicidad - - 4,001 5,318
Comisiones - - 1,358 -
Baja de inventario - 7,730 - -
Feria del libro - - - 23,134
Provision cuentas incobrables - - - 4,095
Participacion de los empleados ) i i 7 487
en las utilidades '

Varios 22 2,080 37,437 67,701

789,738 652,867 498,506 603,649
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NOTA 21 - OTROS INGRESO

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los Otros Ingresos son como sigue:

2018 2017
Rewerso de provision 10,124 71,712
Utilidad en venta de activos fijos - 27
Por siniestros de seguros 9,687 -
19,811 71,739

NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 originaron los siguientes

saldos en el estado de resuitados y son como sigue:

2018 2017
Activos:
Cuentas por cobrar
Hoteles y Senicios Almendral S.A. 226 657
Universidad Técnica Particular de Loja 11,136 1,030
Otras relacionadas - 3,482
Senvcios UTPL Cia. Ltda. 593 1,752
11,954 6,921
Inversion patrimonial
Hoteles y Senvcios Almendral S.A. 23,001 23,001

Las inversiones patrimoniales corresponden a 1.000 acciones de US$ 1, equivalentes al 10%.

2018 2017
Pasivos:
Cuentas por pagar
Ecolac Cia. Ltda. 35 392
Fundacién para el desarrollo empresarial y social 112 130
Hoteles y senvicios Almendral S.A. 1,321 -
Universidad Técnica Particular de Loja 21,781 76,351
Senvicios UTPL Cia. Ltda. - 6,600
23,250 83,473

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las ventas y compras a sus compaiias relacionadas

s$on como sigue:
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2018 2017
Ventas:
Ecolac Cia. Ltda. 110 109
Fundacién para el desarrollo empresarial y social 37,777 43,030
Hoteles y Senicios Almendrai S.A. 1,154 2,465
Universidad Técnica Particular de Loja 1,075,665 1,106,587
Senvicios UTPL Cia. Ltda. 6,844 8,745
1,121,549 1,160,936
Compras:
Ecolac Cia. Ltda. 35 379
Fundacion para el desarrollo empresarial y social 260 662
Hoteles y Senicios Almendral S.A. 8,727 9,643
Universidad Técnica Particular de Loja 19,022 -
Senicios UTPL Cia. Ltda. 6,051 6,602
34,095 17,286

NOTA 23 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no tiene compromisos y contingencias.
NOTA 24 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado
tecnolégicos, crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados
constantemente a fin de identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles
que reduzcan los efectos en los resuitados de la Compafiia.

El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y
la Compaiiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los accionistas y la Gerencia de la
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

(i)  Socios y Directorio
Los Socios y los directores de la Universidad Técnica Particular de Loja “UTPL” son los
responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y son quienes proporcionan
los principios para minimizar los riesgos, asi como las politicas para las areas especificas,
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
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b)

elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Finanzas

E! area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiia.

La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros y de los servicios
que se comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio, competidores, factores climaticos,
tecnologicos y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos,
las obligaciones con bancos y la comercializacion de su servicio principal por el incremento de
la competencia o cambios en la tecnologia.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compairiia evalta periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

Los instrumentos financieros que mantiene la Compafia no estan expuestos al riesgo de tasa
de interés y constituyen activos y pasivos corrientes y un resumen de estos al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 son como sigue:
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2018 2017

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 11,911 81,996
Cuentas por cobrar - clientes, neta de pérdidas

esperadas 668 467
Cuentas por cobrar - relacionadas 11,954 6,921
Inversion patrimonial 23,001 23,001

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 90,298 65,006
Cuentas por pagar - relacionadas 23,250 83,473

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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2018 De1a3 De3aé De6a12 De1afoa 5
Hasta un mes meses meses meses anos Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 11,911 - - - 11,911
Cuentas por cobrar - clientes 200 30 33 415 5,332 6,010
Cuentas por cobrar - relacionadas 8.729 3,225 - - - 11,954
Inversion Patrimonial - - - - 23,001 23,001
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 45,136 43,383 1.779 - 90,298
Cuentas por pagar - relacionadas 14,123 3,430 3,360 2,337 23,250

2017 De1a3l Deldaé De6a12 Det1afoa 5
Hasta un mes meses meses meses aftos Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 81,996 - - - ~ 81,996
Cuentas por cobrar - clientes - 54 1.089 612 4,054 5,809
Cuentas por cobrar - relacionadas 6,921 - - - - 6,921
Inversion Patnmonial - 23,001 23,001
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 64,790 216 - 65,006
Cuentas por pagar - relacionadas 83,473 - - 83,473

Riesgo de gestion de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continue brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital en la Compaiiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017

es como sigue:

Total pasivos

Menos: Efectivo en caja y bancos
Deuda neta

Patrimonio neto

indice deuda-patrimonio, neto ajustado

2018 2017
382,420 392,469
11,911 81,996
370,509 310,473
174,336 184,912
2.13 1.68
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Riesgo de crédito

La Compariia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depbsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periédicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por

los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compaiiia. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

* Revisién y analisis de la informacion recabada de terceros especializados de acuerdo con
parametros establecidos por la Administracion de la Compaifiia.
s  Aprobacion por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito.

La Compania ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compafia agrupa los clientes por sectores y evalla las dificultades financieras por sectores.
En base a la informacion disponible a la fecha de los estados financieros, la Compaiiia ha
reconocido pérdidas por deterioro.

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableciéo que las Compaiiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con

partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

1) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaiia por mas de
US$6.000.000 tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.
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2)  Anexo de Precios de Transferencia

Las companias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compaiia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligacion de presentar un anexo detaliado de las
transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia.

Las comparias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos
de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;

YF
- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos

no renovables.

Las compafias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propoésitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacién de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 26 - RESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido reestructurados tal como se presentan a
continuacion:
Saldos al 31 de

diciembre del Saldo al 31 de
2017 prevamente diciembre del
informados Debito Crédito 2017
Estado de situacion financiera
Total activos corrientes 386,057 386,057
Total acivos no corrientes 191,324 191,324
577,381 577,381
Pasivos corrientes:

Otras cuentas de pasivo 183,478 183,478
Impuestos por pagar 27,444 2,671 30,115
210,922 213,593
Pasivos no corrientes 178,873 178,873
Total pasivos 389,795 392,466
Patrimonio de los accionistas 187,586 2,671) 184,915
| otal pasivo y patromonio de los 577,381 (2,671) 2,671 577,381
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Saldos al 31 de

diciembre del Saldo al 31 de
2017 previamente diciembre del
informados. Debito Crédito 2017
Estado de resultados integrales:
Ventas 1,227,399 1,227,399
Costo de ventas (652,667) (652,667)
Gastos de operacion (603,649) (603,649)
Otros ingresos (gastos) 71,345 71,345
Utilidad 42 428 42,428
Impuesto a la renta (24,496) 2,671 (27,167)
Utitidad del ejercicio 17,932 2,671 15,261

El ajuste al estado financiero al 31 de diciembre del 2017, corresponde a la apertura e inclusion del
impuesto a la renta por el valor de US$ 2,671 conforme a la declaracion sustitutiva realizada 3 de
octubre del 2018.

NOTA 27 - EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, 28 junio del
2019, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto Slgnlflc e \'- estados financieros qye no~se hayan revelado en los
mismos o en sus nglas )

Ing & rique Cabrera ~ T Laura Orozco
Gerente General Contador General
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