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     a 

Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de: 

MARIA GRACIA PRODUCCIONES S.A MAPRODUC S.A 
Opinion. 
Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de María Gracia 
Producciones S.A Maproduc S.A, que comprenden el Estado de Situación 
Financiera al 31 de Diciembre del 2013 y los correspondientes Estados de Resultados 
Integral, de cambios en el Patnmonio y de Flujos de Efectivo por al año terminado en 
esa fecha, así como las notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen de 
las poliicas contables significativas. 

En nuestra opinión, los Estados Financieros acjuntos presenten razonablemente, en 
lodos los aspectos materiales, la posición fnanciera de Maria Gracia Producciones 
S.A Maproduc S.A, al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y 
sus flujos de efeciivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas. 
intemaconales de Información Financiera- NNF emiidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (1ASB) 
Fundamentos de la Opinión 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audioría- 
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en este informe en la sección- Responsabildades del Auditor en relación con 
la auditoría de los aslados financieros” Somos independientes de María Gracia 
Producciones S.A Maproduc S.A, de acuerdo en el Código de Ética para 
Profesionales do la Contabiidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para 
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y la disposición de independencia de la 
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplo 
les demás responsablidades de ética de confomidad con dicho Código 
Consideramos que la evidencia de audioría que hemos obienido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión, 

  

Cuestión clave de auditoría 
La cuestión clave de auditoria es aquella que según nuestro juipo profesional, ha sido. 
de mayor signifcalividad en nuestra auditoría de los Estados Financieros del período 
actual. Esta cuestión ha sido tratada en el contexto de nuestra auditoría de los Estados 
Financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstos, y no 
expresamos una opinión por separado sobre esta cuestión 
Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos por servicios y bienes, ss reconocen por referencia al estado de 
termnacón de la factura, El estado de termnación de la factura se determina en 
función de la prestación del servicio y bien; en el proceso de reconocimiento de 
Ingresos, existe el riesgo inherente de errores, razón por la cual consideramos que el 
reconocimiento de los ingresos es una cuestión clave de auditoria 

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrr la cuestión antes mencionada se 
incluyen a continuación. 
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Evaluamos el diseño e implementación y eficacia operaiva de los controles 
"entifcados on el proceso de reconocimiento de ingresos. 

  

Seleccionamos una muestra de contratos y verifcamos lo apropiado de 
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en función de su estado de 
tominación. 

En el desarrollo do los referidos procedimientos de auditoría no hemos identiicado 
observaciones sobre el reconocimiento de ingresos. 

  

Información presentada en adición a los Estados Financieros. 
La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, 
pero no induye el juego completo de Estados Financieros nuestro informe de 
aucieria. Se espora que dicha información sea puesta a nuestra disposición con 
posterioridad a la facha de esta informa. 

Nuesta opinión sobre los Estados Financieros de la Compañía, no incluye dicha 
infomación y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 

  

En conexión con la audioria de los Estados Financieros, nuestra responsablidad es 
leer dicha información adicional cuando está disponible y, al hacer, considerar si esta 
infomación contiene inconsistencias matenales en relación con los Estados 
Financieros o con nuestro conocimiento oblenido durante la auditoria, o si de otra 
orma parecería estar materialmente incorrecta. 

  

Una vez que leamos el Informo Anual de los Administradores a la Junta General de 
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la 
obligación de reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compañía. 

Responsabllidad de la Administración de estados financieros. 
La Administración os responsable de la proparación y presentación razonable" de los 
Estados Financieros de confomidad con Normas Inernacionoles de Información 
Financiera- NIF emiidas por el consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
((ASB), y del control intomo determinado por la Administración como necesario para 
permitir a preparación de los Estados Financieros Ibres de errores materiales, debido 
a fraude o enor 

En la preparación do los Estados Financieros, la Administración os responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
rovelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con negocio en marcha y el 
uso de la baso contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga 
la tención de liquidar la compañía O cesar sus operaciones, o bien, no tenga atra 
altemativa realista que hacerlo. 
La Administración os responsablo de la supervisión del proceso de reporte financiero 
dela compañí 
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Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s; los Estados 
Financieros en su conjunto están lbres de errores materiales, debido a fraude o error, 
y omitir un informo de auditoria que incluya nuestra ophión. Seguridad razonable es. 
ún alto grado de seguidad, pero no garantiza que una audiloría realizada a 
confomidad con Normas Intemacionales de Audilora- NIA. Detecterá siempre un 
error material cuando esto exista, Errores pueden surgir debido a freude o error y son 
considerados materiales si individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente. 
preverse que inflyen en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los Estados Financieros. 

  

Como parte de una audiloria efectuada de confomidad con las Normas 
Intemacionales de Auditoría, aplcamos nuestro juicio profesional y mantenemos una 
actitud de escepticismo profesional durante toda a auditoría. También. 

identificamos, evaluamos los riesgos de error materal en los Estados Financieros 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para 
responder a dinos riesgos y obtenemos evidencia de audioría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión, El riesgo de no detectar un error 
material debido a fraudo os más clovado que en el caco de una incorración material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliseradas, manifestaciones intencionalmente erróneas o. vulneracón del control 
Interno. 

  

úObtenemos conocimiento del control ntemo relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero. 
o con el propósito de expresar una opinión sobre la ofectvidad del control intomo de 
la Compañía 

  

  

Evaluamos si las políticas contables ampliadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la comespondiente información revelada por la Administración son 
razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la ullización, por parte de la Administración, de la 
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, 
evaluamos si existe o no una inceriklumbre material relacionada con eventos 0 
condiciones que puedan generar dudas signiicalivas sobre la capacidad de la 
compañía pera continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre materíal, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoria a las respectivas revelaciones en los Estados Financieros o, si dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modíicada. Nuestras 
¡conclusiones se basan en la evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha de nuestro 
infocme de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar 
ue la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 
Evaluamos la prosontación gonoral, la ostructura y el contenido de los Estados 
Financieros, incluyondo las revelaciones, y si los Estados Financioros roprasontan las 
transscciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 
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Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a. 
ente otros asuntos, el alcance el momento de la roalización de la auditoría planificada 
y los hallazgos signficativos, así como cualquier deficiencia significativa de control 

intemo que identificamos en el transcurso de audioría 

  

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administración de la 
Compañía, determnamos aquelos que fueron más signficativos en la audiloria de los 
Estados Financieros del año actual que son, en consecuencia, las cuestiones clave de 
auditoría Describimos estos asuntos en nuestro Informe de auditoría salvo que las. 
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar públicamente estos asuntos 0, 
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, deleminemos que un asunto na 
se debería comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las 
consecuencias edwersas supererían los beneficios de interós público de la 
comunicación 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 
De conformidad con el artículo 102 de la Loy Orgánica de Régimen Tebutaro Intemo, 
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligacionos tributarias «e la 
compañía en su calidad de sujeto paso. Nuestra opinién al respecto se emitirá en un 
informo por separado. 

DP Aricioato lr 
Ing. Mario Martínez C., Socio CONMARTINEZ C, LTDA, 
Representante Legal RNAE No. 110 
RNC-No 13.333 

   
Guayaquil, Ecuador 
Julio 23, 2020 

 



PANAMERICAN 6 ASOCIADOS a 

MARIA GRACIA PRODUCCIONES S.A MAPRODUC S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 
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MARIA GRACIA PRODUCCIONES S.A MAPRODUC S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

(Expresado en dólares) 

    

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1 de ciciemre 
PASIVOS CORRENTES Notas. 208 

Cuestas y Documensos por Pegar 7 73 91477594 
Total Pasivos Corrientes US$ 0731995 srrrssa 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Descuentos por Pagar 5 atenas 00 
Total Pasivos no Comentes Ss __aass0z »o 
TOTAL PASIVOS USs__eta90sar prezrogi 

Patrimonio delos Accionistas 
CapilSocal , 1000.90 100000 
Rear Legal 000 50000 

Resultado por Aplicacion ara VeznIF 12178848 17415879 
Perdi delEjracio 

  

19.9 

  

Total Patímonto delos Accionistas Uss_ tiras 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO US 83126318 103006430 

      

Casita Ing Luisalsessenia Poggi Vitor Ing.Fotickanda Cgnones 
Represertte Legal Contador Gáneral 
cAorO3S 35097 Ra 0700754682001 

Ver notas a los Estados Financieros 
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MARIA GRACIA PRODUCCIONES S.A MAPRODUC S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en dólares) 

INGRESOS OPERACIONALES. 
Ingresos tarta 0%. 
Oros Igresos 
Total ngresos 
Total ngresos Operacionales 

() Costos y Gastos Operacionales 
Costa de Venta y Producción peracionalas 
Gastos Operacionales 
Gastos de Administración 
¡Gastos Financieros 
Gastos no Dedueiole 
Total Costos y Gastos Operacionales 
Utilidad Operacional 

  

(e) mpuesto Uca 
Percida del Ejercicio 

  

SS 
Ing. Luisa Josseñia Pogglo Victor 
Representate Legal 
C 10703535997 

  

  

  

Notas 
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MARIA GRACIA PRODUCCIONES S.A MAPRODUC S.A 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

(Expresado en dólares) 
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MARIA GRACIA PRODUCCIONES S.A MAPRODUC S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

(Expresado en dólares) 

1. INFORMACION GENERAL 
Naturaleza del Nogocio — María Gracia Producciones S.A Maproduc S.A,, (en 
adelante la “Compañia”), fue consítuida on la cludad do Machala, capital de la 
Provincia do El Oro, Ropúbica del Ecuador, a los Troce días del mes Enero de Dos Mi 
Doce, fue inscrla en el Registro Mercantl 4192 el7 de Febrero del mismo año 
Su objetivo principal: A la siembra, producción ndustralización, comercialización y 
“exportación de banano, plátano, frutas tropicales y otros productos agricolas. 
La infomación contenida on ostos astados financieros os responsabilidad de la 
admmstración de la Compañia. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Docleración de cumplimiento — Los estados financieros hen sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera- NIF, emitidas 
porel Consejo de Normas Intemacionales de Contabillad (IASB) 
Moneda funcional y de Presentación 
La empresa presenta sus Estados Financieros en dólares de los Estados Unidos de 
América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde 
marzo del 2000. 

  

Bases de Preparación — Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo históricos, tal como se explica en as políticas contables incluidas más 
abajo, El costo histórico ostá basado gonoralmente on el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios, 
El valor razonable es el precio que se recia por vender un activo o el valor pagado 
para transfer un pasivo entre pariciantes de un mercado en la fecha de valoración, 
Independientemente de sl este precio es dieciamente observable o estimado 
úllizando otra tácnica de valoración 

Al estimar el valor razonable de un activo o paso, la Compañía tiene en cuenta las 
características del acivo o pasivo que los paricipentes del mercado tomarían on 
cuenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha de medición, 

Adicionalmente, a efectos de iomación financiera, las mediciones estructuradas a 
valor razonable se clasican on el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
descrben a continuación 

  

vel 1. son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aciivos para activos o pasivos. 
ldénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medición 
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 
"Nivel 3* Insumos son datos no observables para el activo o pasivo, 

Los importes de las notas a los ostados financieros están expresados en mies de U. S 
dólares excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales pollicas contables acoptadas en la 
preparación de estos estados financieros: 
Efectivo y bancos — Incluye aquelos activos financioros líquidos: y depósitos 
bancarios 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 

'NUF 16, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 
Esta norma ulliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en nuestra 
normativa denominan “Bienes de Uso" 0 “Actwo Flo” 

El objellvo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propedades, planta 
y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la 
información acerca de la inversión que la entidad tiene en sus propiedades, planta y 
equipo, así como los cambios que se hayan producido en dicha versión. 
Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propledaces, 
planta y equipo son la contablización de los acivos, la determinación do su importo on 
lloros y los cargos por depreciación y pérdidas por deterioro que deben reconoceras 
on relación a los mismos. 

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles 
que 
+ Posee una entidad para su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, 
para arrendarlos a terceros o para propósilos administralvos; y 
+ Cuyo uso durante más de un periodo contable se espera 
    in elemento de propiedades, planta y equipo deberá reconocerse como activo sl, y 

¡ble que la entidad obtenga los beneficios econdm 05 futuros derivados del mismo; y 
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de las párdidas por deterioro de valor que haya sudo. Las revaluaciones se deberán 
hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en Ibros, en todo 
momento, no diera signifcatvamente del que podría determinarse utlizando el valor 
razonable en la fecha del balanco. 

Cuando se incremente el importe en Ibros de un activo como consecuencia de una 
revaluación, tal aumento se llevará directamente a una cuenta de superávit de 
revaluación (como reserva), dentro del pstrimanio neto. No obstante, el incremento se 
reconocerá en el resutado del periodo en la medida en que suponga una reversión de 
una disminución por devaluación del mismo activo, que fue reconocida previamente en 
resultados. Cuando se reduzca ol importe en libros de un activo como consecuencia 
de una revaluación, tal disminución se reconocerá en ol resultado del poriodo, No 
obstante, la disminución será cargada directamento al patrimonio neto contra cualquier 
superávit de revaluación raconacido previamente en relación con el mismo activo, en 
la medida que tal disminución no exceda el saldo de la citada cuenta de superávii de 
revaluación 

    

Medición en el momento del reconocimiento: Toco elemento de propiedades, 
planta y equpo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo, se 
valorará por su costo El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo será el 
precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza más 
allá de los plazos normales del crédito comercial, la dierencia entre el precio 
equivalente al contado y ol lotal de los pagos se reconocerá como gastos por intereses. 
a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se capialcon dichos interosos de. 
acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23 

  

El costo de los olemantos do propledades, planta y equipo puedo contener 
+ Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
indrectos no recuperables que recaígan sobre la adquisición, después de deducr 

cualquier descuento o rebaja del precio; 
«Todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo en el lugar y 
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
gerencia, 

  

+ La estimación Inicial de los costos de desmantelamiento o retro del elamento, así 
como la rehabiltación del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan 
obligaciones en las que incuno la entidad como consecuencia de ullizar el elemento 
durante un determinado periodo, con propósitos distintos dol de la producción de 
inventarios durante tal periodo. 

  

Valor residust es el importo estimado que la entidad podría obtener actualmente por 
Cesapropiarse del elemento, después de decuci los costos estimados por tal 
desapropiación, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiedad y las demás 
conticiones esperadas al término de su vida útil. 
Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar sí un elemento de 
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta metodología está 
regulada bajo la NIC 36. 
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Método de depreciación y vida útiles- El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida Úll estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al fal de cada año, siendo el efecto de 
Cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las 
vias útles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activo Vida Útil % 
Plantaciones Agricolas ¡Oaños 10% 

Drenaje 10 años 10% 
Vias de Acceso 10 años 10% 
Mequinarias y Equipos ¡Oaños 10% 

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Muebles y Equipo 

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluación de los bienes Inmuebles por 
medio de avalíos de pertos independientes al menos una voz cada cinco años 
eliminando la opción de mantenerlos al costo o revaluar otro to de bien 
Adicionalmente ha permitido a algunas entidades reguladas convertir (capitalizar) el 
Superávit por revaluación en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permito 
roalizar ol suporávi! por medio de la venta o depreciación del activo. Una consecuencia 
de este tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un deterioro en sus. 
activos fics, deberán reconocer su efecto en los resullados de operación, debido a 
que no se podría ajustar contra el caplial social. La NIC 18 indica que el deterioro se 
registra contra el superávit por revaluación y si no es suficiente, la diferencia se 
registra contra el estado de resultados. 
La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continúen 
depreciando La normativa emiida por el NIC permite que las entidades dejen de 
registrar la depreciación de activos en desuso y se reclasífiquen como bienes 
realizables. 
Ratiro o venta de propiedades y equipo - La utlidad o pérdida que sura del ratito o 
venta de una venta da una parlida de propiedades y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del actwo y reconocida en 
rosultado. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen Inmediatamente en resultados. 
Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la 
renta por pagar cortente y el Impuesto diferido. 

   Impuesto Corriente — Se basa en la ullidad gravable (tibutaria) registrada durante el 
año. La ullidad gravable difere de la utlidad contable, debido a las paridas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que nunca son gravables 0 
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deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
úutiizando las tasas fiscales aprobadas al inal de cada periodo. 

  

  

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas. 
entre el valor en Ilbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 
sus basos fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmento para 
todas las dferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporaas deducibles, en la medida en que 
rosulo probable que la Compañía disponga de utlidados gravables facturas contra las 

1as diferencias temporarias deduciblas, Estos activos y pasivos. 
ias temporarias surgen del reconocimiento incial 

(distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación 
que no afecta la lidad gravable (vibutari) la contablo. 

   

Elimporte en bros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revisión al 
final de cada período sobre el que ss informe y se debe reducr, en la medica que 
estime probable que no dispondrá e suficiente utilidad gravable (uibutaria), en el 
uturo, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del actwo. 

Los actos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales. 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el 
pasivo so cancele basándose en las tasas (y leyes fiscalos) que hayan sido aprobadas. 
0 prácticamente aprobadas al final del período que se informa, 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos rofajará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la 
entidad espara, al fnal dol periodo sobre el que se informa, recuporar o bquidar 
importo on libros do sus activos y pasivos. 

  

La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sol si iene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a 
la misma autoridad fscal, los importantes reconocidos en esas partidas y la compañia 
"ene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resullaco, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción 9 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o drectamente en el patrimonio, en cuyo caso ol impuesto también se 
reconoce fuera del resullado; o cuando surgen del regisro inicial de una combinación 

de negocios. 

  

Provisionos - So reconocen cuando la Compañía tisne una obligación presente (a sea 
legal o implícito) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
enga que desprondorso de recursos que incorporen beneficios uconómicos para 
cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fable del Importe de la 
obligación, 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
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provisión usando el lujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su 
importe en Ibros representa el valor actual de dicho flujo de efeciwo (cuando el 
efectivo del valor del dinero en el tiempo es materia) 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
actvo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta 
por cobrar como un activo si es vitualmente seguro que se recbirá el desembolso el 
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad. 
Benefi   a empleados: 
Beneficios dofinidos: Jubilación patronal y borificación por desahucio, El costo de 
los bonofiios dofmidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utlizando el Método de la Unidad de Crádip Proyectado, con 
valoraciones acluariles realizadas al final de cada periodo. 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el interés nanciero generado por'a obligación de beneficio 
definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarlales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral en el periodo en que se producen El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utlldad o pérdida del periodo, 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los Irabajadores en las ullidades de la compañía. Este beneficio se 
calcula la tasa del 15% de las ullidades liquidad de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
Cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía puede otorgar. 
Prestación do servicios — Se reconocen por referencia el estado de terminación del 
contrato, el estado de terminación del contrato se determina en función de la 
prestación de servico. 

  

¡Gastos - Los gastos so registran al costo histórico Los gastos se reconocen a medida 
que son incurdos, indopendiontemento de la fecha en que se hayan realzado el 
pago, y se registran en el período en el que se. conocen 
Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
fnancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
roma y esta presentación sea elreflejo de la esencia de la transacción, 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
roma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tenen la 
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intención de liquidar por su importe neto o de realzar el acivo y proceder al pago el 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
Instrumentos financieros. - Los activos y pasos financieros se reconocen cuendo. 
le Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

  

Los acivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. 

Los costos de transacción que son directamente atrbuble a la adcuisición o emisión 
de acivos y pasivos financieros (dsintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) 50 agregan o deducen 
“el valor razonablo de los actos o pasios financieros, cuando sen apropiado, al 
imemento del econocimiento Inicial Los costos do transacción directamente atribuibles 
a la adquieición de aciwos y pasivos Fnancieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en lresutado del peroco. 

    

Activos financieros. -— Los acilvos financieros se ciasifican centro de las guientes. 
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuliados”, 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “acivos financieros disponibles para la 
venta”, y préstamos y paridas por cobrar” 

  

La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se 
determina el momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas 

a la fecha de la 
¡compras o ventas de: 

activos financieros que requieren la entrega de activos dontro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

   

Método de la tasa de Interés efectivo. - El método de la tasa de interés efectiva es 
un método de cálculo del costo amortizado de un instumento financiero y de 

imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de Interés 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de efecto por 
cobrar o por pagar estmados (ncluyendo comisión, puntos básicos de interés 
pagados o fecbidos, costos de transacción y ctras primas o descuentos que estén 

incuidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo más corto, con el 
Impore neto en bros en el reconocimiento inicial, 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interós afectiva para los. 
instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al valor razonable. 
on cambio en ls rosuliados, 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no derivados con pagos fos o determinados que no son cotizados en un 
mercado acto, Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amontizado 
usando el método de la 1asa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

  

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros distintos a 
aquelos al valor razonable con cambios en los resultados son probados. 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. 
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AUOIIORES EXTERNOS 
  

  á 

Un activo financiero estará deteriorado cuando exdsta evidencia objetiva del detenoro 
como consecuencia de uno o más oventos que hayan ocurido después del 
reconocmiento inicial del actwo y los flujos de efectivo futuro estimados del activo. 
nancioro se han visto afectados 

Para todos los otros actos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
pocría incluir 

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado, o 
Infracciones de las cláusulas contractuales, tales coma incumplimiento o moras en 
el pago de los intereses o el principal; o 

+ Es probablo quo ol prostatario ontro on quiebra o on otra forma de reorganización 
financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese acivo financiero debido a 
difculades financieras. 

Para los activos fmancieros registrados al costo amortizado, el importo de la perdida 
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en Ibros y el valor presente de 
los flujos futuros estimados del aciivo, descontados a la tasa de nterés efectivo 
úrieinal del activo financiero. 

El importe en lbros del activo inanciero se reduce por la perdida por deterioro de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales 
úporcobrar, donde el importe an Ibros se reduce a través de una cuenta de provisión 

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrabis, se elimina. 
contra la cuenta de provisión 

La recuperación posterlor de los montos previamente eliminados se convierte en 
créditos contra la cuenta provisión. 

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en el 
estado del resultado del periodo. 
Baja en cuenta de los activos financieros. - La Compañía dará de baja en cuenta 
tun activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre las 
fujos de efectivo del activa financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad, Sila 
Compañía no transfiere nu retiene substancalmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control como acto transferido, la 
compañía reconocerá su participación en el acivo y la obigación asociada por los 
montos que tendría que pagar. Si la Compañia retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentos a la propiedad de un actvo nanciero, La Compañía 
continuará reconociendo el acto financiero y también reconocerá un préstamo 
garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos. 

Pasivos Financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
fnenceros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos 
fnencieros son clasficados como al valor razonable con cambios en los resuliados y 
otros pasivos flnancieros, 

Q Vélez 556 y Gorcio Avis - Exa Bue Vera, piso 5. 
MD eS03 A 2510155. +SP34 2513557 (O «59399 456 4886 

w 

E ponomorconyorciadosagmel.com



) y > PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 

Los pasivos financieros se clasican como pasivo comente a menos que la compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

    

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasos financieros (incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al 

costo amortizado usando el métaco de la tasa interés efectiva, 
El método de la tasa interés efecta es un mótodo de cálculo del costo amorizado de 
un pasvo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevanto. La tasa de inerés efectiva en la tasa de descuento que iguala exactamente 
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y los 
puntos pagado recbidos que forman parto do la tasa intorde efectiva y los costos 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
paso financiero (o cuando sea adecuado) de un período más corto con el importe 
neto en bros en el momento del reconocimiento inicial, 

Baja de un pasivo financiero. - La compañía dará de baja un pasivo fnanciero si y 
sólo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones do la compañía, La diferencia 
entre el importe en libros del pasivo financieros dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar se reconoce ea 
Normas conta! 

  

licació 

  

Las políicas contables adoptadas son consistentes con aquellas ullizadas el año 
anterior _A parir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las normas internacionales de información financiera 

Modificaciones a la NIC 7 — Estado de Flujo de Efectivo: Responden a la necesidad 
de mejorarla información proporcionada a los usuarios de los estados financieros en 
relación con los pasivos que surgen de actvidades do financiación, y requieren que las 
entidades refeven la información que permita a los usuarios de los estados financieros 
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiación, incluyendo 
tanto los derwvados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo, 

  

Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias” Aclaran los requerimientos 
de reconocimiento de activos por impuostos diferidos por pérdidas no realizadas en 
instrumentos de deuda medidos a valor razonable. 
Modificaciones a la NIF 12 Información a Revelar sobre Parttipaciones y otras 
Entidades Las modificaciones aclaran los raquormibntos de relevar información sobre 
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que están clasificados o 
mantenidos para la venta. 

La adopción de estas modiicaciones no tuvo un impacto significativo sobre los 
estados financieros de la Compañía y sus relevaciones 
UF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera”. Eliminación de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan 
por primera vez las NIF 
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€ 
NIF 2 “Pagos Basados en Acciones": Las modificaciones proporcionan 
requerimientos para la contabiización de los efectos de las condicones para la 
Irevocablidad y las condiciones distntas a las de las de Irevocablidad de la 
concesión sobre la medición de un pago basado en acciones que se liquide en 
efecto, las transacciones con pagos basados en acciones con una característica de 
Iguigación por el neto por causa de obligaciones fscalos de retener, y una 
modificación de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que 
cambia la clasficación de la transacción de Iguidarse en efectivo a Iiquitarse con 
instrumentos de paltimonio. 

  

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. Medición a valor 
razonable de una asociada o negocia conjunto 
NIC 40 “Propiedados de Inversión": La aclaración sobre la transferencia de una 
propiedad de inversión desde o hacia, sólo está permiida cuando existo evidencia de 
Un cambio en su uso. 
NIF 4 “Contrato de seguros”. La modificación permite a las entdados que están 
dentro del alcance de la NIF 4 la opción de aplicarla NIIF 9.0 su extensión temporal. 
(Derogada por la NIIF 17 vigente a partir del 1-01-2021), 
Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro 
(Modificaciones a la NIF 4) aborda las preccupaciones surgidas de las diferentes 
fechas de vigencia de la NIF 9 y la próxima Norma sobre contratos de seguro. Las 
modificaciones introducen dos enfoques opcionales: 
Una exención temporaria— las entidades cuyas actwidades están 
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar aplicando a 
la NIC 39 en lugar de la NIF 9. Esta exención temporaria opcional de la NIIF 9 está 
disponible hasta el 2021 

Un enfoque de la superposición—todas las entidades que emiten contratos de 
seguro y aplican la NIIF 9 pueden oplar por reciasificar en otro resultado Integral, la 
diferenca en los importes reconocdos en el resultado del periodo para activos 
fnanceros elegibles entre aplicar la NIIF 9 y aplicarla NIC 39, 

  

La adopción de las modificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un impacto 
significativo sobre los estados financieras de la Compañía y sus revelaciones. 
  

  

        

o intemacion: 
Modificación Suleto de modificación Eschade 

vigencia. 

Añade aos requerimientos de la NIC 12 
Cin 23 Impuesto a las Ganancias la 

a especiicacón de cómo reflejar los 
Incertidumbre afectos de la incefidumbre en la 

frente alos _ contabilización de impuesto a las ororIzore 
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  Tratamientos ganancias cuando na está dara cómo 
del Impuesto a aplicar las lejos fscales a una 
las Gananci 

  

tranascción o ecunsiancia conoreta, a 
mo está clero = la autoridad. fecal 
aceptará el tratamiento fiscal de una | 
entidad. 

| 
  

Aclara que activos Financieros concretos 
con caractoístcas de cancelación 

| anticipada que pueden dar lugar a una 
Modificaciones. compensación negativa razonable pora Duo zoe 

ala NIFO tarmicación anticipada del contrato, san 
legibles para medrso al costo 
amortizado o Al valor razonable con 
cambias en otro resullado integral en 

lugar de valorrazonatle con cambios en 
resullados 
  

  
Aclara que las entidades contebiizarán 
las participaciones a lago plazo en una 

Iosilicacionos asociada o negecie cono al que no ororizore 
alaNic28 se apics el método de la partopación 

usando la NIF 9 antes contabilizar las 
périicas o pérdidas por deterioros de 
Valor aplicando la NIC 28, 
  

Las mogífcacones a la NIF 13 aclaran 
que cuando una eidad obtiene el 
corte de un negado que es ina 
operación conjunta, medirá nuevamente. 
la pariopación mentenida en ese 

  

negoco, 
Las irogitcaciones a la NIF 11 actaran 

Mejoras. que cuando una entidad obiene el 
Anuales alas Cort comunto de un negocio que as orowzore 
Normas NI una operación comuna, medirá 
Cielo 2015. nuevamente la participación mantenida 
2017 en ese negocio 

Una de las modificaciones a la NIC 12 
aclara que una entidad comabiizeró 
todas las consecuencias de los 
videndos en el impuesto 8 las 
ganancias de la misma forma 
independientemente de la manera en 
ue sua al ipuesto, 
Una de las modifcacionss a la NIC 23 
aclara que cuando un activo que cumple. 
los requisitos eslá listo para su uso 
presto o venta, una entidad tata los 
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Préstamos pendientes realizados. para" 
Obianar ase activo como parto de los. 
próstamos generales 

    

  

NIE 9: Instrumentos 

  

La NIF 9 omitda en noviembre del 2009, introdujo nuevos requistos para la 
dlasifcación y medición de activos financieros, Esta norma se modificó postenormente 
en octubre del 2010 para imclui los requisitos para la clasificación y medición de 
pasivos financieros, así como su baja en estados financieros y en noviembro dol 2013, 
incluyó nuovos roquisilos para la contabilidad de cobortura general En julio del 2012, 
so emitió tra versión revisada de la NIF, principalmente para inclur lo siguiente: 

+ Requerimientos de deterioro pera activos financieros y, 
+. Modificaciones Imiadas a los requisitos de clasiicación y medición al introducir 

una categoría de medición a 'alor razonable con camblos en otro resultado 
integral, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requisitos clavos de la NIF 9, 
Todos los activos financieros que se clasfican dentro del alcance de la NIC 39- 
Instumentos Financieros se reconocerán postenormente a su costo amonizado o 
valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas que se mantienen dentro 
de un modelo de negocio cuyo objelvo saa al do recaudar los flujos de efectivo 
contractuales, y que lengan flujos de efectivo contractuales qué son únicamente pagos. 
de capilal e intereses sobre el captal pendiente por lo general se miden al costo 
amortzado al final de los pertodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los 
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan 
términos contractuales del actwo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos 
de efeciivo que solo consituyen pagos de captal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en olro resultado 
integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores 
razonables al final de los periodos contables posteriores, Además, bajo la NIF 9 las 
entidades pueden hacer una elección irevocable para presentar los camblos 
posteroros en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para 
negociar ni que incluya una consideración contingenta reconocida por el comprador en 
une combinación de negocios del acuerdo con NIF 3) en otro resultado integral, y solo 
con el ingreso por dwicendas generalmente reconocido en el resullado del periodo, 

En la medición de los pasivos Fnancieros designados a valor razonable con cambios 
en resultados la NUF_9 requiere que el importe generado por cambio en el valor 
razonable del pasivo Financiero que sea alrlbulble a cambios en el riesgo de crédito 
del referido paso se presente en otro resullaco integral, a menos que, el 
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro 
resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del periodo. Los 
¡cambros en el valor razonable atbuible al riesgo de crédito de un pesivo financiero no 
son posterlormente reciasificados al resultado del periodo Según la NIC 39, la 
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totalidad del importe del cambro en el valor razonable del pasivo financiero designado 
a valor razonable con cambios en resullados se presenta en el resultado del periodo. 
Respecto al deterioro de actos financieros, la NIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por perdidas 
incunida, de conformidad con la NIC 39' El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contablice las perdidas crediticias esperadas y 
¡cambios en esas pérdidas crediicias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar 
los cambios en el riesgo credito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, 
ya no es necesario que ocura un evento antes de que se reconozcan las perdidas 
crediticias, 

La NIF 9 manileno los tos tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura, que en 
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cabertura son mucho mas lexibles, 
especificamente, al ampllar los tipos de Instrumenios que se clasifican como 
insirumentos de cobertura y los tos de componentes de rlesgo de paridas no 
financiera elegibles para la contablidad de coberura. Además, se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de relación económica". Ya no 
se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectvidad de la cobertura 
También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actvisades 
de gestión de resgo de una entidad. 

La Adminstración de la Compañía se encuentra evaluando los impactos sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin 
'ombargo, no es posible proporcionar una estmacion razonable de esto electo hasta 
¿que un examen detalado haya sido completado 
NIE 45. Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
La NIF 13 establece un solo modelo extenso y detallado que den ulizar las entidades 
en el registro y reconccimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes, La 
NIF 18 reemplazará el actual Ineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo 
la NIC 18 ingresos, la NIC 11. 

  

El princpt fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso 
en la medida que represente la transferencia de bienes o serícios establecidos 
úcontractualmente a los cientes, es un importe que refleje la contraprestación que la 
entidad espere recibira cambio de esos bienes o servicios. Especlficamente, la norma. 
añade un modelo de 5 pasos para contablizar el Ingreso. 
Paso 1: Idontiicar el contrato de cientes 
Paso 2. Identificar las obligaciones de desempeño o desempeño en el contrato 

Paso 3: Determinar el precio de la transacción 
Paso 4. Distibul el preco de transacción a las obligaciones de desempeño del 
contrato 
Paso 5; Reconocer el ingreso cuando (o en la medida quo) la entidad satisfaga la. 
obigación de desempeño 
Según la NIF 15, una entidad contabliza un greso cuando (0 en medida que] se 
satsfaga una obligación de desempeño, es dect, cuando el “control de los bienes y 
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úsemicios relacionados con una oblgación de desempeño particular es transferido al 
cliente Se han añadido muchos más Ineamientos detallados en la NIIF 15 para poder 
analizar stuaciones específicas. Además, la NIF 15 requiere amplas revelaciones, 

En abri del 2016, el 1ASB emiló “clasiicaciones a la NIF 18" en relación a la 
identiicación de obigaciones de desempeño, consideraciones de principales versos 
agente, asi como una guía de aplicación para llcencias. 

La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los impactos sobre los 
impuestos reconocidos en los estados fnencieros adjuntos y sus revelaciones. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de este efecto hasta 
que un examen detallado haya sido completado. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
La praparación de los presentes ostados financieros en conformidad con NIF requiere. 
que la Administración realice cierias estimaciones y establezca inherentes a la 
aciidad económica de la compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
representación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En 
opinión de la Administración estimaciones estuvieron basados en la mejor ullización 
de la información disponible al momento, los podrían llegar a den de sus efectos 
finales 

  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios factores que 
son determinados en función de cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos ullizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen. 
na tasa descuento, cualquier cambio on los supuestos impacta en valor on Ibros de 
las provisiones de estos beneficios, 

La tasa descuento es la tasa de interés que debe sor ullizada para determnar el valor 
presente de los fluos futuros de caja estimados que se espera van Ser requeridos para 
cumplir con las obligaciones de estos beneficios 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

Gestión de Riesgos financieros. - En el curso nomnal de sus negocios, la compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y. en 
consecuencia, sus resultados, 
A continuación, so presenta una defnición del riesgo que enfrenta la compañía, una 
caractorización y cuanilicación de estos, y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la compañía, ses el caso,   

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para 
la compañía, La compañía ha adopiaco una politica de Unicamente involucrase con 
lentes reconocidos de acuerdo a sus politicas intemas y obtener suficientes 
colaterales, cuando sea apropiados como forma de mitigar el fiesgo de una pardida 
financiera ocasionada por los incumplimientos. 
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Riesgo de precio. - La compañía opera únicamente en el mercado local y por sus 
características de operación los precios de los servicios y costos contratados son 
generalmente negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones de largo 
plazo 

Riesgo de liquidez. - La administración iane la responsabilidad final por la gestión de 
Iquidoz, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo aproplado para la gestión 
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de la liquidez la 
compañía La empresa maneja rlesgo de liquidez manteniendo, facilidades financieras 
adecuadas, monttorsando continuamente los Nujos afectivos proyectados y reales y 
«conciliando los perfes de vencimientos de los activos y pasivos financieros, 

  

Riesgo de capital. - La administración gestiona su capital para asegurar que la 
compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximiza el rendimienio a sus Accionistas a través de la optimización de los saldos de 
deudas y patrimonio. 

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de compañía 
considera que en los llbros de los actos y paswos financieros recongados al costo 
amortizado en esiados financieros se aproxima a su valor razonable 

CONCILIACION TRIBUTARIA 

2m9 209 
ad Pérsdadl Ejido BOSA 2 

Vida o Pérdida Antes de Impuesto Usy aan 5235034 

(9) Casos Deduailes Locas sama 130955 
1 harsos Sujetos puesto Reta rico 00 13 

(e) Costsy Casos Dedusileshouridos pra gener grasos Do 000 
Perdida Sujeto a amontzación en prdos siguientes us 00 5100678 
Vila Grabe 2057 0 

Impuesto Causado ma 0 
1 Retndioes enla Fue que b Realzaon enel Erico Fica 155518 2102 

AS 5085 045 
Salto AFEvor del Cantante US$ 3624 5582 

+ De conformidad con disposiciones legales, la tara para el impuesto a la jenta, sa 
calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre la 
sobre las ulidades sujetas a capitalización 

«A part del ejerciolo fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo minimo de impuesto a la renta cuyo valor es calculado en función de las. 
cifras reportadas el año anterior sobre al 0.2% del patrimonto total, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% del activo total 
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Dichos rubros deben incrementarse a disminuise por concepto establecidos en 
disposiciones tributarias. 

Pagos Efectuados, - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta, retenciones en 
la fuente, Impuesto ala renta e impuestos salida de dias. 
4. Aspecto Tributario. 

El 29 de diciembre del 2017, se emió la Ley Orgánica para reactaciones de la 
economía, fortaleciendo de la dolarización y modemización de la gestón financiera, a 
continuación, se detalla los aspectos más importantes de la mencionada Ley. 
+ Serán considerado deducibles para el cálculo del impuesto ala renta los pagos por. 

desahucios y jubilación patronal, que no provenga de provisiones declaradas en 
ejeracios antenoras (deducibles 0 no), 

+ Se incrementan la tanta de impuesto a la renta para sociedades al 28% y cuando 
la sociedad tenga accionistas, Accionistas, participes, consltuyontos, banafciaros 
o similares o establecidos en paraiso fiscales o regímenes de menos menor 
imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber informar sobre sus accionistas, 
Accionistas, participes, consttuyentes, benefiiaros o similares, la tara será 
correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que 
el beneficiario efecivo no es tular nominal o formal bajo régimen Juridico 
especifico 

+ Para el cálculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducbles se pueden 
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera, decimocuarta 
remuneración, aportes patronales, y los valores gastos incrementales por 
¡generación de nueva empleo y la adquisición de nuevos actwos productivos que 
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivol de 
producciones 

+ El Semacio de Rentas Intema podrá devolver total o parcialmente el entre el 
antcipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o Incremento el empleo neto. 

El martes 31 de diciembre del 2019, se emitió la Ley Orgánica de 
Simplificación y Progresividad Tributaria 

+ Que el artículo 56 dispone que las sociedados que realicen acividades 
económicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superores a un 
milón de dólares de los Estados Unidos de América (US$ 1'000.000,00) on al 
ejercicio iscal 2018, pagaran una contribución inica y temporal, para los ejercicios 
fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre dichos ingrasos de acuerdo con la tabla 
establecida en el mencionado articulo 
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DE LACONTRIBUCIÓN ÚNICA Y TEMPORAL 
ingresos, de acuerdo tabla: 
  

  

  

  

Tagresos Ingresos 
gravados gravados Tanta 
desde. hasta 
2.000.000] 5.000.000] 010% 
5.000.000] — [10.000.000] 9.15% 

10.000.000] — [En adelante 0,20%               

+ Que el Segundo y tercer inciso del artículo 56 del mismo legal señalan que las 
sociadados pagaran la contribución única y temporal teniendo como referencia el 
total ingresos gravados conienidas en la declaración del impuesto a la renta del 
ejercicio año 2018, inclusive los ingresos que se encuentre bajo un rágimen de 
impuestos renta únicos y que ningun caso esta contibución será superior el 
vemticinco por ciento (23%) del Impuesto a la renta causado del ejercilo fiscal 
2016 

+ Esta contribución so declara y pagara en el formulana 124 (Contribución Única y 
Tomporal dispuesto on la ley Orgánica y Progresnded Tributana) El plazo para 
ecarar y pagar la Conrbución Única y Temporal será 1 de enero hasta 31 de 
marzo de cada año. según coresponda 

+ Que en las dos ultimo incisos del arículo 58 se establece que esta contribución no 
podrá ser ullizadas como crádito tributario, ni como gasto deducible para la 
detarminación y liquidación de otro trbuto durante las años 2020, 2021 y 2022 y 
ue esta contiibución no será aplicada para empresas públicas 

  

  

+ Las sociedades canceladas hasta el 31 diciembre de 2019, no está obligadas a 
declarar y pagarla contibución de la que rata esta resolución 

El Impuesto Único será la suma de dos componentes. El Primer componente cansistrá 
en aplicarla misma tanía establecida en el numeral 1 (2%) ventas Brutas, el resultado 
de muliplcar la cantidad comercializada por el precio mínimo de sustentación fiado 
pocla autoridad nacional de agricultura 
El segundo componente resultará de aplicar la tarifa do hasta el 115% al valor de 
facturación de las exportaciones el que no se podrá calcular con precios inferiares al 
precio mínimo referencial de exportación fado par la autoridad nacional de agrculura 
  tante decreto ejecullvo se podrá modíicar la taria del segundo componente y 
establecería par segmentos y entrará en vigencia a partir dol siguienta periodo fiscal 
de su publicación, dentro de un rango de entra 1,26% y el 1.5%. 
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MARIA GRACIA PRODUCCIONES S.A MAPRODUC S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

"Al 31 de Diciembre del 2019 

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
El detalla del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2019 es como 
sigue 

  

zo zoe Cala 1a 35T3O — 63rásO 
Bancos 12 2omro _ sos 

Us] asrags 1230833 
14Cala 208 
Caja Genera boráso 
Caja Hacienda. 00 

uss aaa 

2 423050 
orcos 100000 

  

us$ 2oijo 330033 
(* Corsten cuentas corres en tres de os Estados Leidos de América en uersas actos 
Inanclras eclos,los cuales con de era dipontiad. 

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS 
El datalla de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue: 

      

     
   

209 que Cuentas por Cobrar Relacionadas. 24 TagUese 2635 
Cuentas por Cobrar no Relacionadas 22 092 090 
Prestamo y Anticipo Empleados 23 708508 30000 
Cuentas y Valores por Líquidar 1629 090 

Uss 4604 TEA 

24 Cuentas por Cobrar Relacionadas 2018 208 
Banmsa 2100000 1500000 
Careto SA 54,4a 5544e 
Mora Cola 1245394 103000 

Uss 73400838 2635044 

22 Cuentas por Cobrar no Relacionadas. 208 
Agraria SA. 000 
Eximor Cía Lia 000 
Grancsoutn S.A 000 

Varios 000 
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22 Prestamo y Anticipo Empleados. 2019 2010 
Blacio Sants Irid Karol 250098 oo 
Chacho Toslorgo Jose Fransco 98718 opo 
Dr Olga Pazo 20050 0po 

Jlrenez Grana Kiomer raid 329783 op 
Renta Guensa Frnkin 300.0 

Uss 70854 300 

(Nota 3) INVENTARIOS 
El detalla de Inventarios al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue 

2019 20 Fentlizantes 31 os 18799 
Productos en Proceso 32 009 11885812 

Uss 000 ase 

    
    

209 00 
oso Fungicidas 00 

uss aso 
Productos en Pros 2009 208 

Ferias omo 4s5a7s 
Nemalcidas 000 sas.0 
Heridas om 1350 
Furgridas oD0 11906077 

us, DO —HBasRAZ 

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

El dotale de Actwos por impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2019 es como 
sigue: 

218 Ens 
550892 

Crecito Tributario 

  

us$ 

(Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
El detalla de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2019 es como 
sigue: 
cosromsronco 

ono Ps pa e A 

as 20 200 oo 0 apa 50 
Maca E 

O Veiez 556 y Garcia auiés Eat Br7 Vera plo y 
osos 7 (Desea 99 ascos 
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DEPRECIACION ACUMULADA, 
temes Patan. Magia pr Vido 

Ao ye Hoxe Depas 

ares 500 00D 12DO HANSO TAO sas pa con Boo oo mo ado amO 
Bj con BÑD seo oO O esos 
Me ar 000 —FDI250O IO INS ASS 

Valora en os ISO HR AN AA NE E 

(Nota 6) Instrumentos Financieros por Cobrar 
El detalle de Instrumentos Financieros por Cobrar 
como sigue" 

Agreoias Uridas del Sur 
Bartra Banano Tepic! 
Finca Maria Lorera 
tneesiones 

y al 31 de Diciembre del 2019 es 

zoe 2 FSBT2GO 14572150 
1276077 — 1276077 
4300000 44.000 
1570000 1670000 

Uss 20 A8za7 Hear 

(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 
sque: 

Cuentas y Documentos por Pagar no Relacionados 
tras Cuentas y Documentos por Pagar Relacionadas 
Cuentas y Documentos por Pagar Reacionacos 

4 Cuentas y Documentos por Pagerno Relacionados Campoverde Cia. Lt. 
Chievez Cra Gonzalo Juror 
Com.Salnss 
Fetres Corcero Cía Comercio 
boSA. 
LESS 
Irg Paemio RodguezRuber 
Uñeno Borila Maiko 
Limones Suarez Sesa Jose 
Paramentan y Asociados 
Ramon Toras Lacy Elzabtn 
Sicha Yanza Lis Ervique 
E 

O Váter 556 y Garcia Avie 
Eros 

ES poname 
  

  

25934 
  

31 de diciembre del 2019 es como 

  

2099 2008 
TA 350008 1172398 
72 s638i687 41068099 
73 
us$ 

US$ 35008. ——H172538. 
at sur vera, po 3. a 

D +591 97 456 4886



O PANAMERICAN 6: ASOCIADOS 

  

  

  

ys 1 zo 2008 
CompuSA. 2850287 2118401 

Exceltara SA. 1507398 000 
Estero SA. 000 14459406 
Ha. Camen Ele 000 9092550 
Ha Cristina 8922025 Tr2547 
Ha. Mana Lorena SEB727  S9090Sé 
Leoman 5 230000 230000 

lVontano Josue 10100 000 
Persiana 2150932 2198892 

Fo aagro 130000 130000 
Uss 36531837 

73.Cuentes y Documentos por Pagar Relacionados 2019 
Amer SA 000 
Aus. 000 
Fleca Mena Lorena 000 
Heca.Carmenlera 090 
yes Conta 000 
Oro Banana SA. 
Sr Sendo Serrano Correa    
(Nota 8) DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO 
El detalla de Documentos por Pagar Largo Plazo al 31 de diciembre del 2019 es como 
sigue 

2019 
DA dsosooz Documents por Pa 
Vos H0304z 

  

20 
AUS 1570000 
Sr Sendo Senano Corsa 31232008 
Hacienda Le Mara 104025 
AmOrSA 308.0 
Oro Berna SA. 120090 
oda, Carmen ina 11402450 

ss as0s9az. 

  

(Nota 9) CAPITAL SOCIAL 
El capital suscrito y pagado es ce MI 00/ 100 Dólares de los Estados Unidos de 
Améria, (1.000) dividido en acciones ordinarias y nominativas ce US$ 1,00 cada 
Una como sigue" 

Valor 

   
  

aa No.De Mar por ValorTotal 
Acciones —Alo5, Acción 2019 

¡Serrano Aguiar Sendo Augusto 100 100 010% 
Serrano Pogglo Mania Gracia 99900. 100 900% 

1000 100% 
O Vico 556 y Garcia autos Eo Bra Vera pio 2 
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Reserva Legal La Loy de Compañías del Ecuador requiere que las compañías anónimas trasfieran de 
las uilidades que resulte de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 10%, 
destinado a former el fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 
50% del capital social de la Compañía, Dicha reserva no está sujeta a distribución 
excepto en el caso de liquidación de la compañia, pero puede ser Llizada para 
Aumentos de capllalo para cubrr pérdidas en las operaciones. 

  

2019 2018 
Rosen Legal 500.00 0000. 

uss E 0000. 
  

Resultados del Ejercicio 

AL31 de diciembre del 2019, la compañía María Gracia Producciones S.A Maproduc 
S.A, Obtuvo una Pércida del ejercicio de US$ -5.933,64 

  

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compañías, hemos 
obtenido de los administradores información sobre las operaciones y registros de la 
compañia Mara Gracia Producciones S.A Maproduc S.A., asi mismo hemos 
rovisado sus estados financieros al 31 de diciembra del 2019 conforme a lo cual 
informamos lo siguiente 

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que plerdan su valor y que 
o están pactadas a una tasa equivalente. 

Norms Informa: 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera — NIF” que se registraron en el patfímonio 
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes 
de la acopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor ésto 
sólo podrá capilalzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, ullizado en absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

  

La convergencia de los estados financieros a las normatwas internacionales de 
infomación financiera, busca homologar los balances de las empresas con la 
normativa local. 
La compañía Maria Gracia Producciones S.A Maproduc S.A, Ha dado 
cumplimiento a las disposiciones mediante resoluciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañías y Seguros 

zm 2018 
Aplicacion tera Vez IF i217004S 176 187O 

  

Ussiz17084S ara m0870 

O Vóler 536 y Gorcio Avila - Edi! Brie Vero, piso 5. Ss 
IR 0503 4 2SIOLSS 1593 A 2513607 (O +593 99 456 a886 

El ponomoriconyarociodosrgmail.com



4 PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 

(Nota 10) INGRESOS OPERACIONALES 

201 
Veras 1esórags 
tos ingresos 2021698 
Total Ingresos Operacionales    
(Nota 11) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 

    zone 2i9srea 
TotalCosto de Venta uss PAra 

(Nota 12) GASTOS OPERACIONALES 

me 2018 Agua hay teletoro 3924 28245 
pola ala Sogundad Social salsas 

Bansicios Sosales 09150 1083190 
Deprecicionde Prop, Paria Equipo bos4D0 508800 
Fortizanes 23208 310932 

Fungicidas 380 180 
Gestos Varo 49188 2520 

rectcias sesos 5338 
Jonaes 2o7n6sÉ — 1osz08s 
"Mantenimiento y Reparacionas 7478 182038 

Martenimiento y Vil 009 47091 
Oros Serviis E] 
Papelera y les de Ofcna 5978 5334 

Seguos 00 99800 
Servicios Prestados 41700 000 

uss Ta ma97 3730 

(Nota 13) GASTOS ADMINISTRATIVOS 

   
  

am 
Agora Pavoral 9a77 
Comisiones Bancarias 10977 

Fondo de Resena 5509 
Hororaros Proesionlas 506878 
Impuestos mas 

Impuestos y Coribuciones. 85230 
IVA Pagado, sm 
Papelera y Us de Ofcina 000 

Senácis Prestados. 9rast 
Suso 80113 

Varios Gastos 10176 
uss 1493 

O Válor 556 y Garcio Avis: Ea for Vera pio a 
0 A ISI01SS 197gA 2613657 (O «s93 90 as6 aña   

  13 pora 
 



4h PANAMERICAN E ASOCIADOS 

(Nota 14) GASTOS FINANCIEROS 

2019 o 
Comisiones Impuestos 183949 “628477 
terses. 172 930 

Vaños Su 10235 
ss 148583 —Edo6As 

(Nota 15) GASTOS NO DEDUCIBLES 

ano 2018 gue, Ley Teteoro 29890 827r 
Comisiones  rresos 908.86 E 
Gastos Juicaes 000 35238 
Hororanos Admiristatwos 360588 03 

Inpuests. 18276 1234 
Vatos 30301 31586 

us$ Eat 13535 

Ley Retormatoria para la Equidad Tributaria dol Ecuador, 

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Ofiral No 242 se publicó la Ley Refomaloria para la Equidad Tributaria del Ecuador la cual fue aprobada por la 
Asamblea Constituyente. La indicada Loy tras entre otros cambios importantes 
imodifcaciones al Códgo Tributario, Ley de Régimon Tributario Intemo en materia de 
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Espocialos y croación 
de nuevos impuestos, entre elos al dol 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley ontró 
¡en vigencia a part del 1 de junio del 2011 
Reglamento a la Ley Orgánica de Discapacidades. 

De acuerdo con el Regisro Oficial No 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY 
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compañías que pasen o superen los 25 
trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los mismos que 
al terminar el año económico se conuerte un tulo de crédito a favor de la compañía y que se liquida en la conciliación iributaria 

Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se informa 
Entre el31 de Diciombre del 2019 y la facha de emisión de los Estados Financieros no 
«o produjeron eventos que an la opinión de la gorencia de la compañía pudieron tener 
un afecto importante sobro dichos Estados Financieros adjuntos, 

Aprobación de los Estados Financieros 

Los Estados Financieros por el año termado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionislas para Su 
conocimiento, 

  

 


