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Antecedentes:

El Gobierno Ecuatoriano ha basado el crecimiento econémico con una gran inversién
publica que ha generado importantes fuentes de trabajo y crecimiento en areas como la
construccion, el comercio, el desarrollo de grandes proyectos hidroeléctricos y carreteras.

Ha logrado controlar la inflacion y mantiene un crecimiento econdémico sobre el 4% que es
positivo dentro de la region.

Mantiene una balanza de comercial negativa que llevo al Gobierno a tomar medidas para
restringir las importaciones estableciendo cuotas a productos como vehiculos, celulares,
etc.

Ha logrado un importante crecimiento en el cobro de los impuestos que ahora es el rubro de
ingreso mas importante para el Gobierno seguido del ingreso petrolero.

Falta establecer politicas que den una mayor confianza a la empresa privada para que
crezca la inversion privada y apoye al crecimiento del pais en sectores como el industrial,
agricola, etc.

Intermipetrol:

La Compaiiia se cred en Febrero del 2012 y fue un afio muy importante ya que se logré
obtener la distribucién exclusiva de dos Empresas Americanas lideres en su campo como
Apex Engineering y Surtek. La primera con la venta de un producto biodegradable lider
mundial en limpieza de problemas de escala en equipos de superficie y en pozos y la
segunda en la elaboraci6n de estudios de laboratorio e implementacion de plantas para
incrementar la produccion de petréleo con quimicos.

El objetivo del afio 2012 fue hacer conocer los productos en las empresas petroleras para lo
cual se efectud varias reuniones con los principales ejecutivos y también pruebas en los
campos para que comprueben la efectividad del producto Rydlyme.
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Se compro 660 galones de Rydlyme con los cuales se efectud varias pruebas con el
producto en empresas publicas y privadas teniendo resultados muy positivos tanto en
equipos de superficie como en pozos. Hemos logrado a finales de afio efectuar dos ventas a
la Refineria de la Libertad y a la Empresa Unilever. Estamos esperando obtener la
calificacion en el proximo afio para poder iniciar ventas.

Para el caso de Surtek se ha presentado propuestas a las Empresas Petroamazonas y Andes
Petroleum sin efectuar ventas todavia. '

En el caso de Surtek tenemos un contrato de distribucién por 2 afios el mismo que termina
en Julio del 2014 y en caso de Apex tenemos un contrato que vence en Diciembre del afio
2013. Para ambos casos se ha conversado ya con las Empresas para renovar los mismos por
un periodo similar y en al caso de Apex para obtener un Contrato de Distribucién para un
periodo indefinido.

En cuanto al personal que labora tenemos un ejecutivo en el 4rea comercial y otro ejecutivo
a cargo de la parte de operaciones y la Gerencia General que a mas de controlar areas
administrativas y financieras se encarga de efectuar los contactos con las empresas que
mantenemos distribucién y también se encarga de efectuar los contactos con 1a Empresas
petroleras ecuatorianas.

Estamos seguros que el préximo afio vamos a iniciar ventas con lo cual se podra consolidar
la Compaiiia
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Ing. CaNgs|F. J iflo Muifioz
Gerente Geheral
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INTERMIPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012

SECCION 1. INFORMACION GENERA

1.1  NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Rl
La Compaiiia fue constituida el 24 de febrero del 2012. (Y f‘/
=~

Su actividad principal es: Prestar servicios de asesoria, consultoria, auditon’a,"’ééi'editacién,
gestion y ejecucién de proyectos vinculados al desarrollo y control de calidad de la industria
petrolera, petroguimica y de hidrocarburos en general para el sector publico y sector privado.

En la actualidad cuenta con 1 punto de venta ubicado en la Av. de los Shyris y Suecia, Edif.
Renazzo Plaza, oficina 201. ‘

1.2 MONEDA EN CURSO

Seglin las Normas Ecuatorianas el ejercicio fiscal comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el ddlar de los Estados Unidos de América (US$), las cifras indicadas se presentan en
délares (US$) a menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los Estados Financieros de la Compafiia, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus
dltimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2012, fecha de cierre de los
Estados Financieros, conforme la instruccién general impartida por la Superintendencia de
Compaiiias a través de su pagina web.

La empresa al iniciar sus operaciones en el afio 2012, aplica directamente NIIF.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON
‘ NIIF

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de la Compafiia en el
ejercicio 2012.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histdrico
de adquisicién o produccién, en ciertos casos como costo atribuido, debido a la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con la excepcién de las
propiedades de inversion, los instrumentos finanderos clasificados como "activos financieros al
valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y los activos no corrientes disponibles para la
venta.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de
estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y



en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos
contingentes.

Los estimados estan basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en
ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los
cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los
posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafifa sera capaz de operar dentro del
nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracién considera la posicién
financiera de la Compafiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso
a recursos financieros y analiza el impacto de la rediente crisis mundial y las variables
econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compafiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base
de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.2  PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son presentados de acuerdo con las NIC-1. La Combaﬁl'a ha elegido
presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos normales
y el otro ingreso integral, con el uso de la opcién de presentacién de gastos por funcion.

De acuerdo con NIIF-1, la Compariia presenta tres estados de posicién financiera.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del afio, actualizada al
cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se muestra la conciliacion del
resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS

La empresa no generd ingresos en el presente periodo. El ingreso sera medido con referencia al

valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Compafiia, excluyendo descuentos
e impuestos.

El ingreso serd reconocido cuando el monto pueda ser medido confiablemente, el cobro sea
probable y los costos incurridos o por incurrirse puedan ser medidos confiablemente.

2.4  GASTOS OPERACIONALES

Costos de ventas y gastos operacionales de administracion y ventas se reconocen en las
pérdidas y ganancias en la fecha de su origen. Incluye las provisiones necesarias.

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los excedentes y los
cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados,
utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, descuentos
financieros, los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con
( cambios en pérdidas y ganancias, las pérdidas por deterioro reconocidas en activos financieros.



Los costos por intereses que no son directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccion de activos aptos, se reconocen en los resultados utilizando el método de interés
efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios, depdsitos a la
vista, conjuntamente con otras inversiones de corto plazo, de alta liquidez y facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de
cambios en valor.

2.7 INVENTARIOS

Los inventarios de la compaifiia, se presentan al valor mas bajo entre el Costo y el VNR (Valor
Neto de Realizacion).

El costo de adquisicién se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente con
el método de costo promedio ponderado. El valor neto de realizacién es el estimado del precio
de venta en el curso ordinario de los negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

2.8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipos, las posteriores adquisiciones se valorizan al costo de adquisicién o
produccion. El costo de adquisicién comprende el precio de compra, menos cualquier descuento
o reduccion recibida en el precio.

El costo de produccidn incluye costos directos, asi como la proporcién de costos indirectos,
induyendo los costos financieros de los préstamos que son directamente atribuibles a la
construccion de proyectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar listos para
su uso, los cuales son capitalizados como un componente del costo del activo.

Los terrenos y edificios comprenderan inmuebles donde opera la Compafiia. Los terrenos tienen
vida (til infinita por lo que no se deprecian. Los edificios estdn valuados al costo de adquisicién
0 produccién, o al costo atribuido, menos la correspondiente depreciacién por el tiempo
transcurrido y pérdidas acumuladas por deterioro.

Mobiliario, maquinaria y equipo, equipo de computacién, vehiculos y otros se llevan al costo
atribuido o al costo de adquisicion menos subsecuentes depreciaciones y las respectivas
pérdidas por deterioro.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con
su periodo de utilizacién econémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los
activos menos el valor residual estimado. Las vidas Utiles estimadas para cada uno de los
rubros son:

Detalle

Vidas dtiles estimadas

Edificios e Instalaciones 25 afos
Magquinaria y Equipo 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de Computacién 3 afios

La depreciacién y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compafiia bajo las
diferentes categorias funcionales (Depreciaciones)

Los estimados materiales del vaior residual de los activos y de la vida Util de los mismos son
actualizados conforme se requiera, pero al menos anualmente.



Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de Propiedad, Planta y Equipos son
determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicidn y el valor en
libros del activo y se reconocen como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la
disposicién es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son des-reconocidas.
Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que
ocurrieron. :

2.9 DETERIORO DE VALOR

Con excepcién de inventarios, activos tributarios diferidos, activos financieros, asi como activos
no corrientes disponibles para la venta sobre el valor en libros de los activos mantenidos por Ia
Compaiiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de posicion financiera. Cuando
esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario,
deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales
de la Compaiiia.

Para propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos
generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado,
algunos activos son evaluados individuaimente por deterioro y algunos son probados al nivel de
unidad generadora de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2012 no existieron indicios de deterioro.
2,10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero. .Los activos financieros se reconocen si
la Compariia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un
tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene una obligacién contractual de
transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden originalmente al valor razonable mds los costos de
transaccién, excepto los activos financieros llevados al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias, que se miden inicialmente al valor razonable Unicamente.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propdsito de medicion posterior, los activos financieros diferentes a los designados

como instrumentos de cobertura son clasificados en fas siguientes categorias luego de su
reconocimiento inicial:

Instrumentos - Tratamiento
Préstamos y cuentas por cobrar Costo
Amortizado .

Pasivos financieros Costo
Amortizado

No existieron redasificaciones entre las categorias de medicion durante el afio.
Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estén registrados
en mercados de valores activos. Después del reconocimiento inicial estdn medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El
descuento es omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y equivalentes de la



compafifa, las cuentas por cobrar comerciales y varias otras cuentas por cobrar caen dentro de
esta categoria de instrumentos finanderos.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan
vencidas o cuando otra evidendia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus
pagos.

Dentro de esta categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los
clientes por los servicios prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las
operaciones. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son dasificadas
como activos no corrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia induyen créditos, pasivos con obligacionistas, cuentas
por pagar comerciales y otros pasivos financieros. Estas dos Ultimas incluyen montos de
facturas pendientes de pago y pasivos con el personal.

Los pasivos financieros son medidos en forma posterior al costo amortizado usando la tasa de
interés efectiva, considerando los costos de transaccién directamente atribuibles.

Des-reconocimiento

Los activos financieros son des-reconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir
o flujos de caja u otro activo financiero, 0 cuando son transferidos sustancialmente todos los
riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo financiero es des-reconocido cuando esta extinguido,
ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacidn, excepto cuando existe un derecho
legal.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y
ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el
deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de otros gastos.

2.11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo o bono navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se
registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera
pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una
participacién del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas
antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compafifa provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacion
a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos
obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaiiia asume la obligacion de entregar un determinado
monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién
laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.



El Cédigo del Trabajo de la Republica .del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo
soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compaiiia establece
provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un espedalista
independiente, debidamente calificado. No se mantiene ning(in fondo separado para financiar el
plan o activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiiia asume el riesgo de
asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cddigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente
al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. El costo de este
beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales se lo reconoce siempre y cuando
el empleado presente su renuncia al Ministerio de Relaciones Laborales.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicién
financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de
reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no
solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los
beneficios con la estimacidn de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento
esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con ba]o nesgo, cuyo plazo es
consistente con los términos de la obligacién.

Los gastos por estos beneficios son registrados en la utilidad del afio dentro de la categoria
funcional correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas
inmediatamente en los resultados del afio.

2.12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacién legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que
un flujo de recursos deba ser usado para cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda
ser estimado confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para
cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para futuras
pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado niimero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para
cancelar las obligaciones es determinado considerando la clase de la obligacion en su totalidad.
Una provisidn es reconocida aun si la estimacién de los flujos de pago con respecto a alguno de
los items individuales incluidos en la clase pueda ser pequefia.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean
requeridos para cancelar la obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provision
debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto de interés.

2.13 IMPUESTOS
Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, excepto cuando se relaciona

con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende
la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la
@ Compaiiia, determinado de conformidad con la legislacién fiscal ecuatoriana vigente, y



utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a
la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable,
que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que
afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables del afio 2010. Con la vigencia del Cédigo Organico de la Producdon, la tasa de
impuesto se reducira al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Dichas tasas pueden
reducirse ademas, en 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por la Compafiia
y se destinan a la adquisicion de equipos productivos, tecnologia, entre otras inversiones
previstas en la Ley. Sin embargo la legislacién tributaria en el Ecuador establece que las
compafiias deben cubrir un impuesto causado minimo calcutado sobre porcentajes de ventas
gravadas, activos totales, patrimonio y costos y gastos deducibles.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al
periodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de
reporte. Se adiciona ademas cualquier correccion de impuestos de afios previos. Los activos
tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al
periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en
exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan
posibilidad de recuperacién o reclamacién, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias
temporarias entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método,
los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que
se esperan a futuro, principalmente, como resultado de las diferencias en el tiempo por la
aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los
montos seguin los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables en el
futuro derivados de la liquidacién de los activos y pasivos existentes. Sin embargo, pasivos
tributarios diferidos no son reconoddos si surgen del reconocimiento inicial de un goodwill, del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo (excepto sea una combinacién de negocios o
que la transaccion afecte a los resultados contables o fiscales). Activos y pasivos tributarios
diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el periodo
de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados
para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades
gravables en los siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por
amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La
Compatiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene el derecho y
la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del
gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con
otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales (como la revaluacién de terrenos)
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto diferido,
es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

E! valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado
financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes
beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda
aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que



se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por
impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a
cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito
tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable.

2.14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS
Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una
prima en la emisién incluye cualquier premio recibido-en la emisién del capital. En Ecuador las
acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u
opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccién, neta de
impuestos. :

Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo,
reservas legales, reservas facultativas, reservas por valuacion, etc. y los correspondientes
efectos en impuestos diferidos.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones
estatutarias, decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias,
especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del Destino que se daré a los saldos de las
cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF y la norma internacional de informacién financiera para pequefas y medianas
empresas NIIF, superavit por valuacién, utilidades de compafiias holding y controladoras y
designacién e informe de Peritos.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Repliblica del Ecuador exige que las compafias
andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas
anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia; sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de
la (SECCION 35). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicién a las
NIIF y al periodo de transicion comparativo. No se puede repartir como dividendo. Se puede
usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas.
Puede ser devuelto en caso de liquidacién de la Compatiia.

Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia son reconocidos como un pasivo en
los Estados Financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas.

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica

y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable
bajo las circunstancias. '
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Juicios gerenciales significativos

Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacién de las politicas contables
que tienen mayor efecto en los estados financieros.

Activos tributarios diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos
tributarios diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es
ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de
cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable
usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede
estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Deterioro de Valor

Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede
a su importe recuperable, que es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. Los costos de valor razonable se basan en los datos disponibles de las
transacciones de ventas en una transaccidn de activos similares, o de los precios observables
en el mercado menos los costos incrementales para disponer del activo. El calculo del valor en
uso se basa en un modelo de flujo de caja descontado. Los flujos de caja se derivan del
presupuesto para los proximos dinco afios y no incluyen las actividades de reestructuracién que
el grupo aln no se ha comprometido, o inversiones futuras que mejoren el rendimiento del
activo o de la unidad generadora de efectivo que se esta probando. El importe recuperable es
mas sensible a la tasa de descuento utilizada para el modelo de flujo de caja descontado, asi
como la expectativa de que los flujos de efectivo futuros se den y la tasa de crecimiento
utilizada para fines de extrapolacion.

Estimaciones contables criticas

La Compafila hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los
resultantes estimados contables, tenderén por definicién a ser iguales a los actuales resultados.
Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a
los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen abajo:

Deterioro

Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que un activo o una unidad
generadora de efectivo excede su valor recuperable. Para determinar el valor recuperable, la
gerencdia estima flujos de caja esperados de cada uno de los activos o unidades generadoras y
determina una adecuada tasa de interés en orden a calcular un valor presente de esos flujos.
En el proceso de medir los flujos de caja futuros la administracion hace suposiciones sobre los
resultados operacionales futuros. Estas estimaciones son relativas a futuros eventos y
circunstancias, el actual resultado puede variar y causar ajustes significativos a los activos de la
Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

En algunos casos determinar la tasa_ de descuento aplicable implica estimar los ajustes
apropiados del riesgo de mercado y el apropiado ajuste a los riesgos especificos de los activos.

Las pruebas de deterioro no arrojaron ajustes en las unidades generadoras de efectivo
evaluadas. .

Vidas dtiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas Utiles de los activos se basan en la utilizacion esperada
de los activos dentro de la Compafiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones
actuales del flujo de efectivo de la compafiia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacién actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura,
factores de obsolescencia de mercado, entre otros.



Inventarios

Los inventarios son medidos al menor valor entre el Costo y el VNR (Valor Neto de Realizacidn).
En la estimacién de los valores de realizacion, la administracién toma en cuenta la evidencia
mas confiable disponible al momento de fa estimacién. Adicionalmente las estimaciones de los
gastos de venta variables se efectdan considerando estimados basados en informacion histdrica
de la relacién de los gastos variables de venta en relacién a las ventas.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracidn estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal anualmente
con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden
variar debido a incertidumbres de la estimacién. El pasivo por estos beneficios esta basado en
las tasas estandar de inflacién, rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la
prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estan determinadas en
referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los
beneficios seran pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacién a las variables
de base, con lo que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las
obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia.

Impuesto a la renta diferido - licable
El Cadigo de la Produccién, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una
reduccién progresiva de tasas del 25% en 2010 a 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013,

Se ha estimado la aplicacién en el tiempo de las diferencias temporarias deducibles e
imponibles, seglin su naturaleza y plazo,-para calcular la tasa aplicable esperada.

SECCION 3. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3.1 INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:

Diciembre 31,
2012
INVENTARIOS EN TRANSITO 9.238,05

TOTAL 9.238,05

3.2 IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de Impuestos Anticipados, es como sigue:
Diciembre 31,

2012
CREDITO TRIBUTARIO IVA 1.461,21
TOTAL - 1.461,21
3.3 PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, es como sigue:

Diciembre 31,

2012
'PROVEEDORES 15.505,31
TOTAL _ 15.505,31

3.4 OBLIGACIONES BANCARIAS
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El resumen de Obligaciones Bancarias, correspondiente a sobregiros bancarios, en el caso de
cobrarse todos los cheques emitidos, es como sigue:

Diciembre 31,
2012
SOBREGIROS BANCARIOS 650,00
TOTAL 650,00

3.5 OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
El resumen de Obligaciones Tributarias, es como sigue:

‘Diciembre 31,
2012
RETENCIONES DE IVA 261,28
RETENCIONES EN LA FUENTE 191,99
TOTAL 453,27

3.6 OBLIGACIONES CON EL IESS

El resumen de Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodal, es como sigue:

Diciembre 31,
2012
APORTE PATRONAL,SECAP,IECE 291,60
APORTE PERSONAL 224,40
TOTAL 516,00

3.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS
El resumen de Beneficios a Empleados, es como sigue:

Diciembre 31,
2012
DECIMO TERCER SUELDO 50,00
DECIMO CUARTO SUELDO 194,64
TOTAL 244,64

Atentamente,

P.A. 26282




Quito, 20 de septiembre de 2013

Sefiores
SUPERINTENDECIA DE COMPANIAS
Presente .-

De mis consideraciones:

Supermtendenma de
& Compafiias
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Reg1stro de Sociedades

&

Supermterﬁg‘rlema

Compaf
20 SET. 2013
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Adjunto a la presente sirvase encontrar informe de gerencia y notas a los estados
financieros solicitados con fecha 6 de septiembre de 2013, que no fueron validados en el
envio de ia informacion conjunta con ios estados financieros dei 2012.

Por la atencion que se dignen dar a la presente, anticipo mis agradecimientos.

Atentamente,

Contador Generai
INTERMIPETROL



