ESSAM CIA.LTDA
ESTADO DE SITUACION FINACIERA CLASIFICADO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DFEi 2015

(Expresado en délares)
Diciambre 31, 2014 2015
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Electivo y Equivalentas en Efectivo {NOTA 1) 45 66 22.660,25
Cuentas por Cobrar {NOTA 2) 13.824,88 13.154,23
tmpuestos Anficipados 14712,78 18.671,70
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 29.584,32 55.486,18
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinaria, Equipos, Muebles y Enseres {NOTA 3) 537,33 5.884 18
Activos Intangibies
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 537,33 8884,19
TOTAL ACTIVOS 29.121,65 51.370,37
PASIVO
PASIVOS Y PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
PASNVOS CORRIENTES {NOTA 4)
Cuentas por Pagar Relacionados 18.336,66
Cuentes por Pagar No Relacionados 300,00 6.915,54
Obligaciones Laboralas 279,57
15% Participacion Trabajadores 2014 261,39 6.292 07
Impuesto a la Renta por Pagar 352,07 8.952,14
Obligacionas con el IESS 2.530,08 795,77
Obligaciones con la Administracién Tributaria 510114 B.6868.75
Cuentas por Pagar Proveedores
Anticipo Clientes
Provision por Proyectos en Proceso por Liquidar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 26.081,34 32.903,84
TOTAL PASIVOS 26.081,34 32.903,84
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social {NOTA 6) 1.000,00 1.000,00
Reserva Legal 111,156 2.944 04
Utilidades Retenidas
Amortizacién Pérdidas Ejercicios Amnteriores (456,14)
Utitidad del Ejercicio (NOTA 5) 1.129,16 24.978,63
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,240,331 28.466. 53
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 29.121,85 81.370,37

-

Ing, Gabriel Noboa Garclia Lcda, CPA Anabeta Castro |
Rej Legal Contador General i

REG. CCPP.28358
Ver notas a jos Estados Financieros




ESSAM CIALTDA
EBTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERC AL ¥1 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado on dolares)
Afio rminado on Diclembre 31, 2014 2018
{NOTAT) 150.831,38 204.551,48

VENTAS

Costo de Vonias

Importaciin de Blenas no Preducidos 2055475
Gaslos de Personal 25 880 4B 2617387
Honoraios Comisiones y Dietas 73.889,73 116308,60
Suminisiros v Materiates 5.359,68 17062, 23
Trangports 22.161,98 12877,98
Gastos de Viaje T.542 10 10775,54
Ohros 23.425 08

TOTAL COSTO DE VENTAS 157.928,18 203.752.T9
Utikdad Bnita en Ventas 11.853,19 §1.088,69
Gastos de Administracion y Ventas

Gastos de Personst

Honerarios

Comisiones

Servicios Técnicos

Mantsnimiantos Vanos 553,85
Seguios y Reaseguics 271145
Arendamioron 6.374,41 851,27
Combustbles y Lubricantss 488,10 884,81
Promocidn y Publicided E2316

Gastos de Gestidh 153380

wa que sa carga al gesto 10,25

Provisidn Clas incobrables 124,79
Degreciacion de PPE 835,42 578,00
Deterioro PPE 831,88
Dios Eafvicios 545 53 43.0614 81
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y (NOTA 8} ¥0.216,58 40.151.58
Uiidad/Pérdids Bruta sn Operacidn 1.742,83 49,947,493
Resarva legal 111,45
10% MICECIHICION | FEDBIMOOTES 26199 6.202.07
UTHIDAD NETA ANTES DE IMPUESTC

A LA RENTA

{NOTA 9} 1.370,09 35.655,06
impuesto a la renta por Pagar 352,07 £.952 14
UTILIDAD NETA , 1.018,02 26.702,92

L g Gabriel Garcia
~ ReperesantantsLegal
N o REG. CCPP.28358

Ver notas a los Estados Financiero
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ESTUDIOS ¥ SERVICIOS AMBIENTALES ESSAM C1A. LTDA P
Ay. & de Diclembre N39-66 Y Hugo Moncaye N
No. Expediente: 144799 D
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO POR EL METQODO DIRECTC
SALDOS
BALANCE
(EnUSS)
INCREMENTO NETO [DISMINUCION] EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTP 95
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMSIO 22.613,59
[Firos De EFECTVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS ENJ ACTIVIDADES DE DPERACION 9501 623,
Clases de cobros par actividades de operacion 950101 296.197,3%
Cobros procedentes de las yoqtas de bienes y prestacion de serviclos 5010101 A8/,
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros Ingresos de actividadel 95010102 0,00 |2
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacidn of 95010108 0,00 |»
Cobres procedentes de primas ¥ prestaciones, anuaiidades y otros beneficios de pff 95010104 0,00 |r
Otros cobios pos sctividudes de operacin 95040105 0,00 |e
Clases de pagos por sctvidades de operacidn gso102f {265,071 44}
Pagos » provesdores por ef suministro de blenes y servidos 95040201 {765 960,05 N
Pagos procedentes de contratos mantenidos para Intermediacién o para negociar| 98010202 0,00 N
Pagos & y por cuenta de los empieados 95010203 {(761,35) N
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derlvadas de lay 95010204 O,M
Otros pagos por actividedes de operaciin 95010205 0,
Oividendos pagados 950103| 0,00 |
Dividendos recibidos 950104 0,00 |e
Intereses pagados 950105 0,00 In
intereses recibidos 950106 0,00 {p
puestos a las g Has pagad Y5007, (352,078
Oxras entrades (selidas) de efective P
[Funos DE FFRECTIVG PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADSES DE INVERSI N 9502} (£.013,3%)
Efectivo procedentes de la venta de scciones an subsiilarias u otros negosios 950201 W!v_
Efectivo utilizado pars adduiric dcciones en subsidiarlas u otros negocios pars tener ef 4 950202 0,00
Efectivo utilizado en ks compr de participaciones no controladores 950203 ,
Importes procedentes por je venta de propledades, planta y equipo 950208] 3,00 e
Adquisiciones de propledades, plants y equips 950209] {2.011,358} N
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 950210 0,00 |r
Comgpeas de actives intanglbles 850211 0,00 |
Importes procedentes de otros activos a lrgo plazo 950212 0,00 |r
Compras de utros sctivos & Rrgo plazo 950213 0,00 |n
importes procedentes de subvenclones det goblamo 950214 0,00 |
Anticipos de efectivo efectuados » terceros 250215 0,00 |
Cobros procedentes del reemboiso de anticipas y préstamos concrdicdas 8 Terceros 950216 5,00 P
Pagos derivados de contratos de fituro, s térming, de opdones y de parmuta financlera 950217, 0,66- 'ﬁ"
Cobros procedentes de contratos da futuro, a tirmino, de opclones y de permuta finang 950218} 0,00 P
Dividendos recibidos 250219} 0,00 |
Intereses recibidos 950220 0,00 P
Otras entraces (salides) de efectivo 950221 0,56"0_
|FLUI0S DE ERECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTTVIDADES DE FINANGAQON 9505] 1.&1%%‘
Aporte en efectivo por aumento de capltal 950301 0,00 [e
Financizmiento por eflsidn de titulos valores 950302 0,00 e
Pages por sdquirlr b rescatar las scones de b entidad 950303 0,00 |
Flnanciacién por préstamos a largo plazo S50304 0,00 |p
Pagos de préstamos 950305 0,00 jn
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 950306 0,00 N
Impartes procedentes de subvenciones del gobierno 950307 0,00 {r
Dividendos pagados 950508 0,00 {r |
Intereses recibidos 950309 0,00 i
Otras entradas {sadas) de efective 950310 1.001,14 o




|Erzaosnzuvmmmurmnemsolatamcmovmvm1 9504 0,@

I Efactos de la variaciin en iz tasa de cambio sobre &l efectivo y equivalentes al efectivo 950401 000 o
INCREMENTO (DISMINUCION]} NEYO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVC 9505 513,
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9506 22.660,25 »
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 9507 45273 684

- CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA) NETA Y EOS FLUIOS DE OPERACION

NCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES £ IMPUESTO A LA RENTA % 26.702,92 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 97 16.579,68
Ajustes por gasto de depreclacion y amortizecidn 9701 1.215,§ D
Ajustes por gastos por deterioro freversiones por deterioro] reconocidas en los re: 9702 0,00 o
Pérdida {ganancia} de monada extranjera no reakizada 5703 0,00 D
Pérdidas en camnbic de moneda extranjera 9704 5,6'6 N
Ajustes por gastos &n provisiones 9705 12479 o
Ajuste por participaciones no controtadoras 9706 0,00 o]
Ajuste por pagos basados en acchanas 9707 0,00 o
Ajustes por gananciss (pérdidas) en valor razonable 9708 0, 0}
Ajusstes por gasto por kmpuesto & la renta 9709 8.952,14 o
Ajustes por gasto por participacidn trabajsdores 3710 6.292,07 o
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 9711 0,00 o
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: a8 {13.658,77}
{Incremento) disrinucidn en cuentas por cobrar clientes 9401 im
{Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 5802 m
{Incremento) disminucién an anticlpos de proveedores 9803 575 000 p
{Incremento] disminucion en inventarios S804 0,00 o
{incremanto) disminucién en otros activos 2805 m
incremento {dismiruddn) £n cuentas por pagar comerclales $306 6.61554 o
Incremento {disminucidn) an otras cuentes por pagar 9807 =257
ncremanto {disminucidn) en bensficios empleados S808 T Vi op
tncremento {disminucidn] en snticipos de dientes 8809 0,00 o]
Incremento {disminucién) en otros pasivos 5810 L0 p
Flujos de efectivo netos procedentes e [Uiizados an] sctividedes de Operacicn 20 295738 |
]
DECLARO DUE LOS DATOS CUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADERDS
LOS £5TADOS FINANCIERDS ESTAN ELABORADOS BAIC NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1,
PARRAFO 18)
N o La]
. |remRESENTANTE CONTADOR
" |ING. GABRIEL FERNANDO NOBOA GARCIA LIC. CPA.ANABELA G. CASTRO RIVERA
€/ RUC: 1712531458001 0/ RUC: 1710002882001
REG. OCPP 28353




ESSAM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En ddlares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

ESTUDIOS Y SERVICIOS AMBIENTALES ESSAM CIA LTDA.: (En adelante “"ESAAM”)} Es
una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, segin escritura del 04 de Febrero del
2009, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria vigésimo quinta del cantén Quito con fecha
28 de Enero del 2009, con expediente No. 144799 en la Superintendencia de Compafiias.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a Estudios y Servicios Ambientales.

PLAZO DE DURACION: 40 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 04 de Febrero del 2009.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. § de Diciembre N39-66 y Hugo Moncayo,
Edificio Unicornio, Piso 7 Oficina 701-B, Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1792362113001.
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros PYMES.
2.1. Bases de Presentacion
Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compaifiias.




2.2.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIiF, exigen €l uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de

aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de

contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

* Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta General

+ Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compaitias, de manera obligatoria para el entidades bajo su control.

s De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los fiujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el gjercicio terminado

en esa fecha.

Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF para PYMES”, las NIC, y los PCGA.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIiF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado &1 31 de diciembre del 2014
han sido elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por e 1ASB, las
cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), fas Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF" adoptadas en el Ecuador segin Resolucion No. 06.Q.I1CL.O04 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registre Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y la Resolucion No.
SC.ICIL.CPAIFRS.(G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.




566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

¢. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccidn 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF”; los primeros estados financieros que
la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en
los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas contenida en esos

estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcién de aquellas normas e interpretaciones,
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendrd un efecto material en los
estados financieros de la empresa en el momento de su aplicacion inicial.

La empresa adoptd las Normas NilF para PYMES, el periodo de transicion es el afio 2011, y
los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del

2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo;

¢ Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de activos, pasivos, ingresos,

costos y gastos, y forma de presentacién de los estados financieros.

» La incorporacién de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, y

e Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la

administracion.
2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion




Las partidas inciuidas en las cuentas anuales’'se presentan en délares americanos, por

ser la moneda del entorno econdmico principal en gue la empresa opera.

2.4. Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,

ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

2.5. Informacion referida al ejercicio 2014-2015

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el gjercicio 2014 y 2015
se presentan, a efectos comparativos, con la informacién relativa al ejercicio 2015,

2.6. Periodo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015 y el Estado de Resultados. Estado

de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre del 2015.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccién 35.12 exige que los primeros

Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en |a politica contable
b. Conciliaciones de su patrimenio, determinado de acuerdo con su marco de informacion
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NIIF, para cada
una de las siguientes fechas:
¢ Lafecha de transicion a esta NIIF: y
* Elfinal del ultimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mas recientes
de la empresa determinado con las normas NIIF's.
A continuacidn, se presenta la conciliacion del patrimonio neto al inicio y al final del periodo
de transicién (2011).

3.1. Conciliacion del Patrimonio




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PARTICIPACION CONTROLADORA

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS RESULTADOS TOTAL
S0CIAL DEL PATRIMONIO
EJERCICIO NETO
EN CIFRAS COMPLETAS US5 RESERVA GANANCIAS {-) PERDIDAS GANANCIA ATRIBUIBLE A
LEGAL ACUMULADAS | ACUMULADAS NETA DEL Los
PERIODO PROPIETARIOS
DE LA
CONTROLADORA
301 30401 30601 30602 30701 30
"SALDO AL FINAL DEL PERIODO -
1.000,00 | 2.944,03 {456,14) | 24.978,63 | 28.466,52
SALDO REEXPRESADQ DEL PERIODO 1000 111,15 0 -228,07 0 883.08
INMEDIATO ANTERIOR
ANTERIOR
SALDO DEL PERIODO -228,07
INMEDIATO ANTERIOR 1.000,00 | 111,15 883,08
CAMBIOS EN POLITICAS 0
CONTABLES:
CORRECCION DE ERRORES: 0
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIQ: 0l 283288 0 228,07 | 24978,63
27.683,44
Aumento (disminucidn) de capital social - _
Aportes para futuras capitalizaciones -
Prima por emisién primaria de acciones -
Dividendos -228,07
(228,07)
Transferencia de Resultados a otras
cuentas patrimonialas 2.832’88 2 832 .88
Realizacién de la Reserva por Valuacion P -
de Activos Financieros Dispenibles para la
venta
Realizacién de la Resarva por Valuacion -
de Propiedades, planta y equipo
Realizacién de la Reserva por Valuacion -
de Activos Intangibles
Otros cambios {detallar} D D D -
Resultado Integral Total del Afio 24 978,63
{Ganandcia o pérdida de! ejercicio) 24.978 63




Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion de la NlIF son:

1. Propiedad, Planta y Equipo (Seccidn 2) - Medicién de activos, dos bases de medicion
habituales son el costo histérico y el valor razonable. Mediante Resolucidon No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.015 de la Superintendencia de Compaiiias del 30 de diciembre del
2011, resuelve normar en la adopciéon por primera vez de las NIF para PYMES, la
utilizacion del valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bignes
inmuebles. La empresa ha adoptado el criterio del costo. Sin embargo la Norma permite
optar por valorar elementos individuales por su valor razonable, en la adopcién por primera
vez. (NOTA 3)

2. Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo. (Seccion 11 p.21),
cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de estas
cuentas se reducird mediante una provisién, para efectos de su presentacién en los
Estados Financieros. Se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en libros de
la cuenta por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. Ajuste realizado en el
periodo de transicién, ¢con efecto retrospectivo en el Patrimonio, por cuanto {a Gerencia
considera gque fue un error de los anos anteriores al no provisionarse |la cartera vencida
irrecuperable de los afios 2009, 2010, 2011, 2012, 2013. En periodos posteriores el ajuste
por deterioro se registrara en resultados.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2015,
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién.

- Al valor neto de realizacién.

- Estimaciones Contables.

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Ef efectivo y equivalenles al efectiva incluyen el efective en caja, los depésitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un vencimiento onginal
de tres meses 0 menos, 1os sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo

corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarnios se
incluyen en el efectivo y equivalentss del efectivo. (NOTA 1)

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen Bancos en el afio 2015 de $22.660.25.

4.2. Activos Financieros




4.2.1. Clasificacion
a) Documentos y cuentas por cobrar de clientes no relacionados, a} Olras cuentas por cobrar

no refacionadas, bj Ofras cuentas por cobrar.

b} Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio ©
menaos (o en el ciclo normal de la operacion, sieste fuera mas largo) se clasifica como activos
corrientes. En caso contrario se presentan como aclivos no corrientes. (NOTA 2)

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su casto amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la
provision por pérdidas por deferioro del valor. Se asume que no existe un componente de
financiacién cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que
esta en linea con la practica de mercado.

4.3. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrados a su costfo de adguisicion.

Los costos de ampliacion, modemizacion o meforas que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor cosfo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los cargos anuales en concepfo de depreciacion de fos activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentafes de depreciacion siguientes (determinados en funcién de los afios de fa vida atif
estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida Gtil
Muebles y Enseres 10 afios
Mdquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacién/ Software 3 afos

5 afios

Las partidas de propiedad y equipo son valorizadas al costo menos la depreciacion acumulada.




El costo de muehles y enseres y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente refacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segln lo previsto por la Gerencia.
. Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial la propiedad y equipo es registrada al costo menos la
depreciacion acumulada. Los costos de mantenimiento diario de propiedad y equipo son

reconocidos en resultados cuando se incurren.
. Métodos de depreciacion y vidas (tiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u

otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas dtiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad y equipo, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros

relacionados con el activo.
Las vidas utiles estimadas para 10s periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y

se ajustan si es necesario.

Los Activos Fijos al 31 de Diciembre del 2015 son:
Equipos de Computacién $3.312.50
Depreciacion Acumulada ($1.854.17)

Deterioro Equipo de Computacion  ($13.62)

Equipo de Oficina $5.193.75
Depreciacion Acumulada ($136.25)

Deterioro Equipo de Oficina ($618.02)




4.4. Cuentas comerciales a pagar

L as cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de fos proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corrente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un perijodo medio de pago de
60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado. (NOTA 6}

4.5. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del affo comprende fa suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esté basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
fos aclivos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscafes correspondierites
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas Ilas diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas fas
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no ulilizado. Los activos por impuestos diferidos,
se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura,
es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha
sobre fa que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de fas gananuias fiscafes

futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segan las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas por el SRJ.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas




4.6.

4.7.

4.8.

el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de fos costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, fo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el gjercicio 2014 la empresa registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesfo que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de Ja Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente,
iniciando en el 2011 con ef 24% hasta llegar al 22% en el afio 2014 por lo que el impuesto
diferido esta calculado caonsiderando ef decremento progresivo de la tasa impositiva. En la
nota 40 se detallan las diferencias temporales.

Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

La gerencia aun no considera la provisién en el pasivo reconocido en el balance como
(Reserva Jubilacion Patronal), puesto que no tiene personal permanente afiliado a la
compafiia,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econémicas originados en el curso de |las actividades ordinarias de la empresa durante el
gjercicio, siempre gue dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
heto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por
¢l valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El

ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Reconocimiento de gastos




4.9,

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso © recepcién de un bien o

servicio.
Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos
y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamientc operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de resuitados, mediante |a factura respectiva, 1a empresa

no registra arrendamientos financieros.

4.10. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en Jas utilidades de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabaijo de la Republica del Ecuador,

4.11. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante

sus operaciones.

4.12. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segtn el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

» Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segtin el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

+ Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a fargo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en ef caso que aplique.




e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ef tamafo y
composicion del patrimonio nelo y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacién.

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo
significalivo de afferacionies en su valor,

El Estado de Fiujos de Efectivo en la fecha de fransicion no sufre modificacién alguna debido
a que el ajuste efectuado para fa apficacion de lfa NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto refrospectivo al Patrimonio (Resuffados acumulados provenientes por fa
adopcion de NIIF).

4.13. Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisién por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian

afectar la situacion financiera de la empresa.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacidn de

sistemas de identificacion, medicion, limitacidn de concentracidn y supervisién.
Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

« Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y
Gerente

+ Sedefinen politicas de conocimiento téacnico y capacidadas suficientes para asequrar una
gestidn eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y

ante las entidades de control.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro

de ésta, los principales aspectos a destacar son:




» Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo Jaboral y disposiciones del Ministerio
de Relaciones Laborales y Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de

Recursos Humanos,

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
- Se realizard y registrara la cesion de participaciones de Sebastian Valdivieso en el afio

2016, cambiando de esta manera los porcentajes de Aportaciones de [0s socios;

efectuando a la vez el incremento de capital que se encontraba suscrito y no pagado.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion
por la Junta General de Socios, incluidos: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados

Financieros, firmadas por e Gerente y Contador.

ESSAM CIA.LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.
Efectivo y equivalentes de efectivo

2014 2015

Efectivo Caja y Bancos

Banco del Pichincha 46.66 22.660.25

46.66 22.660.25




Al 31 de Diciembre del 2015 corresponde al efectivo que se encuentra en la cuenta Banco del
Pichincha producto de las operaciones de la ESSAM.

NOTA 2.

Activos Financieros

2014 2015

a} Documentos y cuentas por cobrar de clientes no relacionados

Cuentas por Cobrar: J

Expleraciones Novoming 8 A 12.954 48

Garantia de Arriendo 800.00 800.00

Gabriel Noboa 70.40

Impuestos Anticipados 14.712.78 19.671.70

Unacem Ecuador 4.267.20

Refineria del pacifico Eloy Alfaro RDP Compaifiia 6.604.00

Canteras y Voladuras SA Cantyvol 1.607.82

{(-}Prov. Ctas Incobrables (124.79)
TOTAL 28.537.66 32.825.93

En el afio 2015 incrementan notablemente las Ventas por concepto de Servicios y Ambientales ,
por lo cual existe una variacion considerable en cuanto a Cuentas por Cobrar, por lo cual se
aplicéd la norma NIF, para poder provisionar las cuentas incobrabies al cierre del 2015.

Las cuentas a Liquidar son fondos a liquidar entregados a los empleados en relacion de
dependencia para cubrir Gastos de Movilizacién, Transporte y Hospedaje segun liquidacion de
Viaje para realizar trabajos de campo y otros, para realizar tramites varios en el campo, para
gjecutar proyectos de Auditoria Ambiental.

NOTA 3.
Propiedad, Planta y Equipo




Al 31 de Diciembre del 2015

2014 2015
| Maquinas y Equipos - 93.75 5.193.75
Fqguipo de Computacion/ Software 1.812.50 | 3.312.50
{-) Depreciacién Acumulada PPE (1.368.92) | (1990.42)
(-) Deterioro Acumulada PPE (631.64)
TOTAL 537.33 5.844.19
NOTA 4.
Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre del 2015
2014 2015
Obligaciones con instituciones financieras
Partes Relacionadas 18.336.66
Gabriel Noboa 18.336.66
Partes no Relacionadas 300.00 6915.54
Anabela Castro 300.00
Obligaciones Laborales 261.39
Beneficios Sociales 279.57
15% Participacién trabajadores 2015 261.39 6292.07
Obligaciones con el JESS 2.530.08
Aportes Patronales y Personales 2.242.08 348.65
Préstamos Hipotecarios y Quirografarios 288.00 44713
Obligaciones con la Administracion Tributaria 5.453.21
R.F. por Impuesto a la Renta 2.233.47 44.442 08




R.F. por IVA 12% 2.867.67 5.226.67
Impuesto a la Renta 3562.07 8952.14

TOTAL 26.881.34 72.903.85

Al 31 de Diciembre del 2014, tenemos una variacion significativa en cuanto a las Cuentas por
Pagar de Relacionados, es decir es una Cuenta por Pagar al Ing. Gabriel Noboa por concepto de
Sueldos y Salarios del afio en curso, que por decision de Gerencia, no se han cancelado hasta

la fecha.
NOTA 5.
Conciliacion Tributaria
2015
Diciembre, 31
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTOS 41.847 13
15% PARTICIPACION
TRABAJADORES 6.292.07
GASTOS NO
DEDUCIBLES 153.51
UTILIDAD GRAVABLE 35.808.57
Impuesto
a la Renta
x Pagar 8.952.14

UTILIDAD CONTABLE AL 31-12-
2015 26.856.43




LIQUIDACION IMPUESTO A LA

RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

CAUSADO 8.952.14
IMPUESTO A LA RENTA

RTENIDO (5.577.03)
(-} CREDITO TRIBUTARIO IMPTO A LA

RENTA (3.125.27)
SALDO A PAGAR (249.84)

Al 31 de Diciembre, se determina la Utilidad Contable de $26.856.43, se refleja de ésta manera,
la misma que se contabilizaron como Utilidades Retenidas, y no seran distribuidas hasta asumir
la pérdida del ejercicio econémico correspondiente al afios anteriores, v cuando ios socios

decidan realizar su distribucion.
Et Anticipo Impuesto a la Renta del afio 2015 es de $1.921.72 a liquidarse en Abril del anRo 2016.

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del halance, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de

recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Lo acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos carrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que

se clasifican como pasivos no corrientes.

NOTA 6.
Capital Sacial

2014 % 2015 %
Gabriel Noboa 500.00 50% 500.00 50%
Sebastian Valdivieso 500.00 50% 500.00 50%

1.000.00 1.000.00 1




Al 31 de Diciembre del 2015; esta constituido por $1.000, como Capital Suscrito y Pagado, por
acciones comunes, autorizadas, suscritos, y en circulacion a valor nominal de $ délar cada una.

Comprometiéndose a incrementar el mismo en $1.000 mas para el aro 2016.

NOTA Y.
Ventas de Servicios

Resumen de esta cuenta:

Arfios al 31 de Diciembre 2014 2015

Servicios iva 0%
Servicios Iva12% 169.881.38 294.851.48

ingresos Varios
TOTAL 169.881.38 294.851.48

. ingresos por prestacion de servicios

Debido a fa naturaleza deg! negacio de prestacién de servicios y estudios ambientales, ESSAM
CIA.LTDA, reconoce los ingresos en el periodo contable en el que se presta el servicio con
referencia en el grado de realizacién y evaluado sobre la base del servicio actual siempre como
un porcentaje de los servicios totales a prestar en funcién del presupuesto de ingresos para las

actividades de estudios ambientales, servicios complementarios.

En vista que la aprobacién para los servicios prestados por parte de clientes (condicion sine qua
non para facturar y recibir la contraprestacidén econdémica vinculante) ocurre con posterioridad a
la prestacién efectiva de los servicios, fa Compafiia reconoce una provisién de los ingresos sélo
cuando estos pueden ser estimados de forma confiable y siempre que exista una certeza

razonabie de gue los servicios prestados seran aprobados por parte de sus clientes.

NOTA 8.

Costos y Gastos




Afios al 31 de Diciembre del 2015

2014 2015

Costos
Importacion de Bienes no Producidos 20554.75
Gastos de Personal 25.669.46 26.173.67
Henorarios Comisiones y Dietas 73.669.73 116.308.60
Suministros y Materiales 5.350.55 17.062.25
Combustibles y Lubricantes
Transporte 22.161.96 12877.98
Gastos de Viaje 7.642.10 10.775.54
Otros 23.425.086
Gastos
Seguros y Reaseguros 553.65
Mantenimiente Varios 2.711.45
Arrendamientos 6.374.41 651.27
Promocion y Publicidad 623.16
Combustibles y Lubricantes 488.10 884.91
Gastos de Gestion 1.533.69
IVA que se carga al gasto 10.25
Depreciacion de Activos Fijos 635.42 579.00
Otros Servicios 54553 43.014.81
Provisién cuentas lncobrables 124.79
Deterioro PPE 631.68
15% Participacién Bruta de operacion 6.292.07
Gastos no Deducibles 153.51

TOTAL 10.210.56 258.5256.93

Utilidad Neta antes de Impuesto a la Renta




Impuesto a |a renta a pagar - B952.14
TOTAL 8.952.14

. Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢l gue se conocen.

Los costos vinculantes a la prestacion de servicios se registran en correlacién con el devenga

miento de los ingresos.
. Compensacidn de gastos en transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que ia compensacion sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activa y proceder al page del pasivo de forma simultanea, se

presentan netos en resultados.

Sanciones
1. De la Superintendencia de Compafijas.- No se han aplicado sanciones a ESSAM
CIA.LTDA, a sus Directores ¢ Administradores, emitidas por parte de Ja Superintendencia
de Companias durante el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2015.
2. De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones a ESSAM
CIALTDA, a sus Directores o Administradores emitidas por parte de otras autoridades

administrativas al 31 de Diciembre del 2015.

Juicios y Litigios
1. Al 31 de Diciembre del 2015 no se han aplicado juicios y litigios a ESSAM CIALTDA, a

sus Directores o Administradores.




. Administracion de los riesgos financieros
ESSAM CIA LTDA, cuya principal actividad es ESTUDIOS Y SERVICIOS AMBIENTALES.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compariia esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son manegjados a través de un proceso de
identificacién, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros

controles.

Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compalfiia y cada
persona dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas ¢on sus

responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en
el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de

planificacién estratégica de la Compafia.

La Gerencia, revisa y ratifica politicas para la administracion de tales riesgos los cuales se

resumen a continuacion.
. Competencia

La Companiia enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendra este alto nivel de
competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compariia adapta permanentemente sus

estrategias de negocio, buscando siempre innovacion de sus servicios.
’ Riesgo de liquidez

El principal riesgo financiero es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de |a necesidad de liquidar activos de la Compafiia a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a través de un calce adecuadaq entre [as obligaciones financieras de Ia
Compaiia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacidn de este riesgo consisten en |a solicitud de flujos de
efectivo a sus afiliadas, para hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en

fa adecuada administracién de los calces.




La Compafiia carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de
operacidn y asistencia se conducen integramente en Ecuador y por lo tanto la administracién de
sus actividades implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones.
Sin embargo, la Compariia para mitigar este tipo de riesgo cuenta con €l respaldo de recursos

para sus operaciones por parte de entidades afiliadas del exterior.
. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun; la posibilidad
de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,
derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre [os mas comunes se encuentran:

+ Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas

« Reducido namero de clientes potenciales

La Compania asume el riesgo de mercado puesto que los servicios que oferta en el mercado
podrian estar sujetos a variaciones desfavorables producto de los riesgos antes descritos que
podrian afectar sus ventas. Adicionalmente los costos de los servicios de sus proveedores, para
la prestacion de servicios a sus clientes puede sufrir variaciones adversas en sus precios, por

condiciones propias o del mercado; lo que afectaria en la rentabilidad de la Compafiia.
. Riesgo de gestion de capital

La Comparia administra de manera activa una base de capital para cubrir los rigsgos inhereites
en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafifa es monitoreada usando, entre

otras medidas, |os ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital. que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

+ Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que

continbe brindando retornos a los accicnistas y beneficios a los otros participantes; y
« Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolle de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de

capital en la Compaiiia.




. Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, Io que lleva a una pérdida financiera. La Compatitia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas
por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos vy otros

instrumentaos financieres.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se eval(a en forma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos

financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania, esta conformada
por clientes que han mantenido una relacién comercial estable, y cuyo historial de pagos no

reviste histéricamente un riesgo para la Compaiiia.
. Valor razonable

Las NIiF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda ¢ se impone a una entidad el derecho o |a cbligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. EI valor razonable es
definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una
transaccidn entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion,

y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

+ El efectivo en caja y bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su vator en

libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros

+ No existen deudores comerciales, por lo cual no se realiza provision para cuentas

incobrables.




+ En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se

aproxima a su valor razonable,
. Eventos subsecuerites

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no se
produjeran eventos que, en opinién de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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