ESSAM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(En dolares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

ESTUDIOS Y SERVICIOS AMEIENTALES ESSAM ClA LTDA.: (En adelante “ESAAM")
Es una Empresa legalmente constituida en & Ecuador, seglin escritura del 04 de Febrero
del 2008, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria vigésimo quinta del canton Quita con
fecha 28 de Enero del 2009.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a estudios y servicios ambientales,

PLAZO DE DURACION: 40 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 04 de Febrero del 2009,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. 6 de Diciembre N35-106 y Julio Moreno
Quits - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la cudad de Quito con RUC: 1782382113001,
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
A continuackhn s& describen las pnncipales bases contables adopladas en @ preparacidn de
esios estados financieros PYMES.
2.1. Bases de Presentacion
Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas

Intemacionales de Informacion Financiera para peguefias y medianas entidades (NIIF para
la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias.



2.2.

La preparacion de esios Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar politicas contahles.

Los presentes estados financieros han sido preparados & partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

*« Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta
General

* Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (MIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias, de manera obligatoria para el entidades bajo su conftrol.

* De forma que muestre |a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciambre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio
terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, comespondientes al ejercicio 2012 fueron
aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 20 de febrero del 2013.

Estos estados financieros anuales fueron confeccicnadoes de acuerde de acuerdo a las
Mormas Intemacionales de Informacién Financiera “MIIF para PYMES®.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “MIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros comespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2013 han sido elaborados de acuerdo a las Mormas e interpretaciones, emitidas por &
1ASB, las cuales incluyen las Momas Internacionales de Informacidn Financiara (NIF), las
Mormas Internacicnales de Confabilidad (MIC). Laz "Nomas Internacionales de Infarmacion
Financiera NIIF* adoptadas en el Ecuador segin Resolucidn MNo. 06.0.1C1.004 del 21 da
agosto del 2008, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucion Mo. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro



Oficial No. 468 del 31 de diciembre del Z008, en |a cual se establece &l cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Intemacionales de Informacin Financiera NIIF y la
Resoluckdn Mo, SC.ICICPAIFRS.G.11.010 del 11 de oclubré dael 2017, publicada en el
Registro Oficial No. 586, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerco al reglamento:
a Monto de sotivos inferiores a2 4 millones
b. Yentas brulas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccitn 15 “Adopcién por primera vez de las NIIF": los pnmeros estados financieros
que la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primaros estados financieros
anuales en los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas contenida
en esos estados financieros, del cumplimientio con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera gque la adopcién de aquellas nommas e
interpretacionas, que |@ pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto
matenal en los estados financieros de la empresa en & momento de su aplicacidn nicial

La empresa adopld las Normas MIF para PYMES, al periodo de iransicion es el afio 2011,
y los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 21 de diciembre
del 2012

Esta nueva normativa supone cambios con respecio a las Normas NEC wgentes hasta el
31 de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

= Cambios en poliuicas contables, critenos de valoracion dé acivos, Pasivos, Ingresos,

costos y gastos, v forma de presentacion de los estados financieros

» La incorporacidn de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en al
patrimonio neto v el astado de flujos de efectiva, v

» Las notas a los Estados Financieros vy el informe de actividades por parie de la



2.3, Moneda

a. Moneda funcional y de presentacidn
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares americanos, por

ser la moneda del entormo econdmico principal en que la empresa opera.

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros ez responsabilidad del Gerente,

ratificadas postenormente por la Junta de Socios.

2.5. Informacion referida al ejercicio 2011-2012

Conforme a lo exigido por la Seccion 35, la informacidn contenida en el ejercicio 2011 y
2012 se presentan, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2013 y no
constituye por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejerciclo 2011, por

cuanto este ejercicio fiscal se presentd bajo Normas NEC.,

2.6. Periodo Contable
Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre del 2013 y el Estado de Resultados.
Estado da Cambios en el Patrimonio vy los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido
desde & 01 de enero al 31 de diclembra.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Morma Internacional de Informacidn financiera Seccion 35,12 exige que (08 primenns
Eslados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable

b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de scuerdo con su marco de informacion
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NIIF, para cada
una de las siguientes fechas:

» |afechade transicion a esta NIIF: y



+ El final del (o penodo presentado en los Estados Financieros anuales mas
recientes de la empresa determinado con as normas NEC

Consecuentemenie & penodo de transicion es desde el 1ro de enem al 31 de diciambre dal
2011, y los pimeros Estados Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de

diceembre del 2012.

A continuacidn, se presenta la conciliacion del patimonio neto al inicio y al final del periodo

de transicién (2011),

31. Conclliacion del Patrimonio

CONCEPTO

Patrimonio neto al lero de
anaro dal 2013 con NIF
Camblos en el afio en el
patrimonio

Total del Patrimonio al 31 de
Diciernbre dal 2013

NOTA

PATRIMONIO NETO
$7.425.74

$7.566.11

3140.37

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion de la NIIF son:

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa comespondientes al ejercicio 2013,
s¢ han aplicado los siguientes principios y politicas contables y critenos de valoracion,

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo



El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen Bancos en el afio 2013 de 32.075 89,
42. Propiedad y equipo
Las partidas de propiedad vy equipo son valorizadas al costo menos la depreciacion acumulada.

El costo de muebles y enseres y equipo comprende su precio de adquisicidn mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Gerencia,

' Medicion posterior al reconocimiento

Despusas del reconocimiento inicial la propiedad y equipo es registrada al costo menos la
depreciacion acumulada. Loz costos de mantenimiento diario de propiedad y equipo son

reconocidos en resultados cuando se incurmen.
. Métodos de depreciacion y vidas Gtiles

La depreciacibn s calcula sobre &l monto depreciable, que comresponde al costo de un activo, u
ofro monta que s substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién lineal
sobre las vidas Ofiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad y equipo, puesto
que eéstas reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionades con el activo,

Las vidas Otiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las siguientes:

Los metodos de depreciacion, vidas dfiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y
ze ajustan si s necesario

Los Activos Fijos al 31 de Diclembre del 2013 son:

Muebles y Enseres $93.75
Equipos de Computacién $1.812.50
Depreciacion Acumulada (§733.50)

4.3. Reconocimiento de ingresos



4.4,

4.5.

4.6.

4.7,

Los ingresos ordinarios s reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos onginados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre gue dicha entrada de beneficios provoque un mcrements en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietanos de ese patimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por

el valor razonable de la contrapartida reciida o por recibir, dervada de los mismos. El
ingreso s expone nets, de impuesto, descuantos o devoluciones.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados basandose en el principic del devengado, e3 decir, todos los
gestos son reconocidos e momento en que se conoce el uso o recepcidn de un bien o

SaEmtio.

Arrendamilentos

Los arendamientos en los que el arrendador consarva una parte significativa de los riesgos
y ventajas derivados de la tifularndad se clasifican como amendamientos operativos, Los
pagos en concepto de arrendamiento operative (netos de cualguier incentive recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la
empresa no registra arrendamientos financieros.

Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de paricipacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en
el Codigo de Trabaje de la Repoiblica def Ecuador.

Principio de Hegoclo en Marcha

Los estados financieros se praparan nommalmente sobre s base de que la emprasa esta en
funcionamiento, y continuard sus aclividades de operacidn dentro del futuro previsible, por
lo tanto la empresa no fiene intencion ni necesidad de liguidar o de cortar de forma

importante sus operaciones.



48. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utiizan las
siguientes expresionas:

+ Actividades Operativas: actividades lipicas de [a empresa, segun gl objete social, asi
como otras actividades gque no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

*» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos. Caja, Bancos recibido por clientes o pagos a proveedoras y sin
riesgo significative de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicidn no sufre modificacion alguna
debido a que el ajuste efectuado para la aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo
&t un ajuste con efecto retrospective al Patrimonio (Resultados acurmulados provenientes
por la adopcion de NIIF).

4.9. Situacidon Fiscal

Al cierre de los Estados Financiercs la empresa no ha sido sujeta de revizion por parie de
las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que
podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a delerminados nesgos que gestiona mediante |a aplicacion de
sistermas de identificacion, medician, limitacién de concentracion y supenision,

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

« Cumplir estrictamente con todas las nomnas aprobadas y divuigadas por el Presidente y
Geranta



= Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar
una gestion eficaz a favor del cliente, minimizande el resgo de control interno,

financieros y ante las enlidades de contral.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desamollo de su propia achividad y dentro
de ésta, los principales aspectos a destacar son:

+ Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral v disposiciones del
Ministerio de Relaciones Laborales y Trabajo, motivando permanentemente al valioso

elemento de Recursos Homanos,

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

- Aun no se ha realizado y legalizado el incremento de capital por parte de los socios, el
mismo gue e encuentra en rdmite.

- Existe un Gasto significativo de Operacion, como Gasto de Constitucion v Formacion por
el valor de 36.688.33 que ze realizd dentro del periodo contable correspondiente al afio
2012, el cual por no esta tomado en cuenta dentro de los Balances enviados a la
superintendencia de Compafias, por razones de aprobacidn de los Balances en |3
Admimistracion Intema de la compadiia, por lo cual se procedera ajustar este valor en los
Balance presentados a la Superintendencia de Compariias en el afio 2013 para coincidir
con la informacion enviada a las distintas entidades de control.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion
por la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estan extendidas en 22 hojas,
{incluidos; Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo ¥y Molas a loz Estados Financieros,
firmadas por e Gerente y Contador,



ESSAM CIALTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

2013 2012 2011
Efectivo Caja y Bancos 2.075.89 7.652.13 1.000.00
Banco del Pichincha

2.075.88 7.652.12 1.000.00

Al 31 de Diciembre del 2011 cormesponde al valor depositado en el Banco del Pichincha como
Centificado de depdsito para la Integracian del Capital pagada.

Al 31 de Diciembre del 2013 comesponde al efectivo que se encuentra en la cuenta Caja
producto de las operaciones de la ESSAM.

MNOTA 2.

Cuentas por Pagar

Obligaciones con la Administracion tributaria

2013 2012 2011
Fetenciones en la Fuente por Pagar 511.91 1.315.44
Retenciones de Iva por Pagar 1.567 .85
511.91 2.883.29

Al 31 de Diciembre del 2013 incluyen obligaciones corrientes por pagar al SRI, por concepto de
Retenciones en la Fuente por $511.91.



NOTA 3.
Cuentas por Pagar

Obligaciones less

2013 2012 2011
Aporte Personal 35.53 71.06
Apore patronal 45,17 G234
B1.70 163.40

Al 31 de Diciembre del 2013 presentan cbligaciones comrientes con el IESS del aportes del
personal por 281.70.

MNOTA 4.
Impuesto a la Renta por Pagar
2013 2012 2011

Utilidad o Pérdida segun libros antes de participacién (1.140.37) 9.817.79
De trabajadores e Impuesto a la Renta

Farticipacion de Trabajadores 1 4TE6T

UTILIDAD META ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA 8.345.12
Impuesto a la renta por Pagar 1.919.38
LUTILIDAD META 6.425.74

{1.140.37) 1.919.38




El resultado del Ejercicio Econdmico, refleja una péndida de $1.140.37, |a cual es absorbida por
el Capital Social de la compafila, debiéndose de ésta manera realizar el incremento de capital
para el ejercicio impositivo posterior.

NOTA 5.
Otras Cuentas por Pagar

2013 2012 2011
(Gabriel Moboa 791363
Froveedoras 1.100.00
9.013.83

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas
COmMO consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos ¥ cuya importe v oporiunidad se puede estimar fiablemenie.

Lo acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos comentes,
excepto los wencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion

financiera, gue se clasifican como pasivos no comientes.

NOTA &.
Capital Social

2013 % 2012 o 2011 %
Gabriel Noboa 800,00 50%  500.00 0% 50000 50%
Sebastian Valdivieso 50000 50%  S00.00  S0% 500.00 50%

1.000.00 1.000.00 1.000.00




Al 31 de Diciembre dal 2011 = 2012 v 2013; esta constituido por $1.000, como Capital Suscrilo
y Pagado, por acciones comunes, aulorizadas, suscritos, y en circulacion a valor nominal de
délar cada una. Comprometiéndose a incrementar el mismo en $1.000 mas para el afio 2014
can un aporte del 50% por cada socio

NOTA 7.
Pérdida del Ejercicio

* Pérdidas fiscales amortizablas

ESSAM CIALTDA, puede compensar la perdida tribularia de $1.140.37 sufrida en el ejercicio
impositivo @n [a que se obtienen, con las utiidades gravables gue obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivas siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas. A este efecto se entendera come utilidades o pérdidas las diferencias resultantes
entre ingresos gravados que no se encuentren exentos menos los coslos y gastos deducibles.

En caso de liqguidacidn de la sociedad o terminacidn de sus actividades en el pals el zaldo de la
perdida acumulada durante los Oftimos cinco ejercicios sera deducible en su totalidad en el
gjercicio impositivo en que concluya su quidacidn o se produzea la terminacion de actividades.

La administracion fributaria no aceptara [a deduccion de pérdidas por enajenacion de activos

fijos o corientes cuando la transaccibn tenga lugar entre partes relacionadas. Para efectos
tributarios, los accionistas no podrén compensar las pérdidas de la sociedad con sus propios
INQresos.

NOTA 8.
Ventas de Servicios

Rezumen de esta cuenta:

Afas al 31 de Diciembre 2013 2012 2011
Servicios Iva 0% 30.585.00 23.000.00
Servicios va 12% 4 650,00 4 000,00
Ingrezos Vanos 2.850.00

35.235.00 109.850.00




' Ingresos por prestacidn de servicios

Dabida a la naturakeza del negocio de prastacion de servicios y estudios ambientales, ESS5AM
ClA_LTDA, reconoce los ingresos en el periodo contable en el que se presta el servicio con
referencia en &l grado de realizacion y evaluado sobre la base del servicio actual siempre como
un porcentaje de los servicios fotales a prestar en funcion del presupuesto de ingresos para las
actividades de estudios ambientales, servicios complementarios

En vista que la aprobacidn para los senvicios prestados por parte de clientes (condicién sine qua
non para fecturar y recibir la contraprestacidn econdmica vinculante) courre con postenoridad a
la prestacidn efectiva de los servicios, la Companiia reconoce una provision de los ingresos salo
cuando estos pueden ser estimados de forma confiable v siempre gque exista una cereza

razonable de gue los servicios prestados seran aprobados por parte de sus clientes.

NOTA 9.
Gastos de Administracion

Fesumen de esta cuenta:

Afios &l 31 de Diciembre 2013 2012 2011
Suekdos y Salarios 744085 T.1153.42
Honorarios Comisiones y Dietas 1.ddd 44 G1.678.58
Transpaorte 6.096.90 18.232.92
Otros Gastos 20.559.58 13.007.29
Depreciacidn de Aclivos Fijos T33.00
36.375.37 100.032.21
' Gastos

Los gastos se reconocen 8 medida que son incurridos, mdependientemente de la fecha en que

se haya reglizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que Se Conocen.

Los costos winculantes a la prestacion de senicioz se regisfran en comelacidn con el
devengamiento de los mgresos,



; Compensacion de gastos en ransacciones

Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en [o0s gue la compensacion sea requenida
0 permitida por alguna noma y esta presentacion sea el refiejo de a esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con ofigen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se

presentan nefos en resultados,

Sanciones

1. De la Supenntendencia de Compafias.- Mo se han aplicado sanciones a ESSAM
CIALTDA, a sus Directores o Administradores, emitidas por pare de la
Superintendencia de Compafiias durante el gjercicio terminado al 31 de Diciembre del
2013.

2. De otras autoridades administrativas- Mo se han aplicado sanciones & ESSAM
ClALTDA, a suz Direclores o Adminigtradores emitidaz por parte de otras auloridades
administrativas al 31 de Diciembre del 2013.

Juicios y Litigios
1. Al 31 de Diciembre del 2011 - 2012 v 2013 no se han aplicado juicios ¥ litigios a EZSaM
CIA.LTDA, a sus Directores o Administradores.

. Administracion de los riesgos financieros

ESSAM CIALTDA, cuya principal actividad es ESTUDIOS ¥ SERVICIOS AMBIENTALES.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania esta expuesta a nesgos de crédito, tasa de
interds, liquidez v lipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicidn y monitoreo continuo, con sujecidn a los limites de riesgo y otros
controles.



Este proceso de manajo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de fa Compariia y
cada persona dentro de la misma es responsable por les exposiciones de nesgo relacionadas

con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio comao cambios en
el medio ambiente, tecnologia e indusiria. Estos son monitoreados a traves del proceso de
planificacién estratégica de la Compafiia.

La Gerencia, revisa y ratifica politicas para [a administracidn de tales riesgos los cuales se

resumen a continuacion.
. Competencia

La Compafiia enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendra este alto nivel de
competitividad. Para hacer frente a esta situacién, la Compafia adapta permanentemente sus
esirategias de negocio, buscando siempre innovacidn de sus senvicios.

¥ Riesgo de liquidez

El principal riesgo financiero ez el riesgoe de liguidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimonialas como consecuencia de la necesidad de liguidar activos de la Compaiiia
a un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liguidez, derivadas de una
insuficiente mitigacidn a través de un calce adecuado enfre |as obligaciones financieraz de la
Compafiia v sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la solicitud de flujos de
efectivo a sus afiliadas. para hacer frente a necesidades imprevistas de liguidez v sobre todo en
la adecuada adminisiracion de los calces.

La Compafia carga con &l riesgo de liquidez completamente, puesto gue sus actividades de
operacion ¥y asislencia se conducen integramente en Ecuador v por o fanto la administracidn
de sus actividades implica el manejo financiers adecuado para poder cumplir con sus
obligaciones. Sin embargo, la Compafia para mitigar este tipo de riesgo cuenta con el respaldo
de recursos para sus operacionas por parte de entidades afiliadas del exterior,



¥ Riesgo de morcado

El riesga de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: ka posibilidad
de gue la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las vanaciones del mercado,
derivadas de los actives que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

* Riesgo de que la posicidn de mercado de la Compafia se deferiore como consecuencia
de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones economicas

*  Reducido nomers de clientes potenciales

La Compania asume el nesgo de mercado puesto que los servicios que oferta en e mercado
podrian estar sujetos a variaciones desfavorables producto de los nesgos antes descrilos que
podrian afectar sus ventas, Adicionalmente |os costos de los servicios de sus proveedores, para
la prestacion de senvicios a sus clientes puade sufrir variaciones adversas en sus precios, por
condiciones propias o del mercado; lo que afectaria en |a rentabilidad de la Compariia.

. Riesgo de gestion de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los resgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un conceplo mas amplio que &l
‘Fatrimonio” que se mueastra en el balance general son:

* Salveguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que
continde brindando retomos a kes accionistas vy beneficios a los otros panticipantes; ¥

= Mantanar una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejr de capital en la Compafiia.

’ Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un
instruments financiers o contrato de cliente, ko gue lleva a una pérdida financlera. La Compafiia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas



por cobrar y por sus aclividades financieras, incluyendo depositos con bancos  y otros
instrumentes financieros,

Los riesgos crediticios relacionados & créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafila, relacionados a |3
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en
forma permanents. Los cobros pendientes de los clientes zon supenvizados. La maxima
exposicion al resgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase
de aciivos financiercs.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafia, esta conformada
por clientes que han mantenido una relacion comercial estable, y cuyo historial de pagos no
reviste historicamente un riesgo para la Compafiia.

* Valor razonable

Las MIIF definen a un instruments financiers como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiere, El valor razonable es
definido como el monto &l que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una
fransaccidn entre dos partes que asi ko deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacian,

y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodolegias v supuestos ulilizados dependen de los términos v riesgos caracteristicos de
o distintes instrumentos financieros, e mcluyen ko siguienia:

* El efectivo en caja y bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en
lipros, debido al corto tempo de vencimiento de estos instrumentos financieros

+ Mo existen deudores comerciales, por lo cual no se realiza provision para cuentas
incobrables,

* En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos fienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable,



. Eventos subsecuentes

Entre af 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo saobre dichos estados financieros que no 28 hayan revelado en los mismas.



