
ESSAM CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(En dólares Americanos) 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

ESTUDIOS Y SERVICIOS AMBIENTALES ESSAM CIA LTDA.: (En adelanto “ESAAM") 
Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, según escritura del 04 de Fobroro 
del 2009, inscrita en el Registro Mercanti, Notaría vigósimo quinta del cantón Quito con 
fecha 28 de Enero del 2009 

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicará a estudios y servicios ambient 

  

PLAZO DE DURACION: 40 años contados a partir de la fecha de inscripción del contrato 
constitutivo en el Registro Mercantil del 04 de Febrero del 2009, 

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av 6 de Diciembre N35-108 y Julio Moreno, 
Quito- Ecuador 

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1792362113001 

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

A continuación se descriven las principales bases contables adoptadas en la preparación de. 
estos estados financieros PYMES 

24. Bases de Presentación 

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF para 
lla PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compañías.



22. 

La preparación de estos Estados Financieros conforme con las NIF, exigen el uso de 
tertas estimaciones contables También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicar políticas contables 

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los regístros de 
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados. 

+ Por la Gerencia. para conocimiento y aprobación de los señores Socios en Junta 
General 

+ Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Nomas Internacionales de 
Información Financiera (NIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías, de manera obligatona para el entidades baj su control 

+ Deforma que muestre la imagen fel del patrimonio y de la situación Inanciera al 31 de 
diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambros en el patrimonio 
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio 
terminado en esa fecha. 

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2012 fueron 
aprobados por la Junta General de Sons celebrada el 20 de febrero del 2013 
Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo de acuerdo a las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NUF para PYMES" 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera "NIF" 

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador 
Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 
2013 han sido elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el 
1ASB, las cuales incluyen las Normas Interacionales de Información Financiera (NUF), las 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF" adoptadas en el Ecuador según Resolución No 06.0.1C1.004 del 21 de 
agosto del 2008, publicada en Registro Oficial No 248 de 4 de septiembre del mismo año, 
Resolución No. 08.:G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro



Oficial No. 408 dol 31 de diciembre del 2008, en la cual so establece el cronograma de 
aplicación obligatoria de las Normas Intemaconales de Información Financiera NIF y la 
Resolución No. SC.ICI CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el 
Registro Oficial No. 568, en el cual se establece el Reglamento para la aplicación de las 
Normas Internacionales de Información Financiera NIF para PYMES. 

La empresa calíica como PYME, de acuerdo al reglamento: 
a. Montode activos inferiores a 4 milones 
b. Ventas brutas de hasta 5 milones 
e. Tengan menos de 200 trabajadores. 

Sección 36 “Adopción por primera vez de las NIF": los primeros estados financieros 
que la empresa presente conforme a esta NIF, son los primeros estados financieros 
anuales en los cuales la empresa hace una declaración explicita y sin reservas contenida 
en esos estados financieros, del cumplimiento con la NIF 

La Gerencia de la empresa considera que la adopción de aquelas nomas e 
Interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en períodos futuros, no tendrá un efecto 
material en los estados financieros de la empresa en el momento de su aplicación inicial. 

La empresa adoptó las Normas NIF para PYMES, el periodo de transición es el año 2011 
y los primeros Estados Financieros con Normas NIF son los terminados al 31 de diciembre 

del 2012. 

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 
31 de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo: 

+ Cambios en pollicas contables, crtenos de valoración do acIvoS, pasivos, ingresos, 
costos y gastos, y forma de presentación de los estados financieros. 

+ La incorporación de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el 
patrimonio neto y el estado de fujos de efectivo, y 

+ Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la 
administración



23. Moneda 

a Moneda funcional y de presentación 
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dólares americanos, por 
ser la moneda del entomo económico principal en que la empresa opera, 

2.4. Responsabilidad de la información 

La información contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, 
rallícadas posteriormente por la Junta de Socios 

2.5 Información referida al ejercicio 2011-2012 

¡Conforme a lo exigido por la Sección 35. la información contenida en el ejercicio 2011 y 
2012 se presentan a efectos comparativos, con la información relativa al ejercicio 2013 y no 
constituye por sí misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por 
cuanto esto ojorccio fiscal se presentó bajo Normas NEC. 

26 Periodo Contable 
Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2013 y el Estado de Resultados 
Estado de Cambos en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido. 

desde el01 de enero al 31 de diciembre. 

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011 

La Norma Interacional de Información Imanciera Sección 35.12 exige que los primeros 
Estados Financieros elaborados conforme a esta NIF incluyan 

Una descripción de la naturaleza de cada cambio en a política contable 
Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de información 
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NIF, para cada 
una de las siguientes fechas: 
+ Lafechade transición a esta NIF y 

 



+ El final del último periodo presentado en los Estados Financieros anuales más 
recientes de la empresa determinado con las normas NEC 

Consecuentemente el periodo de transición es desde el 110 de enero al 31 de diciembre del 
2011, y los primeros Estados Financieros con base a NUF son los teminados al 31 de 
diciembre del 2012 

A continuación, se presenta la conciliación del patrimonio neto al nico y al final del periodo 
de transición (2011). 

34. — Concillación del Patrimonio. 

CONCEPTO 
Patrimonio neto al 1ero de 
nero del 2013 con NIF. 
Cambios en el año en el 
patrimonio 

Total del Patrimonio al 31 de 
Diciembre del 2013 

NOTA PATRIMONIO NETO 
$7.425:74 

57560 41 

$140.37 

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicación de la NIF son: 

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION 

En la elaboración de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2013, 
se han aplicado los siguientes principios y políticas contables y criterios de valoración. 

441, Efectivo y Equivalentes al Efectivo



El efecto y equivalentes al efectivo incluyen Bancos en el año 2013 de $2.075,89 

42. Propiedad y equipo 

Las partidas de propiedad y equipo son valorizadas al costo menos la depreciación acumulada. 

El costo de muebles y enseres y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la Gerencia 

. Medición posterior al reconocimiento 

Después del reconocimiento inwial la propiedad y equipo es registrada al costo menos la 
depreciación acumulada. Los costos de mantenimiento diario de propiedad y equipo son 
reconocidos en resultados cuando se incurren. 

. Métodos de depreciación y vidas útiles 

La depreciación se calcula sobre el monto depreciable, que coresponde al costo de un activo, u 
tro monto que se substituye porel costo, menos su valor residual 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de depreciación Ineal 
sobre las vidas úlles estimadas de cada parte de una parida de propiedad y equipo, puesto 
que éstas refejan con mayor exaciltud el patrón de consumo esperado de los beneficios 
económicos futuros relacionados con el activo 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes. 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y 
se ajustan si es necesario 

Los Actos Fijos al 31 de Diciembre del 2013 son: 

Muebles y Enseres. $997 

Equipos de Computación $1,812.50 

Depreciación Acumulada (8739.50) 

4.3 Reconocimiento de ingresos



Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios 
económicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el 
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio 
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietanos de ese patamonso y 
estos beneficios puedan ser valorados con fabiidad, Los ingresos ordinarios se valoran por 
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibi, derivada de los mismos. El 
ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones. 

4.4. Reconocimiento de gastos 

Los gastos son registrados basándose en el principio del devengado, es decir, todos los 
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepción de un bien o 
semcio 

45 Arrendamientos 

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa delos riesgos 
y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los 
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del 
arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la 
empresa no registra arrendamientos financieros. 

45... Participación a trabajadores 

La empresa reconoce con cargo a los resultados del eercicio en que se devenga, el 15% 
de participación de los trabajadores en las utlidades de conformidad con lo establecido en 
el Código de Trabajo de la República del Ecuador 

47. Principlo de Negocio en Marcha 

Los estados fnancieros se preparan nomalmente sobre la base de que la empresa está en 
funcionamiento, y continuará sus actividades de operación dentro del futuro previa, por 
lo tanto la empresa no tiene intención ni necesidad de liquidar o de cortar de forma 
Importante sus operaciones.



4... Estado de Flujos de efectivo 

En el estado de fujos de efectivo, preparado según el método directo, se utlizan las 
siguientes exprestones: 

+ Actividades Operativas: actvidados típicas de la empresa, según el objeto socia, así 
como otras actindades que no pueden ser callícadas como de inversión o de 
financiación 

+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por estos; Caja, Bancos recibido por cientes o pagos a proveedores y sin 
esgo significativo de alteraciones en su valor 

El Estado de Flujos de Electwo en la fecha de transición no sulte modificación alguna 
debido a que el ajuste efectuado para la aplicación de la NICINIF. no afecta al efectivo, solo 
es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes. 
pora adopción de NIF) 

49. Situación Fiscal 

Al ciere de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisión por parte de 
las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que 
podrian afectara situación fnenciera de la empresa. 

5. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO. 

La empresa está expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicación de 
sistemas de dentifcación, medición, limitación de concentración y superasión 

Entre los prnopios de buena administración destacan los sguientes: 

«+ Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divuigadas por el Presidente y 
Gerente



+ Se definen políticas de conocmiento técnico y capacidades suficientes para asegurar 
una gestión efcaz a favor del cliente, mnimizando el riesgo de control intemo, 
financieros y ante las enidades de control 

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarollo de su propia actividad y dentro 
de ésta, los principales aspectos a destacar son 

+ Política de RRHH. La empresa cumple con el código laboral y disposiciones del 
Ministeio de Relaciones Laborales y Trabajo, motivando permanentemente al valioso 
elemento de Recursos Humanos 

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
“Aun no se ha realizado y legalizado el incremento de capital por parte de los socios, el 
mismo que se encuentra en trámite 

- Existe un Gasto significativo de Operación, como Gasto de Constitución y Formación por 
el valor de $6.688,33 que se realizó dentro del periodo contable correspondiente al año 
2012, el cual por no está tomado en cuenta dentro de los Balances enviados a la 
Supermendencia de Compañías, por razones de aprobación de los Balances en la 
Adminisiración Intema de la compañía, poro cual se procederá ajustar este valor en los 
Balance presentados a la Superintendencia de Compañias en el año 2013 para coincidir 
con a información enviada a las distintas entidades de control 

APROBACION DE CUENTAS ANUALES 

Estos estados financieros, han sdo aprobados por la Gerencia General y posterior aprobación 
por la Junta General de Socios Dichas cuentas anuales están extendidas en 22 hojas, 
(incluidos. Estado de Stuacón Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de 
¡Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros 
firmadas por el Gerente y Contador



ESSAM CIALTDA 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTAA. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

2013 2012 2011 

Efectivo Caja y Bancos 207589 7.852.:13 1.000,00 

Banco del Pichincha 

2.0759     

Al 31 de Diciembre del 2011 corresponde al valor depositado en el Banco del Pichincha como 
ortiicado de depósito para la Integración del Capital pagado. 
AL 31 de Diciembre del 2013 corresponde al efectivo que se encuentra en la cuenta Caja 
producto de las operaciones de la ESSAM. 

NOTAZ2 

Cuentas por Pagar 

Obligaciones con la Administración tributaria 

2013 2012 2011 

Retenciones en la Fuente por Pagar 511.91 131544 
Retenciones de Iva por Pagar 1587.85 

Sm 250329 

AL31 de Diciembre del 2013 incluyen obligaciones corrientes por pagar al SRI, por concepto de 
Retenciones en la Fuente por $511 91



NOTAS. 
Cuentas por Pagar 

Obligaciones less 

2013 2012 2011 

Aporte Personal 3553 7106 
Aporte patronal 4847 9234 

_ 3170 16540 

Al 91 de Diciembre del 2013 presentan obligaciones corientes con el IESS del aportes del 
personal por $81 70. 

NOTA 4. 
Impuesto a la Renta por Pagar 

2013 2012 200 

Utilidad o Pérdida según libros antes de participación (1.140,37) 9.81779 
De trabajadores e Impuesto a la Renta. 

Participación de Travajadores. 147297 

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO A 
LA RENTA 834512 
Impuesto a la renta por Pagar 191938 
UTILIDAD NETA 542574 

(0140.37) —1.919:38 

     



El resultado del Ejercicio Económico, refleja una pérdida de $1 140.37, la cual es absorbida por 
el Capital Social de la compañía, debiéndose de ésta manera realzar el incremento de capital 
para el ejercioloimpostiwo posterior 

NOTAS. 
Otras Cuentas por Pac 

  

2013 2012 2011 

Gabriel Noboa 791369 
Proveedores 1100.00 

9013.53 

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas. 
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de 
recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estmar fablemente. 

Lo acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la facha del estado de situación 
fnanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

NOTAS. 
Capital Social 

203% 20 2% 

Gabriel Noboa 500.00.50% — 500.00 50% 500.00 50% 
Sebastián Valdivieso 500.00 50% 500.00 50% 500.00 50% 

1000.00 1,000.00 1000.00



AL 31 de Diciembre del 2011 — 2012 y 2013; está consttuido por $1.00, como Capital Suscrito 
y Pagado, por acciones comunes, autorizadas, suscritos, y en circulación a valor nominal de $ 
dólar cada una Comprometiéndoso a incrementar el mismo on 1.000 más para el año 2014 
¡on un aporte del 50% por cada socio 

NOTA. 
Pérdida del Ejercicio 

* Pérdidas fiscales amortizables. 

ESSAM CIALTDA, puede compensar la pérdida trbutaria. de $1 140.37,sufíida en el ejercicio 
impostivo en la que se obtienen, con las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los cinco 
períodos imposilvs siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utlidades 
obtenidas A este efecto se entenderá como ullidades o pérdidas las diferencias resultantes 
entre ingresos gravados que no se encuentren exentos menos los costos y gastos deducibles 

En caso de liquidación dela sociedad o terminación de sus actividades en el pals el saldo de la 
péreida acumulada durante los úlimos cinco ejercicios será deducible en su totalidad en el 
ejercicio impositivo en que concluya su liquidación o se produzca la terminación de actividades. 

La adminisiración tributaria no aceptará la deducción de pérdidas por enajenación de activos 
Mos o corrientes cuando la transacción tenga lugar entre partes relacionadas Para efectos 
íbutarios, los accionistas no podrán compensar las pérdidas de la sociedad con sus propios 
ingresos, 

NOTA 8. 
Ventas de Servicios 

Resumen de esta cuenta 

Años al 31 de Diciembre 2013 2012 2011 

Servicios Iva 0% 3058500 22.00.00 
Senvicios Iva 12% 4650.00 4000.00 
Ingresos Vanos 2850.00 

  

35.235.00 X



. Ingrosos por prestación de servicios 

Debido a la naturaleza del negocio de prestación de servicios y estudios ambientales, ESSAM 
CIALTDA, reconoce los ingresos en el periodo contable en el que se presta el seracio con 
referencia en el grado de realización y evaluado sobre la base del servicio actual siempre como 
un porcentaje de los senicios totales a prestar en función del presupuesto de ingresos para las 
actividades de estudios ambientales, servicios complementarios. 

En ista que la aprobación para los serncios prestados por parte de clientes (condición sine qua 
non para facturar y recibirla contraprestación económica vinculante) ocurre con posterioridad a 
la prestación efectiva de los servicios, la Compañía reconoce una provisión delos ingresos sólo 
cuando estos pueden ser estimados de forma confable y siempre que exista una certeza 
razonable de que los servicios prestados serán aprobados por parte de sus clentes 

NOTAS. 
Gastos de Administración 

Resumen de esta cuenta 

Años al 31 de Diciembre 2013 2012 2011 

Sueldos y Salarios. 744095 711942 
Honorarios Comisiones y Dietas 1444.44 61678:58 
Transporte 5096.90 18:232:92 
Otros Gastos 20.559.58 13.007,29 
Depreciación de Activos Fljos 733.00, 

ARTETA 

. Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

Los costos vinculantes a la prestación de semicios se registran en corelación con el 
devengamiento de los ingresos.



. Compensación de gastos en transacciones 

Como noma genoral en los ostados financieros no se compensan los activos y pasivos 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
o permtida por alguna noma y esta presentación sea el refejo dela esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realiza el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presenten netos en resultados. 

Sanciones 
1 De la Superintendencia de Compañías.» No se han aplicado sanciones a ESSAM 

CIALTDA, a sus Directores O Adminstradores, emitidas por pate de la 
Superintendencia de Compañías durante el ejerio terminado al 31 de Diciembre del 
2013. 

2. De otras autoridades adminisrativas- No se han aplicado sanciones a ESSAM 
CIALTDA, a sus Directores o Administradores emitidas por parte de otras autoridades 
administrativas al 31 de Diciembre del 2013 

Juicios y Litiglos 
1. AI! de Diciembre del 2011 - 2012 y 2013 no se han aplicado Juicios y tlos a ESSAM 

CIALTDA, a sus Directores o Administradores. 

5 Administracio 

  

delos riesgos financieros 

ESSAM CIALLTDA, cuya principal actividad es ESTUDIOS Y SERVICIOS AMBIENTALES 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía está expuesta a nesgos de crédito, tasa de 
interés, Iquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de 
identificación, medición y monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros 
controles.



Esto proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañía y 
cada persona dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas 
on sus responsabildades 

El proceso independiente de control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en 
el medio ambiente, tecnología e industna. Estos son monitoreados a través del proceso de 
planificación estratégica de la Compañía 

La Gerencia, revisa y ratíca policas para la administración de tales nesgos los cuales se 
resumen a continuación 

. Competencia 

La Compañía enfrenta una fuerte competenca y estima que se mantendrá este alto nvel de 
compeiividad. Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta permanentemente sus 
estrategias de negocio, buscando siempre innovación de sus sendcios 

. Riesgo de liquidez 

El principal nesgo financiero es al riesgo de liquidez, quo consiste en la posibiidad de sufrir 
Pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compañía 
¡aun valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, dervadas de una 
insufciente miigación a través de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la 
Compañia y sus derechos de cobro. 

Los mecanismos más usuales de mtigación de este nesgo consisten en la solicitud de fujos de 
efectivo a sus afiladas, para hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en 
la adecuada administración de los calces. 

La Compañia carga con el riesgo de Iiquidez completamente, puesto que sus actividades de 
operación y asistencia se conducen integramente en Ecuador y por lo tanto la admwmistración 
de sus actidades mplca el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus 
obligaciones. Sin embargo, la Compañía para mitgar oste tipo de riesgo cuenta con el respaldo 
de recursos para sus operaciones por parte de entidades aladas del exterior



. Riesgo de mercado. 

El riesgo de mercado domina varios nesgos que tienen una característica común a posiblidad 
de que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, 
derivadas de los activos que ella posee Así entre los más comunes se encuentran 

+ Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriora como consecuencia 
dela operación propia ode terceros, así como de las condiciones económicas 

+ Reducido número de clientes potenciales 

La Compañia asume el riesgo de mercado puesto que los sericios que ofeta en el mercado 
podrían estar sujetos a variaciones desfavorables producto de los riesgos antes descritos que 
podrian afectar sus ventas. Adicionalmente los costos de los servicios de sus proveedores, para 
la prestación de servicios a sus clientes puede sufrir variaciones adversas en sus precios, por 
condiciones propias o del mercado, lo que afectaría enla rentabiad de la Compañía 

. Riesgo de gestión de capital 

La Compañía adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monttoreada 
usando, entre otras medidas, os ralos establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja captal, que es un concepto más amplio que el 
“Patnmonio” que se muestra en el balance general son 

+ Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contiuuar operando de manera que 
continúe brindando retomos a los accionistas y beneficios a los otros partcipantos; y 

+ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolo de sus actividades 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía. 

. Riesgo de crédito 

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un 
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que leva a una pérdida financiera. La Compañía 
está expuesta a riesgo crediicio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas



por cobrar y por sus actidades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros 
instrumentos financieros 

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las 
pollicas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la 
administración del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediicia del clente se evalúa en 
foma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supemsados. La máxima 
exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase 
de activos financieros. 

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de cientes de la Compañía, está conformada 
por cientes que han mantenido una relación comercial estable, y cuyo historial de pagos no 
reviste historicamente un riesgo para la Compañía. 

. Valor razonable 

Las NIF definen a un instrumento fnanciero como efectivo, evidencia de la propiedad en una 
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligación 
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero, El valor razonable es 
definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una 
transacción entre dos partes que asi lo deseen, disinta a una venta forzada o a una ligudación 
y la mejor evidencia de su valor es su cotización, sí es que ésta exste 

Las metodologías y supuestos utilzados dependen de los téminos y riesgos caractersticos de 
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo sguiente: 

+ El efectivo en caja y bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en 
loros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieras 

+ No existen deudores comerciales. por lo cual no se realiza provisión para cuentas 
incobrables. 

+ En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos 
pasivos tienen vencimiento contente, la gerencia estima que su saldo contable se 
aproxima a su valor razonable



. Eventos subsecuentes. 

Entra el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieras no se 
produjeron eventos que, en opnión de la gerencia de la Compañía, pudteran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.


