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Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la maneda funcional de la Comparia,

Juici — e I

La preparacion de los presentes estados finanderos en conformidad can NilF requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en {3 mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en el cual 1as estimaclones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definicas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los
periados que se presentan.

Ekni!m ¥ gﬂ!!ﬂ. Iﬂﬂgi &

El efectvo y equivalentes de efective incluye aquellos activas financieros liquidos,
depdsites o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

n I rar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando el métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se recenocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuance el reconocimiento del Interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la comercializacién de productos es de 30.
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NUFFSTUDIO COMPARIA UMITADA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

La compania fue constituida el 15 de febrero 2012 con un capital social inicial de USS
400,00 inscrita en el registro mercantil el 15 de febrero del 2012.

Actividad Principal -

El Objeto social de la compafiia es la disefio y construccién arquitecténica, ejecuclén de
obras y proyectos.

Romigcllio principal.-

El domicilio principal de la compaiiia es Av. Corufia, £12-.148 y Valladolid, local 1, en la
ciudad de Quito, Fdificios Galley, barrio La Floresta.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Reclaracion de cumplimiento con Ias NIIF.-

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados y presentados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, Llas NIIF utilizadas en
la preparacion de estos estados financieros corresponden a la dltima version vigente,
traducida oficialmente al idioma castellanc por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del prindpio del costo histérico.

La compafiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en
las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinadao que el ddlar de los
Estados Unidos de América represanta su maneda funcional. Para determinar la maneda
funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la compaiiia
es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta es el ddlar
estadounidense. Por le tante las transacciones en otras dlvisas distintas al dolar de los
Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.
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a)

b)

c)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisian para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
prababilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacidn son recenacidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Medicidn inicial -

Las partidas de propiedades y equipa se miden inicialmente por su coste. El costo
de la propiedad y equipo comprende cu precio de adquisicion mas tados los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento;
incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento yfo retiro
del elemento o de rehahilitacion de 1a ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos gque reguieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)
son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicic i b it )

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor, en casc de existir. Excepto para edificios que se reflejan a su costo reavaluado. Los
gastos de reparaciones y mantenimientas se imputan a resultados en el pericdo en que se
producen.

Depreciacion.-

E! costo de las propiedades y eguipo se deprecia de acuerde con sus vidas Utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida uatil estimadz, y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registraco sobre una base prospectiva.

A continuacicn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles promedio (segln estimacidn} usadas en el calculo de la depreciacion:
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Muebles, enseres y equipas 10
Equipa ce computacion 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades
y equipos es recanocida en los resultados del periodo gue se informa v es calculada
cama la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Reterforo del valor de jos activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalda informacién interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencla de Indicios de deterioro de
los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como
para los activos intangibles con vida (til no definida, se calcula el importe recuperable
del activo evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compania calculz al
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicha activo.

Fl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesta que refleja las valoracianes actuales del mercada respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales na se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afic cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libras al final de cada perioda sobre 2l que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconacidas en el pasado pueden ser revarsadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros def activo de tal manera que no exceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deteriora es reconacido en los resultados del
ano.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cyentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros vy se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corlo plazo cuando el
recanacimiento del interés resultare inmaterial. E! periodo de crédito promedio para la
pago a proveedores es de 30 dias.

La Compaftia tiene impiementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican coma pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laharales comprenden todas las retnbuciones que la Compafila proporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios proporcionados por
la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aqueilos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus serwvicios. Los
beneficios corto plazo son reconacidos en los resultades del afio en la medica en que
se devengan.

La legislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen dereche a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compariia. La parlicipacién laberal
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

b) Benefici m -

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado
ha concluide su relacién laboral con la Compalfiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:
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|_Insti Ecuatarian ! i
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en Iz
legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al ESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se infarma.

Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio): el costo de tales
heneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Prayectada, con valoraciones actuariales efectuadas par peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el gue se informa. Las ganancias ©
pérdidas actuariales, asi coma los costos por senicios pasados fueron reconocidas
de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor actual de
la obligacidon por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasacos antes mencionados.

La compafia ha reconcado provisién que cubra las obligaciones sociales de
Jubilacion Patronal y Desahucio, desde afos anteriores bajo PCGA vigentes en el
Ecuador.

¢} Beneficios por terminacién,-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

|mpuyestos corrientes.-

Los Impuestos corrientes corresponden a aquelios que la Compafiia espera recuperar
o pagar al liquidar el impuesto a 13 renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

al Activos porimpuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes Incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a fa Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la
renta



1) Retenciones en |3 fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el paga
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios,
o, i) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazos de prescripcién de ese deracho legal, s decir, 3 afios contados
desde !a fecha de presentacién de la dedaradon del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

2) Antigice minime del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a 1a
renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

* ElID4% del Activo total, menos ciertas deducciones

= EID,4% del total de ingresos gravables para el clculo del impuesto a la renta

* El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas de! aflo y de afios anteriores.

= El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a a
renta, incluyenda las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de I3
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impueste
2 larenta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compatiia en el affo anterior.

Segunda cuota: En septiembre del aflc sigulente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagard la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado
cen retenclones en fa fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante e
periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valer entre el impuesto
a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.



1} Calculo del impuesto a 12 renta causado:

El calculo cel impuesto 3 la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periode fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.
La utilidad contable difiere de la base imponible por 'a existencia de: 1} Ingresos
exentes, ingresos ne gravadoes o ingresos que serar gravables en el futuro, 2] Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro,
3} amortizaciores de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos §
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras particas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los affos 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base
en Ias tarifas vigentes del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
dei siguiente afio. las pérdidas tributarias o bases Imponlibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles,

2} Codigo Ores ie I Producrién. C i & Al

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e inversiones, ei mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias;

» Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a |a renta en pago de interases
de créditos externos otergados por instituciones finanGeras.

+ Exoneracidon del impuesto a |2 salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos atorgades por Instituciones financleras destinados al financamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

+ Creacion del salario digno

= Reduccidn de la tarifa del impuesto a /a renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respactivamente.

3) Caleulo del pasi . I ;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sida efectuadas durante el periado fiscal que na hayan sida previamente
utilizadas para cancelar |a tercera cuota del pago del valar determinado como anticipo
minimo del impuesta a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipe minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la



Administracion fiscal la devolucién del anticipe pazado, cuando por caso fortuito ¢
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivg; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de ia Compafia decida no solicitar la devolucidn del anticipo,
este valor se constituird en un page definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuasto a ia renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto 3 la renta causado debido a gue el valor del anticipe minimo del impuesto a
larenta de esos afos fue menor

2.10 Reconocimiento de Ingresas de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, benificacion o rebaja
comercial que la Compziiia pueda otorgar.

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

3) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiiia reciba fos beneficios econdmicos asociados con la
transaccion

¢) El grado de realizacién de la transaccién, al final del periado sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d] Los costos ya incurmidos en la prastacion, asi comao los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastes, indluyendo 13 depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentacién sea e! refiejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresas y gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una narma
legal, cantemplan la posibilidac de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de ferma
simultdnea, se presentan netos en resultados.
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a)

Los resultados acumulados al cierre del perlodo fue s& informa incluyen:

los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compafia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerda con PCGA prevics mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de zcuerdo con las disposiciones
contenidas en las MIF. |a Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer al
desting de estos resultados.

r [ i I

Los resultados acumulados establecides en el proceso de adopcien de las NIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del procesa de econwversion de fos estados
financieros de la Compafia de corfarmidad con lo mencienade en la "NIIF Pyme Seccidn
35: Adepdion de las MIIF par primera vez”.

El zalde acreedor de esta cuenta podra ser capitzlizado en la parte que exceda al valor de
las pérdicas acurnmuladas y las pérdidas del perinde que se informa, asi como utifizada en
ahsorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafiia.

El salde deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas v las
utilidades del perioda gue s2 inferma,

La compariia no ha determinada ajustes en el procese de adopcidn de las Mif, qus afecten
al patrimonio de la compafiia al 31 de diciembre del 2012,

netiugs fi 3 3
Loz actives financieros identificados en los estados financieras scn;
1. Efectivoy equivalentes

2. Deudores comerciales y

3. Okras cuentas por cobrar

B nigcimi inici -

Todos los actives financieras se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo finandero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durarte un perode oue
generalmente esta regulado por el mercado correspendiente,



b}

q

Los activos tinancieros son medidos inicialmente al valar razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquelios activos financieros diasificados al valor razonable con
cambios en resultados, ‘os cuales son Iniclalmente medides al valar razonable y cuyos
costos de la transaccidn se reconacen en resultados,

Clasificacién -

la Compafiia clasifica sus activos finanderos en ias siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii} activos financieros mantenidos hastz su
vencimienta, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financiercs. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momenta del recanacimienta inicial.

A la fecha ce los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene basicamente
cuentas por cobrar.

Son activos financicros no derivados can pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vendmientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes,

Los préstamos y tuentas por cobrar inclayen el efectiva disponible, los deudares
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del recanacimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (induyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizande 1a tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconcdmiento del interés
resultare inmaterial.

Dot ia actives fidng (st tizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros gue se miden al coste
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente par cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas
Incobrabies. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.
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a)

b}

¢)

Bai S o iactavas

La Compania da de baja un activo financiero Gnlcamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo def activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los ricsgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los instrumentos de deuda son cliasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financleras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costa
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos gque se
hayan incurrido en la transaccion.

Lz Compafia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razenable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses
después de 'a fecha del estado de situacién financiera.

Medici igr.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos Ffinancieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de ia tasa de interés efecliva. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar 2 corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baj tas d b i

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia,



dl Instrumentss de patrimaonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidende un
interés residuzl en los actives de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patnmaonia emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

ESTIMACIONES Y ILNCIOS CONTABLES CRITICOS

En Iz aplicacién de las paliticas contables de la Compafia, la Administracien debe hacer
juicioz, estimados v presunciones gue inciden en |z valuaden de determinados activas
¥ pasivos y en la determinacidn de los resultades, asi como en fa revelacién de activos v
pasivos contingentes. Los estimados v presunciones asaciados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores gue se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pusden diferir de los montos
estimados por la Administracidn. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimadiones se reconacen de
manera prospectiva, es dedr, en &l periodo de |3 revisidn y en periodos futuras,

HECHOS OCURRIDODS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisién de estas estadas financieros no
s& produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Compafiia pudieran
tener un efecto significatvo sobre dichos estados finandiercs que no se hayan revelado en
los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieras del afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobades por la Administracién de la Compafia v posterormente serdn presentados a
la luntz General de Socios para su aprobacidn definftiva. En opinidn de la Admiristracién
de la Compafia, |los estados financieros serdn aprobados por la Junta General sin
modificciones.
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