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Informe Interno

A los Socios de Indukorex C.A.:

1. Hemos realizado el estado de situacion financiera adjunto de Indukorex C.A al 31 de
Diciembre de 2014, y los correspondientes estados integral de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiifa, es responsable de la preparacién y presentacidon razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF’s”, y del control interno necesario para permitir que la preparacion de los estados
financieros estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Wael El Alam
Gerente

Quito, Ecuador
Abril 1 de 2015



INDUKOREX C.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en US Ddlares.

Notas 31 dic 2013 31 dic 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 7.076 $ 10.009
Cuentas por cobrar, neto 6 221.307 86.648
Otras cuentas por cobrar 7 16.330 73.266
Inventarios 8 25.544 277.829
Total activos corrientes 270.257 447.752
Activos no corrientes
Activos fijos, neto 9 -
Activos por impuestos diferidos 17 -
Total activos 270.257 447.752
Pasivos
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 10 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 95.460 32.606
Pasivos acumulados 12 10.565 243.478
Total pasivo corriente 106.025 276.084
Pasivo no corriente:
Jubilacién patronal y desahucio 13
Cuentas por pagar relacionadas 14
Obligaciones a largo plazo 10 160.469 160.523
Total pasivos 266.494 436.607
Patrimonio de los socios:
Capital pagado 15 5.000 5.000
Resultados acumulados (1.237) 6.145
Total patrimonio de los socios 3.763 11.145
Total pasivo y patrimonio de los socios $  270.257 $ 447.752 $

Gerente General Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



INDUKOREX C.A.

Estado Integral de resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en US Ddlares

Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos
Ventas

Financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Gerente General

Notas 2013 2014
$ 332.686 $ 313.275
(314.072) (259.425)
18.614 53.850
17 (1.611) (5.327)
18 (10.921) (38.282)
(202) (777)
(12.734) (44.386)
5.880 9.464
19 (1.300) (2.082)
$ 4.580 $ 7.382

Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



INDUKOREX C.A.

Estado de cambios en el patrimonio de los socios
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en US Délares

Utilidades
acumuladas

Resulta

Reserva -dos de

Aportes Revalua- adopcio

futura cion de n por
capitaliza Reserva activos primer
Capital cion Legal fijos a vez Utilidad Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013 3.763 - - - - - 3.763
Utilidad neta del afio - - - - - 7.382 7.382
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 3.763 - - - - 7.382 $ 11.145

Gerente General Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 3



INDUKOREX C.A.
Estado de Flujo de efectivo

Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en US Ddlares

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Préstamo de Socios
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Efectivo neto en actividades de financiamiento:

Obligaciones Largo Plazo

Cuentas por pagar relacionadas

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto provisto en
actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes por:
Provision para cuentas incobrables
Provision valor neto de realizacién
Depreciaciones
Jubilacién patronal y desahucio
Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Otras provisiones
Impuestos diferidos
Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de
cambios en el capital de trabajo:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion $

2,014 2.013
441.997 $ 183.079
(669.257) (172.106)
(777) (202)
(228.037) 10.771
0
54 337
230.915 -9.788
230.969 29.451
2.932 1.320
7.076 5.757
10.008 $ 7.076
7.382 6.918
3.752 2.338
11.134 9.256
132.467 -150.507
-54.743 8.320
252.286 116.989
-62.960 29.958

690

2338 -3.245
228037 $ 10.771

Gerente General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

Contador



INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013

1. Organizacién

INDUKOREX C.A., se constituyé como compafiia Anénima mediante escritura piblica otorgada el
16 de febrero de 2012 en la ciudad de Quito, e inscrita en el registro mercantil el 22 de febrero de
2.012

El capital se formaliz6 mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 9 de febrero
de 2012, bajo el nimero 515 tomo 143, en la cual el capital social se fij6é en 5.000 acciones de un
valor nominal de US $ 1,00 el cual se encuentra totalmente pagado y un capital autorizado de $
5.000.patrimonio Contable USD 5.000

El objeto social de la compaiia es la fabricacion, construccion, ensamblaje de conos o cuerpos de
tubos; formados en espiral o laminados con cartén.

Los principales productos y servicio que ofrece la compaiia son: tubos de cartén

La sociedad tiene como domicilio principal en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, la
direccién registrada de la Compaiiia es Juan de Selis N76-78 y Manuel Najas, y el nimero de
empleados al 31 de diciembre de 2014 es de 4.

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacidn alguna.

2. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales
de Contabilidad, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), las cuales han sido adoptadas
integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compaiias, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de la referida norma. En adelante pueden utilizarse las
denominaciones NIIF o IFRS indistintamente.



INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros

3. Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, son los terceros estados
financieros preparados bajo NIIF’s.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1

3.2

Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIFs.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF’s, requieren que la
Administracién realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de
la administracién. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiiia al
cierre del ejercicio: impuestos, obligaciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este rubro del estado de situacidn financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo
disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no tienen riesgo
significativo de cambios de su valor.

Activos y pasivos financieros

3.2.1. Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento”, ‘“activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo
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3.2.2.

INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros

mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no
derivados con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se
incluyen en el activo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a entidades
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mds cualquier costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actien
libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de
mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado
instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos andlogos o al valor actual descontado de
todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de
mercado para instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo de
tasa de interés y misma calificacion de riesgo equivalente).



INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
sigue:

Medicion posterior

Las préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compaiia se valoran a su
“costo amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses
devengados en funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se
entiende el costo inicial menos los cobros del principal mds o menos la
amortizaciéon acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizaciéon que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tasa de interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de
interés contractual establecida en el momento de su adquisicién mads, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los
instrumentos financieros a tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar. La medicién
posterior de los instrumentos financieros incluye:

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por
intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se
considera no significativo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por la venta de productos en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. El plazo de crédito es de 1 y 90 dias
respectivamente y no se mantienen saldos vencidos con las mismas, la
Compafifa realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

e  Otras cuentas por cobrar: Representan principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado que es el equivalente a su costo amortizado.



3.2.3.

3.24.

INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaififa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas entre 30, 60 y 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes
y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacidon de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo. Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién establecida
contractualmente se haya pagado o cancelado o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracién de la compaiiia evalda si existen evidencias de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se
consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La
evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios que el deudor o grupo
de deudores se encuentran en dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que se
correlacionas con los incumplimientos.



3.3.

3.2.5.

3.2.6.

INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Administracién
de la Compaiiia primero evalda si existe evidencia objetiva de deterioro del valor,
de manera individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Administracion determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero validados de
manera individual, independientemente de su importancia incluye ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los
evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de
su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que existe una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a
los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financieros en el estado de resultados. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
provisién. Si posteriormente se recupera una parida que fue imputada a pérdida, el
recupero de acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultinea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
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34.

3.5.

3.6.

3.7.

INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros

inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializaciéon, se registran en el estado de
situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mds probable que se
estima que tendrd que desembolsar para pagar la obligacién. Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacién
disponible en la fecha de la emisién de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacién presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financieray corresponden
principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

e  Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible
determinada en la Nota 17, y estd constituida a la tasa del 22% para el afio 2014

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos con fiabilidad. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando las condiciones de pago definidas contractualmente.
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3.8.

3.9.

3.10.

INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado
de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las
siguientes condiciones:

¢ El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad.

e Es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccién fluirdn hacia
la entidad.

e Los costos incurridos por la transaccién y los costos para completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas los ingresos y costos son
reconocidos en los resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Los ingresos por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable
al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro
de un gasto tiene lugar en forma simultdnea al registro del incremento del pasivo o la
reduccidn del activo.

Reserva legal

La Ley de Compaififas requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 20% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos informa los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los
siguientes conceptos:

o Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,

entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.
e Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

e Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.11. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaifiia se llevan en Doélares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

4. Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

a) La Compaiiia realiza la evaluacién de sus cuentas por cobrar en funcién del riesgo y su
antigiiedad, que en el periodo 2014 se provisiond resultados.

b) La compaiiia no tiene propiedad, planta y equipo

5. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014, se conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2013 2014
No No
Corriente Corriente Corriente  Corriente

Activos financieros medidos a valor
nominal:

Efectivo en bancos 7.076 - 10.008 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado

Deudores comerciales, neto 221.327 - 86.648 -

Otras cuentas por cobrar 18.522 - 73.266 -
Total activos financieros 246.925 - 169.922 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Obligaciones financieras - -

Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 70.287 160.132 40.820 160.523
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas 14.137 - 235.264

Total pasivos financieros 84.424 160.132 276.084 160.523

El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a
entidades relacionadas se aproximan al valor justo debido a la naturaleza corto plazo de estos
instrumentos.

6. Cuentas por cobrar comerciales, neto

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimientos entre 1y 60
dias. De acuerdo con el criterio de la administracién, al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por
cobrar son recuperables en su totalidad. Lo saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2014 son como sigue:

31 de Diciembre de
2014
Saldos Provisién Total

Por vencer 28.214 28.214
Vencida:
Hasta 90 dias 12.534 125 12.408
Hasta 180 dias
Hasta 360 dias 49.010 2.985 46.026
Mais de 361 dias -

89.758 3.110 86.648

7. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, las otras cuentas por cobrar son como sigue:
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31 de diciembre de
2.013 2.014
Impuestos corrientes por recuperar 14.107 65.106
Anticipo Proveedores 4.416 -
18.523 65.106

8. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2014, son como sigue:

31 de diciembre de

2013 2014
Materias primas 25.544 277.829
Producto terminado -
Materiales -
Importacién en transito -
25.544 277.8129

9. Cuentas por pagar comerciales y otras

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

31 de diciembre de

2013 2014
Proveedores 95.460 32.606
Otras cuentas por pagar 106 1.719
Impuestos por pagar 927 178
Sueldos por pagar 1.230 1.078
IESS por pagar 666 603
98.389 36.184

10. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2014, los pasivos acumulados son como sigue:
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Impuesto a la renta
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INDUKOREX C.A.
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31 de diciembre de
2013 2014
312 19
554 455
1.038 1.670
1.300 2.082
- 410
3.204 4.636

El movimiento de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2014, es como sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva
Participacién trabajadores
Impuesto a la renta
Vacaciones

2014
Saldo inicio Provisiones Pagos Saldo final

312 2.594 2.886 19

554 1.416 1.516 455

- 459 459 -

1.038 1.670 1.038 1.670
1.300 2.082 1.300 2.082

- 586 177 410

3.204 8.807 7.376 4.636

11. Provisién para jubilacion patronal y desahucio

El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2014,

€s como sigue:

Provision para jubilacion patronal

Provisién para desahucio

31 de Diciembre

2013

2014

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio, es como sigue:
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Provision

Jubilacion Desahucio

Saldo inicial -
Provision del afio -

Saldo final -

12. Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014, las transacciones celebradas con compaiiias relacionadas, son como

sigue:
2014
Balance General Estado de resultados
Cuentas
Cobrar Pagar Ventas Gastos
860 235.264 72.959 118.385

Las cuentas realizadas con la administracién y accionistas se han realizado en los mismos
términos que si se hubiesen realizado con terceros.

Los socios no realizaron préstamos en el afio 2014 el saldo final es USD 160.523,37

13. Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la compaiia estaba conformado por 5,000
acciones de US$ 1,00 cada una, las cuales estan totalmente pagadas.

17



INDUKOREX C.A.

Notas a los estados financieros

14. Costo de produccion y ventas

Al 31 de diciembre de 2014, el costo de produccién y ventas, corresponden a lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2014
Materiales utilizados 238.643 180.133
Mano de obra 37.064 41.265
Gastos indirectos de fabricacion 38.365 38.027
314.072 259.425
15. Gastos de administracion
Los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2014, son como sigue:
31 de Diciembre
2013 2014
Suministros de oficina 335 219
Gastos legales 20 770
Impuestos 187 391
Deterioro de cartera 2.213 897
Atencién empleados 30 1.380
2.785 3.657
16. Gastos de venta
Los gastos de venta al 31 de diciembre de 2014, son como sigue:
31 de Diciembre
2013 2014
Sueldos, salarios 4728 -
Arrendamiento operativo 2.609 37.442
Transporte y flete 1.225 149
Otros gastos 146 691
8.708 38.282
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17. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Resultados Resultados
del afio del afio
Impuesto a la renta corriente 2.082 1.300
Impuesto a la renta diferido del afio - -
Gasto por impuesto a la renta 2.082 1.300

a) Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la pérdida contable para determinar la pérdida fiscal, fueron las

siguientes:
31 de diciembre de
2013 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 5.880 9.464
Gastos no deducibles 31
Deduccién de leyes especiales
Utilidad gravable 5.911 9.464
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 1.300 2.082
Anticipos, retenciones y anticipos pendientes de pago - -
Impuesto a la renta por pagar 1.300 2.082

b) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2014.

¢) Anticipo del impuesto a la renta
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El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo ciertos casos de
excepcion. En caso de que el anticipo del impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del anticipo los gastos incrementales por
generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las inversiones y gastos
efectivamente realizados.

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafifa se basa en la mantencién de un nivel de caja que le
permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus obligaciones de
corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014, la compafifa mantiene como fuente de financiamiento los valores de
caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe
restriccién alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de la mercaderia, sélo se realiza
contra el pago del mismo para la mayoria de los clientes. El resto de los clientes, que cuentan
con condiciones de crédito aprobadas, generalmente son los mds grandes y cuentan con un perfil
crediticio adecuado, identificado en la evaluacién financiera que se les realiza a cada uno en
forma individual. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables
histéricos, durante el ejercicio del afio 2013. El monto de cuentas por cobrar al cierre del afio
representa saldos que se recuperan a 90 y mas de 180 dias.

Gestion de capital

La Compaiifa al momento mantiene bajo nivel de capitalizacién, que no le permite asegurar su
eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 1 de
2015) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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