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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Directivos, Administradores y Socios de la compaiifa Inpapel Patria Cia. Ltda.:

Hemos efectuado la auditoria a los estados financieros de la compaiiia Inpapel Patria Cia.
Ltda., que comprende el estado de situacion financiera, estado de resultados, estado de
evolucion del patrimonio y estado de flujo de efectivo, todos al 31 de diciembre de 2015,
asi como las politicas contables y notas aclaratorias de importancia relativa aplicadas en

el ejercicio econémico.
Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

Los administradores de la compatiia son los responsables de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas e
Internacionales de Informacion Financiera, asi como de mantener un adecuado control
interno con el propdsito fundamental de garantizar que las cifras que se presentan en los
estados financieros estén libres de distorsiones significativas debidas a fraude o error,
aplicando politicas contables apropiadas y efectuando estimaciones contables razonables
seglin las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre la razonabilidad de estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. La auditoria se realizo basados en las
Normas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que una auditoria sea
planificada y ejecutada, cumpliendo con requisitos éticos para obtener certeza razonable
de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas, ¢ incluye
el examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y

revelaciones presentadas en los estados financieroslas.

Nuestra auditorfa fue planificada y ejecutada aplicando procedimientos que permitan
obtoner evidencia suficiente y pertinente sohre las cantidades v revelaciones presentadas
en los estados. financieros, estos procedimientos seleccionados dependen del juicio y
criterio del auditor incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material que podrian
afectar a los estados financieros, por fraude o error. Al hacer estas evaluaciones del riesgo,
el auditor toma en consideracién el control interno empleado por la compafifa, como parte
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, en base
al cual se determinan los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. La auditoria también incluye la evaluacién de que las
politicas contables aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la administracion son razonables, asi como la presentacion de los estados financieros.
La evidencia de auditoria que hemos obtenido y analizado consideramos que es suficiente
y nos proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente en
todos los aspectos relevantes la situacién financiera de la compafiia Inpapel Patria Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que terminé a esta fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Ambato, 04 de abril del 2016

ATECAPSA
Calif. SC - 576
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g INPAPEL PATRIA CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

2 A131 de Diciembre del 2015

@ ACTIVOS Notas  Afio 2014 Afio 2015

@ Efectivo y equivalentes de Efectivo 5 108.170.86 185.910,53

® Clientes 6 734.742.18 508.185,43

) Cuentas por Cobrar 7 307.425,67 61.280,70

@ Inventarios 8 1.611.804,4% 1.518.402,56

& Pagos Anticipados 9 642.014,06 586.899,68

2 Propiedad, Planta y Equipo 10 2.261.597,01 2.198.417,34

@ Otros Activos 1l 68.910,91 311.370,80

g Total de Activos 5.734.665,18 5.370.467,04

S

PASIVOS

=] Proveedores 12 1.186.303.54 1.416.239,77

& Obligaciones Financieras 13 145421739  1.513.734,98
| ® Cuentas por Pagar Empleados 14 48.997,16 66.492,38
1 & Otras cuentas por Pagar 15 222.837,36 632.152,60
” ) Pasivo no Corriente 16 1.367.401,91 530.352.87
| @
1 ® Total de Pasivos 4.279.757,36 4.158.972,60

&
i ® PATRIMONIO 17
{ @ Capital Social 664.710,00 664.710,00
J P Reserva Legal 14.308,54 14.596,60
| @ Reserva de Capital 205.179,55 205.179,55
! ﬁ Revaluacion Jde Activos 710 844 .03 732.844.03
Resultados Ejercicios Anteriores -52.747,84 -271.229,95
§ © Adopci6n NIIFs Primera Vez -168.902.43 -168.902,43
: Resultado del Ejercicio 59.515,97 34.296,64
K Total Patrimonio 1.454.907,82  1.211.494,44
| K
%) Total de Pasivos y Patrimonio 5.734.665,18 5.370.467,04
K
i@

e
K
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INPAPEL PATRIA CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
Del 1 de Enero al 31 De Diciembre del 2015
INGRESOS Aiio 2014 Aiio 2015
Ventas Tarifa 0% 442.301,03 653.813.45
Ventas Tarifa 12% 3,517.750,03 4.942.555,18
Descuento y Dev. en Ventas Tarifa 0% -794,73 -28.410,67
Descuento y Dev. en Ventas Tarifa 12% -8.566,59  -1.565.319,08
Ventas Netas 3.950.689,74 4.002.638,88
Costo de Ventas Total 3.097.772,28 3.157.751,34
Utilidad Bruta en Ventas 852.917,46 844.887,54
GASTOS

Gastos Administrativos y Ventas 248.042.80 234.469,17
Gastos de Ventas 343.110,24 328.167,27
Otros Gastos 264.712.67 89.651,53
Gastos Financieros 0,00 196.126,22
Total de Gastos 855.865,71 848.414,19
UTILIDAD DEL EJERCICIO -2.948,25 -3.526,65
Otros Ingresos 62.464,22 37.823,29
Otros Egresos 0,00 0,00
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 59.515,97 34.296,64
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INPAPEL PATRIA CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
Al 31 de Diciembre del 2015
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores y Empleados
Movimiento de Intereses

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacién
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de Inversiones
Movimiento de Propiedades

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion

4.267.018,92

3.177.441,39
-196.126,22

893.451,31

0,00
-38.180,19

-38.180,19

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a Corto Plazo
Disminucién/Aumento de Efectivo en el Patrimonio

Efective Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento:

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afio
Saldo Inicial

Saldo Final de Caja

-777.531,45
0,00

-777.531,45

77.739,67
108.170,86

185.910,53
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DE

OPERACION
Utilidad del Ejercicio 34.296,64
Ajustes a la Utilidad Neta
Provisién Cuentas Incobrables y Otras 0,00
Depreciacion y Amortizacion 60.814,45

Cambios en los Actives y Pasivos

Aumento/Disminucién Obligaciones por Cobrar 285.356,21
Aumento/Disminucién de Inventarios 93.401,93
Aumento/Disminucién Obligaciones por Pagar 419.582,08
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacién 893.451,31

)O00000P0000000000000000090000000000200P00P00P00O®0O®




GLOZ OMY YIMOLIAMY - WSdWOa LY

S
3
& 3
% @
o
=R~
P |
< M
e
i g8 i
g2 i FRPGHITTT  FPUOGTTE  SFTOGBIT-  SEGIT'ILT  EOPESTEL  SSTGLISOT 09968V 0a0ILYYY STOZTIIE v Opes
‘s §2 .
2%5E| LILLs  L6SIs 68 CEBL 1 ugpugusiquowedosdy
S W FYOGTFE  FOUGLTE oo [op opmsay
SEzn 81 00°D 7O/ B SN UQiedopy
=& AL BF' 66 61T U Te6'6IT SUDEINY SO SOPRIjIsT
=R 00°0 SOAIIOY 3 UOHENEATY
o< E | 000 . . Jende)) ap BATSTY
@ on i 00'e 670151 60 015°1- eder] wARSSY
= s | 0o jmsog [ende;)
=] ﬁ._ &5
e IWLOCTSH'] LGSIS'6S  EFT0GESL  IELPLTS  EOPPBTEL SSGLY'SOT FFE0ETT T OD'0ILTO9 FIOZ/TT/IE [¢ OPRS
,mm. - s g 0afE  ZIARRW] Y S0RRIE  S0ARY Ip jendey Sy vassay uideg Eude) SYINEND
" PP opeyusng SANIN uordopy  SOPENNSYH  UOPER[BAIH 3P BAIIRY
(=] i
& g
m = STOT PP 2IqUEAEdICY 5P [E TV
= OINOWIHLVd THA NOIDNTOAT 30 OO VISE
w I VAL VD VIULVd TAdVANI
ﬂ&ﬂmﬂwﬁm_q&a%
el o R
F |flidjg |
R = m
@, : Aﬂ,.ub |
u.h..__.b....unr .W.r_u_..u
@@@OO@@.@9@@@@@@@G@@@@@Q@@@@@@G@@O@@@@@@,Qﬁﬂaﬂﬂn
D T Y T T = - A e |




1900000000000 000000000000000P000PRPR00RRP000000000O®

NOTAS A LOS
ESTADOS
FINANCIEROS

Cuayaguil y Sucre Esg,

Asesora Técnica Empresarial y Capacitacion S.A. - ATECAPSA

AUDITORES EXTERNOS - Reg, Nac. SC 576
Telll ZR29952 Fax 829314 Cel 092 933 (96 Email ate@andinaneinet
Ambato-Ecuador



)90 000000000000000000000DDPPPDORR00000000D0000®D

%

O
& i i . ~ . g gy
% Asesora Técnica Empresarial y Capacitacion S.A. - ATECAPSA
I E AUDITORES EXTERNOS - Reg, Nae, 8C 576
\?‘Ea\l—'hk § Guavaguil v Sucre Fsg, — Telll 2829952 Fax 829314 Cel. (92 933 096 Email atei@andingret.net
/2 ...;;‘;: Ambato-Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compaifiia establece que se dedicara principalmente a la
fabricacién, importacién, exportacion, compra y venta al por mayor y menor de todo
tipo de utiles escolares, papeles, y similares, a la fabricacion de registros, libros de
contabilidad, cuadernos y articulos de papeleria y similares de uso educativo o
comercial, cuando la informacién impresa no constituya su caracteristica principal.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiiia al cerrar el afio es de US$ 664.710,00 (Seiscientos sesenta
y cuatro mil setecientos diez 00/100 dolares americanos), dividido en 664.710
participaciones de un délar cada una, y se encuentra distribuido como sigue:

SOCIOS VALOR Y%
América Saltos Arguello 66.471,00 10,00%
Rubén Armando Espinoza Saltos 199.413,00 30,00%
Maria Guillermina Espinoza 199.413.00 30,00%
Tania Catalina Espinoza Saltos 199.413,00 30,00%
Total de Capital Social 664.710,00 100,00%
DOMICILIO

El domicilio principal de la compafiia se encuentra ubicado en la ciudad de Riobamba, en el
cantén Riobamba en la provincia de Chimborazo, sin embargo podrd abrir agencias o
sucursales en cualquier lugar del pafs.

REPRESENTANTE LEGAL

El Gerente General es el representante legal, judicial y extrajudicial de la compaiiia,
cumpliendo lo establecido en los Estatutos y Ley de Compafiias. rcantil.

2. BASE LEGAL

ASPECTOS LABORALES

Salario Basico Unificado: En el Segundo Suplemento del Registro Oficial 429 emitido
el 2 de febrero del 2015 se establece lo siguiente en relacion al salario bésico unificado:

Fijase a partir del 1 de enero del 2015, el salario bésico unificado para el trabajador en
general, incluidos los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y
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trabajadores de maquila; trabajador o trabajadora remunerada del hogar; operarios de
artesania y colaboradores de la microempresa, en 354,00/100 délares de los Estados

Unidos de Norteamérica mensuales

Fijase a partir del 1 de enero del 2015, los salarios/tarifas minimas sectoriales, a nivel
nacional, que recibirdn los trabajadores privados amparados por el Cédigo del Trabajo
acorde a las Comisiones Sectoriales y sus respectivas estructuras ocupacionales

Criterio Legal para los Representantes Legales o Gerentes: En el articulo 308 del
Cédigo de Trabajo se establece lo siguiente: “Mandatario o empleado.- Cuando una
persona tenga poder general para representar y obligar a la empresa, serd mandatario y no
empleado, y sus relaciones con el mandante se reglaran por el derecho comin”, por lo
que el tratamiento que se dard a los representantes legales de una institucion cooperativa
¢s la contratacion bajo la modalidad del Cédigo Civil.

En el Suplemento del Registro Oficial nimero 182 publicade el 12 de febrero del 2014
en relacion a los pagos a los administradores o gerentes se establece lo que sigue:

“Exclusivamente para fines tributarios, puntualmente para efectos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta, y sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativa laboral y civil respecto de la calidad o naturaleza de la relacion juridica
existente entre una empresa -se trate ésta de una persona natural o de una sociedad- y sus
representantes legales - sean éstos directores, gerentes, administradores y en general
personas que tengan poder para representar y obligar a la empresa o entidad- asi como de
mandatarios o apoderados, que ejerzan funciones permanentes en el régimen interno de
una empresa, se consideraran deducibles los sueldos, salarios u honorarios a éstos
pagados, siempre y cuando la empresa o sociedad haya efectuado, en dichos casos, las
correspondientes aportaciones al seguro social, bajo el régimen de afiliacién obligatoria
o bajo el régimen de afiliacién voluntaria, segin corresponda.”

IMPUESTOS VIGENTES

Segin Suplemento del Registro Oficial nimero 473 emitido el 6 de abril del 2015 se
establecieron los porcentajes de retencion del Impuesto al Valor Agregado como sigue:

Retenciones del IVA: Segin corresponda los porcentajes vigentes al cierre del afio son:
30%, 70% y 100% en adquisiciones o prestacion de servicios.

Retencion del diez por ciento (10%) del IVA causado: Cuando el agente de retencién
sea un contribuyente especial, en la adquisicion de bienes gravados con tarifa doce por
ciento (12%) de IVA a otros contribuyentes especiales.

Retencion del veinte por ciento (20%) del IVA causado: Cuando el agente de
retencién sea un contribuyente especial, en la adquisicion de servicios y derechos, en
el pago de comisiones por intermediacidn, y en contratos de consultoria, gravados con
tarifa doce por ciento (12%) de [VA, a otros contribuyentes especiales.
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Retenciones del Impuesto a la Renta: Sobre la base de US$ 50,00 o a proveedores
permanentes se debera retener los siguientes porcentajes: 1%. 2%, 8% y 10%, también
aplica el 5% en intereses por créditos externos y 22% por pagos a extranjeros o al exterior.

Impuesto a la Renta: Segin lo establecido en el Cédigo de la Produccion, para este
gjercicio econémico el impuesto a la renta vigente es del 22%, y se mantiene la deduccion
del 10% si se efectian reinversiones de las utilidades, en las condiciones establecidas en
la ley y reglamento tributario.

3. NORMATIVA LEGAL PARA LA COMPARIA

Para la ejecucién de sus actividades en el presente ejercicio econémico la compaiiia debe
observar las leyes, reglamentos y disposiciones que siguen:

Ley de Compatiias

Ley Orgénica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil

Ley de Régimen Tributario Interno

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Cédigo Orgénico Monetario y Financiero

Codigo de Trabajo

Ley de Seguridad Social.

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su
Reglamento.

Ley Orgénica para la Justicia Laboral y reconocimiento del trabajo en el hogar

Ley Organica de Incentivos para la Asociacion Piblico — Privadas y la Inversion Extranjera.
Ley Orgénica de Remision de Intereses, Multas y Recargos.

Ley Orgéanica de Discapacidades y su Reglamento.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

I'REPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los registros contables y por tanto la preparacién de los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIFs), sobre la base del costo histérico, modificados por la aplicacién del valor
razonable. Esta preparacion exige el uso de ciertas estimaciones contables, asf como que
la administracion de la compafiia ejerza su juicio al aplicar las politicas contables.

MONEDA DE REGISTRO

La moneda vigente en el pais es el Délar de los Estados Unidos de América, por tanto los
registros y Estados Financieros se expresan en esta moneda que es la que rige en el
entorno econdmico en que desarrolla la compatiia sus actividades.
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EMPRESA EN MARCHA

La empresa es una compafifa que viene realizando con normalidad sus actividades
cumpliendo ¢l objeto social para la que fue creada, por lo que se trata de una entidad en

marcha.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los activos financieros liquidos,
disponibles de las recaudaciones diarias y en fondos de caja chica y los depositos
bancarios de libre disposicién.

OBLIGACIONES CORRIENTES POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial
a valor razonable, se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés

efectiva, menos cualquier deterioro,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se aplica para el cdlculo de la provisién para cuentas incobrables el 1% sobre el saldo de
los créditos otorgados en el afio, sin que supere el 10% del total de la cartera. En el
presente afio bajo el criterio de que la provision es suficiente no se calculd la provision
para cuentas incobrables.

La politica de ventas a crédito de los bienes que comercializa la compafiia mantiene
plazos que van hasta 90 dias, dentro del cual se prevé que las obligaciones no generan
costos financieros.

INVENTARIOS

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el que sea
menor. Son valuados con el método de costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

El costo de produccion se obtiene a través de hojas en las que se acumula la materia prima,
mano de obra y los costos indirectos de fabricacién prorrateados segin su nivel de
produccién.

Debido a la alta rotacion del inventario la administracién considerd no efectuar al célculo
de deterior de inventarios.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes muebles ¢ inmuebles son valorados al costo de adquisicion, acumulando sus
costos hasta que presten servicio a la compafiia y generen beneficios futuros.

La depreciacion para los registros contables bajo NIIFs se efectan en base a los datos
actualizados a valor justo, en cuanto tiene que ver con el tiempo de vida til, el valor
residual y el costo revaluado, las vidas ttiles estimadas son las que siguen:

Edificios 20 a 50 afios segiin condicién
Magquinaria y Equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles de Oficina 10 afios
Equipo de Oficina 10 afios

Equipo de Coémputo y Software 5 afios

Las vidas utiles y los valores residuales pueden cambiar debido a la variacién de las
circunstancias en las que se determinaron inicialmente. La administracién analizando
estos cambios los revisa en forma periédica y los ajusta de manera prospectiva de ser
necesario.

Las diferencias entre el valor de la depreciacion calculada bajo NIIFs y la depreciacion
calculada bajo los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno se
regulan en la Conciliacién Tributaria.

Para determinar si se ha presentado un deterioro en su valor, debido a la imposibilidad
de recuperar el valor que se presenta en registros, si se origina esta situacién
representard una pérdida por deterioro, caso contrario, si se produce un incremento
frente al valor en libros es reconocido en los resultados integrales como un reverso de
pérdidas por deterioro.

BENEFICIOS LABORALES

Beneficios Corrientes.- Se efectia la provisién por beneficios laborales a corto plazo por
el departamento contable aplicando las disposiciones legales establecidas en el Cédigo de

Trabajo.

Beneficios a Large Plazo.- La provision para jubilacién patronal y desahucio debe ser
calculada por empresa calificada para efectuar este célculo actuarial, en aplicacién de
la NIC 19, los impactos se registran aumentando o disminuyendo la provisién
acumulada, tomando como contrapartida los gastos. En el presente afio la compaiiia no
ha efectuado el célculo de esta provision.
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PROVISIONES

Se reconocen provisiones cuando en la empresa se presenta obligaciones legales o
implicitas presente como consecuencia de sucesos pasados que requieren una salida de
recursos que se pueden estimar con fiabilidad. Estas obligaciones surgen de regulaciones,
contratos, compromisos publicos que generan ante terceros la posibilidad de pago.

La administracion de la compaiiia en el caso de presentarse obligaciones reconocidas las
registra para ser documentadas en forma inmediata al siguiente mes o que se devengan
al momento de recibirse o entregarse el servicio, como es ¢l caso del devengamiento de

los intereses

PATRIMONIO

Capital Social, El capital social de la compafiia se modifica por aumentos o
disminuciones, a través de la debida resolucion de sus accionistas y mediante la
elaboracion de las correspondientes Escrituras de Aumento de Capital.

Reserva Legal, las compafiias segiin disposiciones legales destinan por lo menos el 10%
(sociedades an6nimas) o el 5% (compaiiias de responsabilidad limitada) de sus utilidades
netas para la Reserva Legal, hasta que la misma alcance al cincuenta por ciento del capital
suscrito.

Resultados del Ejercicio y Acumulados, los resultados netos que arrojen las operaciones
de la compaiiia en el afio se registran como Resultados del Ejercicio, y aquellos que no se
han distribuido permanecen registrados como Resultados Acumulados o Resultados de
Ejercicios Anteriores hasta su distribucion.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIFs por Primera Vez, Los ajustes por la
convergencia de NEC a NIIFS se han registrado en la cuenta Patrimonial “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera Vez”, el saldo de esta cuenta no
podré ser distribuida a los accionistas, ni aplicada para aumentos de capital, pero se
empelard para compensar pérdidas acumuladas en caso de que su saldo fuese acreedor.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Las diferencias temporarias originadas por la variacién de las cifras entre la base tributaria
y NIIFs, por efecto de los ajustes conciliatorios, genera el reconocimiento de los
Impuestos Diferidos, que es el resultado de multiplicar el valor de la diferencia temporaria
por el porcentaje del impuesto tributario vigente. No se ha considerado el calculo de los

impuestos diferidos.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia puede otorgar.
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COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconoce.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los recursos disponibles que posee la compaiiia al 31 de diciembre en caja, fondos fijos
de caja menor y depdsitos bancarios, al cerrar el afio se presentan en balances como sigue:

Aiio 2014 Aiio 2015

Caja Chica 16.375,34 0,00
Caja Efectivo 0,00 160.966,67
Fondos Rotativos 377,72 2.641,90
Banco Pichincha Cta. Cte. 3143758704 1.722.72 7.518,82
Banco Internacional Cta, Cte. 3000600899 89.656,93 10.078,19
Produbanco Cta. Cte. 5554284 0,00 224,65
Banco Guayaquil Cta. Cte. 31000564 38,15 480,30
Banco Internacional Ahorros 0,00 4.000,00
Total Efective y Equivalentes 108.170,86 185.910,53

NOTA 6.- CLIENTES

Las obligaciones por cobrar a los clientes de la compafiia que vencen a corto plazo al 31
de diciembre se presentan en balances con los saldos que siguen:

GAD Municipal de Aguarico 43.009,04
Insumit 7.884.34
Libreria Nueva Generacion 6.184.67
Fantasias Andrade 7.142,90
Todo en Papeleria 5.651,05
Compacsa Cia. Ltda. 13.565,32
Edipcentro 9.116,20
Almacén Fiesta 15.837,86
Indugraf 5.44721
Bazar Lolita 23.335,68
Libreria y Papeleria La Reforma 12.841,44
Libreria y Papeleria Vision 6.875,00
Pozo Suarez Franklin Washington 57.128,10
Comercial Divino Nifio 5.186,27
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Codyxo Paper 27.058,75
Supermarket San Mateo Supsanmat S.A. 18.000,00
Copasan 7.104,86
Recalde Taya Inés 8.997.46
Cervantes Sanchez Carlos Julio 5.122,43
Otros Clientes con menor cuantia 179.973,35
Deudores morosos 80.793,33
(-) Provisién Ctas Incobrables -30.583,09
(-) Provisién Por Deterioro de Cartera -7.486,74
Total Clientes 508.185,43

La compatiia efectud el célculo de la provision para cuentas incobrables aplicando el 1%
sobre el saldo de los créditos comerciales concedidos en el presente afio, generando el
valor de US$ 3.833,03, no se efectu¢ el deterioro de cartera considerando que las
provisiones soportan cualquier riesgo de incobrabilidad.

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar a los empleados y vendedores de la compafifa se presentan al
cierre del afio con los saldos que siguen:

Cuentas por Cobrar Empleados 30.573,14
Crédito a Vendedores 18.143,60
Anticipo y Préstamos a Empleados 12.563,96
Total Cuentas por Cobrar 61.280,70
NOTA 8.- INVENTARIOS

Los diferentes inventarios que posee la compafiia para su produccion o venta al cierre del
afio presentan los saldos que se detallan:

Aiio 2014 Aiio 2015

Materia Prima Base 0% 1.134.408,66  705.103,71
Producto Terminado Cuadernos 169.577.22  465.657.02
Inventario Utiles Escolares Base 0% 230.552,26  251.754,62
Rodillos Maquina Will Cuadernos 86.147,69 101.511,30
Importaciones en Transito 0,00 811,35
Inventarios de Costo -2.445,90 0,00
Provisién Inventarios por VNR -6.435,44 -6.435,44
Total de Inventarios 1.611.804.49 1.518.402,56
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No se efectuo el calculo del deterioro de inventario bajo el criterio de que tendran

rotacion por las temporadas de produccion.

NOTA 9.- PAGOS ANTICIPADOS

Los anticipos realizados al Servicio de Rentas Internas por impuestos corrientes y a
proveedores de bienes y servicios, que vencen a corto plazo se presentan en balances al

cierre del afio como sigue:

Anticipo Proveedores Locales

Anticipo Proveedores del Exterior
Anticipo de afios anteriores

Cuentas por Cobrar por Responsabilidad
Deposito SRI 10% Cuantia

Noca de Crédito Devolucién afio 2014
Retencidn en la Fuente afios anteriores
Retencién en la Fuente 2013

Saldo a favor Impuesto a la Renta 2013
Saldo a favor Impuesto a la Renta 2012
Retencion en la Fuente del 1%
Anticipo del Impuesto a la Renta

IVA en Compras

Saldo a favor Impuesto Renta 2014
Saldo a favor Impuesto Renta 2011
Crédito Tributario

Retenciones del IVA

Impuesto a la Salida de Divisas

Total Pagos Anticipados

NOTA 10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Afio 2014 Aio 2015

146.316.97 40.565,22
37.980,86 45.025,95
0,00 135.601,02

0,00 77.900,04

0,00 9.308.,60

0,00 7.869,97
70.196,18 0,00
30.192,54 0,00
68.586,07 0,00
59.113,11 37.302,92
26.810,74 24.768,50
32.996,98 20.157,18
0,00 371,31

0,00 49.531,19

0,00 61.700,89
21.665,96 1.327.91
0,00 644,03
148.154,65 74.824,95
642.014,06 586.899,68

Los bienes muebles e inmuebles que la compafiia mantiene al cierre del afio y que le
generan beneficios futuros, asi como los movimientos que se han dado en el gjercicio
econdmico se presentan al cerrar el afio como se detalla:

BIENES
Terrenos
Obras en Construccion
Magquinaria en Transito
Edificios
Muebles y Equipos

Aifio 2014

279.756,75
65.740,11
442,751,00

681.380,20

29.771,82

Movimiento

0,00
0,00

-442.751,00

0,00
9.563,18

Aiio 2015
279.756,75
65.740.11
0,00
681.380,20
39.335,00
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Equipo de Computo 57.118,69 2.206,85 59.325.,54
Vehiculos 564.245,17 0,00 564.245,17
Maquinaria y Equipo 1.480.203,27  469.161,16 1.949.364.43
Equipo Médico 18.734,18 0,00 18.734,18
Software Contable 11.530,71 -11.530,71 0,00
Patentes -, Caratulas 45.343,50  -45.343,50 0.00
Codigo de Barras 1.493,32 -1.493.32 0,00
(-) Depreciacion Acumulada -1.398.639,58  -60.824.46 -1.459.464,04
(-) Amortizacion Acumulada -17.832,13 17.832,13 0,00
Tetal Propiedad, Planta y Equipo 2.261.597,01 -63.179,67 2.198.417,34

Se ha procedido a transferir al grupo de activos diferidos el software, patentes y codigo

de barras.

NOTA 11.- OTROS ACTIVOS

Los pagos anticipados que se devengan a largo plazo a medida que se reciba el servicio o
se liquide un bien, y los originados en ajustes de NIIFs, se presentan al 31 de diciembre

como sigue:

Cuentas y Documentos Por Cobrar
Ctas. y Docs. Por Cobrar Empleados
Seguros Pagados por Adelantado
Caratula Temporada Costa
Investigacion y desarrollo

Activos por impuestos diferidos
Software Contable

Patentes -, Caratulas

Cddigo de Barras

(-) Amortizacién Acumulada
Transitoria Costo Ordenes Despacho
Total de Otros Activos

Afi02014 Ao 2015
0,00 142.680,69

0,00  48.897,19
1.837,23 1.055,16
0,00 1.392,00
63.865,71  63.865,71
3.207,97 3.207,97
0,00  19.830,71

0,00  45.343,50

0,00 1.493,32
0,00 -17.832,13

0,00 1.436,68
68.910,91  311.370,80

Las Cuentas y Documentos por Cobrar se desglosan como sigue:

Mios F&F Distribuidores
L&L distribuidores de Papel
Papeles Punto Com S. A.
Lascano Editorial

Castro Morales Savina
Servicios Garcia

21.703,65
13.391,17
15.025,87
11.961,60
10.989,62
10.266,10
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Lecca Molina Fredy 21.063,46
Granja Cadmelema Maria 0.276,37
Supermercado San Mateo 5.068,03
Otras obligaciones de menor valor 23.934,82
Suman: 142.680,69

Las Cuentas por cobrar a los Empleados correspondes a los siguientes

Raquel Guadalupe 4.310,00
Varios 44.587,19
Suman: 48.897,19

NOTA 12.- PROVEEDORES

El saldo de las obligaciones por pagar a los proveedores de bienes y servicios nacionales
y extranjeros que la compaiiia tiene al cerrar el afio se presenta con los saldos que siguen:

Elof Hansson 512.903,87
Jepa Trading 36.166,34
Baca Internacional 139.867,67
Roxcel USA 264.603.48
William & Cie 227.406,08
Automotores de la Sierra 15.164,02
Transportes Pesados Arias 27.888,30
Propandina 60.759,29
American Express 14.111,20
Pacificar Tarjeta Corporativa 15.189,99
Aparel S.A. 13.358,85
Otros Proveedores de menor cuantia 88.820,68

Total Proveedores 1.416.239,77

NOTA 13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende las obligaciones con las instituciones financieras que vencen a corto plazo,
el detalle del total de las obligaciones y su clasificacién en corrientes y a largo plazo se

presenta como Sigue:

POOOOODOOP0CCOIDOOC00000000000000C0C0000000000CS®

INSTITUCION OPERACION DESDE HASTA INTERES SALDO
Pichincha 2392809-00 14/12/2015 11/06/2016 9.76%  300.000,00
Pichincha 2387731-00  03/12/2015 31/05/2016 9,76%  310.000,00
Pichincha 2380399-00  24/11/2015 22/02/2016 9,76%  80.000,00
Pichincha 2376554-00 18/11/2015 16/05/2016 0,76% 170.000,00
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Pichincha 2314018-00 17/07/2015 13/01/2016 9,76%  250.000,00
Pichincha 2325579-00  06/08/2015 02/02/2016 9,76%  63.000,00
Pichincha 2208907-00 19/01/2015 14/01/2016 8,92%  22.350,00
Internacional 300302885 28/09/2012 28/09/2016 10,22% 66.397.46
Internacional 300303281 10/12/2015 10/12/2016 9.97% 65.000,00
Internacional 300303277 1171172015 11/11/2016 9.97% 55.000,00
Internacional 300303272 16/09/2015 16/09/2016 9,97%  60.000,00
Internacional 300303265 26/08/2015 26/08/2016 0.97% 60.000,00
Internacional 404517 29/01/2015 29/01/2016 9,96% 15.287.78
Internacional 300303236 14/05/2015  14/02/2016 9,96% 30.757,13
Internacional 300303223 10/04/2015 10/04/2016 9,96% 30.737.54
Costos Internacional 1.602,53
Produbanco 09/06/2015 11/06/2017 11,23% 18.596,86
Guayaquil 13/11/2013 16/11/2017 11,23% __ 29.497.83

Total Obligaciones Financieras

1.628.227,13

Los créditos otorgados por instituciones financieras seglin su periodo de vencimiento se
clasifican en corto y largo plazo con los valores que siguen:

Porcién Corriente 1.513.734,98
Porcién a Largo Plazo 114.492,15
Total de Obligaciones Financieras 1.628.227.13

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR A EMPLEADOS

Las obligaciones que la compafifa tiene con sus empleados por sueldos y beneficios
sociales que vencen a corto plazo se presentan en balances al 31 de diciembre con las

cifras que siguen:

Aidio 2014 Aifio 2015
Salarios por Pagar 18.755,74 16.782,50
Aporte al Seguro Social 6.943.43 5.955,19
Préstamos al IESS 1.446,45 1.383,05
Fondos de Reserva 0,00 504,81
15% Participacion Trabajadores 1.193,21 1.603,24
Décimo Tercer Sueldo 13.611,55 6.202,66
Décimo Cuarto Sueldo 0,00 2.562,61
Descuento Varios 4.264,72 1.135,44
Descuentos Empresa 2.782,06 30.362,88
Total Cuentas por Pagar Empleados 48.997,16 66.492,38
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NOTA 15.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas por impuestos corrientes a

terceros y socios por dividendos que tienen vencimientos a corto plazo, se presentan al
cerrar el afio como sigue:

Aiio 2014 Aiio 2015

Varios Acreedores 0,00 78.276,39
IVA por Declarar 194.246,99 34.606,84
IVA por Declarar proximo mes 10.254,60 7.882,27
IVA por Declarar Ordenes de Despacho 0,00 236,96
Otros Impuestos por Pagar 350,84 0,00
Retencion en Relacion de Dependencia 909,02 232,79
Retenciones 2013 no Canceladas 0,00 0,00
Anticipo por Pagar 2015 0,00 0,00
Depésitos en Transito 10.903,54 7.702,06
Anticipo Clientes 0,00 25.166,29
Préstamos con Terceros 0,00 464.492,47
Dividendos por Pagar 6.172,37 6.172,37
Impuesto Diferido por Pagar 0,00 5.384,17
Transitoria Ordenes de Despacho 0,00 1.999,99
Total Otras Cuentas por Pagar 222.837.36  632.152,60

El saldo de Varios Acreedores se presenta con los saldos siguientes:

Wetzel Preccesing 3.035,69
Arq. Lépez Edificio Vancouver 6.780,00
Pagos Tarjeta de Crédito 65.568,23
Liquidacion a Empleados 2.681.47
Reprolith 211,00
Suman 78.276,39

Los Préstamos de Terceros se desglosan como sigue:

Gustavo Alvear 90.710,00
Fidel Brito Jr. 1.638,13
Adriana Brito 2.173 41
Maribel Brito 34.388,13
Francisca Martinez 80.450,00
Ratl Fernandez 99.980,00
Juan Carlos Medina 10.000,00
Fidel Brito Fierro 40.152,80
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NOTA 16.- PASIVO NO CORRIENTE

Las provisiones laborales, las obligaciones con instituciones financieras que tienen
vencimientos mayores a un afio, al 31 de diciembre reflejan las cifras que siguen:

Afio 2014 Aiio 2015

Obligaciones Financieras a Largo Plazo 656.499.13 114.492,15
Provision Jubilacién Patronal 237.310,00 236.201.44
Provisién Desahucio 47.804,00 36.076,28
Fidel Brito Jr. 4.246,20 0,00
Adriana Brito 11.278,82 0,00
Maribel Brito 85.732,00 0,00
Francisco Martinez 81.950,00 0,00
Ratl Ferndndez 99.980,00 0,00
Juan Carlos Medina 20.000,00 0,00
Cuentas por Liquidar 1.891,76 0,00
Gustavo Alvear 120.710,00 0,00
Total Pasivo no Corriente 1.367.401,91  386.769.,87
NOTA 17.- PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales que la compafifa mantiene al cerrar el afio se presentan en
balances con los saldos que siguen:

NOTA 17.- DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La distribucion de utilidades que se aplicaria previa decisioén de la Junta General segin
datos que se presentan en la declaracién del impuesto a la renta seria la que se detalla:

HECHOS SUBSECUENTES A INFORMARSE

Desde el 31 de diciembre del 2015 hasta el cierre de la auditoria no se han presentado
hechos que afecten la situacién financiera y a los resultados de la compafiia que en nuestra

opinién deban ser revelados.
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