FACTORINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Con cifras correspondientes al 2016)
Valores expresados en ddlares americanos

1. Identificacion y actividad economica

FACTORINVEST S.A., se constituyd en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el
09 de enero de 2012, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 31 de enero
de 2012.

La actividad principal de la compania es el de factoring.
2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequehas y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

2.2 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion
Toda la informacion es presentada en dodlares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la Compafia y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectle
estimaciones, utilice supuestos para la medicién de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por lo que
ho existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.
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La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, segun se explica en las
correspondientes politicas contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos
El efectivo se compone del dinero disponible, los depositos a la vista en
bancos y las inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce meses.

3.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza
una cuantificacion real del valor del cobro.

3.3 Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor que haya
sufrido a lo largo de su vida util.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo en
condiciones de uso segun lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un
activo solo se capitalizan cuando sea probable que la Compaiiia obtenga
beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento estandar
originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la depreciacion
acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del
gjercicio en que se produce.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base
de sus vidas Utiles estimadas. La vida util, el valor residual y el método de
depreciacion son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre |a base
de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de
propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Afios
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo. El valor resultante es reconocido en resultados.

3.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

3.5 Reserva legal
La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10%
de la utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que
represente el 50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas incurridas, pero no disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

3.6 Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios
inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente vy la cobranza correspondiente esta razonablemente
asegurada. El ingreso registrado es el monto de la venta neto de devoluciones
y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de
actividades ordinarias.

4. Administracion de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

(i) Riesgo de crédito.
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar de la Compania.
La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.
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(ii) Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
financieras que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
0 arriesgar su reputacion.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo bancos es como sigue:

2017 2016
Bancos 191 715
Total 191 715

Los valores registrados en efectivo bancos incluyen depdsitos a la vista en bancos
locales.
6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se compone de los siguientes rubros:

2017 2016
Clientes 600.487 1.096.287
Total 600.487 1.096.287

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar a clientes
corresponde a facturas con crédito y sin interés.

7. Otros activos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos corrientes corresponden a
moldes industriales y depdsitos en garantia respectivamente.
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8. Propiedad, planta y equipo, netos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de la composicion de la propiedad,

planta y equipo es como sigue:

2017 2016
Muebles y Enseres 1.295 1.295
Equipos de Computacion 1.150 1.150
Subtotal costo 2,245 2,245
(-) Depreciacion acumulada (1.895) (1.717)
Total 550 728

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afos terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016 fue siguiente:

Saldo al . . . Saido al

31-dic-2016 Adquisiciones  Reclasificacién 31-dic-2017

Muebles y Enseres 1.295 1,295
Equipos de Computacion 1.150 1.150
Total 2.245 - 2.245

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas acreedoras comerciales
representan facturas pendientes de pago por adquisiciones y servicios mismas

que no contemplan intereses.

10. Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social pagado esta compuesto por
800 acciones ordinarias, con valor nominativo de USD$ 1,00 cada una.

Valor

Acciones sominal Participacién US$ 9% Participacién

2017 2016 2017 2017 2016
Valarezo Roldan Bolivar 720 730 1.00 720 90% 90%
onale e Demny, 80 80 100 80 10%  10%
Total 80O 80O 800 100.00% 100.00%
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Reservas

Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11. Ingresos actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de ingresos por actividades
ordinarias es como sigue:

2017 2016
Ventas 12% 5.450 10.989
Otros - 10.000
Total 5.450 20.989

12. Contingencia

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente 2012 a 2017 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas. Consecuentemente, la Compafiia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surgieran no serian
significativas puesto que la compaiia al momento se encuentra en una etapa de
inactividad que es propia del giro de negocio.

13. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de aprobacion de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros
adjuntos.
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