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| AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR mq’ennmm

A los Accionistas de
HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA.

Opinién

He auditado los estados financieros del HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2018, el estado de
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto, y el estado de flujos de efectivo,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA., al
31 de Diciembre de 2018, asi como de sus resultados, y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinién

He lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros del informe.
Soy independiente de HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA., de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a la auditoria de los estados financieros y he cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable
para mi opinién.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Mi opinién sobre los estados
financieros de la compafia, no incluye dicha informaciéon y no expreso ninguna forma de
aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe
Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con el
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta. Basados en el trabajo que se ha efectuado, si se concluye que existe un error material
en esta informacion, se tiene la obligacion de reportar dicho asunto; sin embargo, en relacién con
el afio 2018, no hay nada que reportar en relacion a esta informacion.
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Otras cuestiones

J.A.5.F
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Los estados financieros del periodo anterior no fueron auditados; sin embargo, se presentan con
fines informativos y comparativos.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno, nuestra Opinién
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafiia, como agente de retencién
y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2018, se emite por separado.

Responsabilidad de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno que la Direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA., de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando segln corresponda, las cuestiones relacionadas a tal
efecto y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la sociedad.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y
emitir mi opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y
se considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Se comunico a los responsables de la Administracion de la compafiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA.
Estado de Situacién

Al 31 de Diciembre del 2018 con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017
Activos
Activos Corrientes 5
Efectivo y Equivalentes 3 . 283.221 136.019
Cuentas por Cobrar clientes ) 241.032 144.234
Inventario Mercaderia 5 1.033.645 170.136
Otras cuentas por cobrar fiscales 32.848 35.818
Total Activos Corrientes 1.590.747 450.388
Activos No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo 6 487.828 321.537
Activo Intangible 22.466
Total Activos No Corrientes 510.295 321,537
TOTAL ACTIVOS 2.101.042 771.925
Pasivos
Pasivos Corrientes
Cuentas y Documentos por pagar 7 517.597 209.817
Anticipos de clientes 2.417
Pasivos por impuestos Corrientes 28.030 34.783
Obligaciones con empleados 40.721 21.801
Obligaciones con el IESS 2.759 2.243
Obligaciones con Instituciones Financieras 1.455 8.851
Total Pasivos Corrientes 592.979 277.495
Pasivos No Corrientes
Cuentas por Pagar Relacionadas LP 8 88.000 187.257
Total Pasivos No Corrientes 88.000 187.257
TOTAL PASIVOS 680.979 464.752
Patrimonio Neto 9
Capital 300.400 400
Aporte Futura Capitalizacion 1.000.000 -
Reservas 29.027 25.174
Resultados Acumulados 17.417 307.704
Resultado Ejercicio 73.219 9.713
Total Patrimonio 1.420.063 342,991
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.101.042 807.743
(//
Idonado
GENERAL CONTADOR

/

Ver notas a los estados financieros




HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre del 2018 con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017

Ingresos operativos

Ingresos de actividades ordinarias 10 1.318.030 1.223.683
(-) Costo de Ventas 801.694 882.221
Resultado Bruto 516.335 341.462
Gastos Administrativos y Ventas

Gastos de personal 213.655 109.648
Gastos generales 174.587 209.829
Gastos financieros 4.164 2.334
Gasto de ventas 20

Total gastos administrativos y

ventas 392.425 321.811
Resultado Operacional antes de Imp.

Renta 123.910 19.650
Participacion Trabajadores (18.587) (2.948)

Resultado antes de provision para el impuesto

ala Renta 105.324 16.703
Impuesto a la Renta (28.251) (6.990)
Reserva Legal (3.854)

Resultado Integral total del afio 73.219 9.713

/
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Ver notas a los estados financieros




HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA.

Estado de Evolucién Patrimonial con cifras comparativas del 2017
Al 31 de Diclembre del 2018 con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Capttat Reservas Resulados Resultados del Total
Acumulados Ejercicio
Saido al 31 de Diciembre del 2016 00 25174 217715 85 929 333.278
Apropiacion de Utikdades » 55020 (85.829) .
Resultado Integral del Periodo 9.713 9713
Saldo al 31 de Diclembre del 2017 400 25174 m]r.l 9.713 342 991
Apropiacion de Utiidades 300.000 (200.287) ®.n3 0
Aporte Futura Capitaizacion 1.000.000 1.000.000
Resultado integral del Periodo 3654 73.219 77072
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 1.300.400 29.027 17.417 73.219 1.420.063
Coba /
GENERAL CONTADOR

Ver notas a los estados financieros




HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA.
Estado de Flujos del Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2018 con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 1.305.990 886.739
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.025.224) (817.535)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 280.766 69.204
Flujos de efectivo por las actividades de Inversién:

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipo (133.687) (58.000)
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de inversién (133.687) (58.000)
Flujos de efectivo por las actividades de Financiamiento:

Efectivo provisto por intereses 124 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 124 -
Aumento neto del efectivo y equivalentes 147.202 11.204
Efectivo y equivalentes al Inicio del afio 136.019 124,815
Efectivo y equivalentes al Final del afio 283.221 136.019




HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA.

Estado de Flujos del Efectivo con cifras comparativas del 2017
Al 31 de Diciembre del 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Resultado Integral total del afio 123.910 19.650
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion propiedad planta y equipo 42,285 28.975
Componentes de otro resultado integral 997.603 12.149
Participacion trabajadores 18.587 2.948
Impuesto a la Renta causado 28.251 6.990
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes (112.890) (144.234)
Aumento de otras cuentas por cobrar (28.080)
Aumento de inventarios (863.510) (10.401)
Aumento de otros activos (169.698) (87.295)
Aumento en cuentas por pagar proveedores 310.198 194.411
(Disminucién) Aumento en otras cuentas por pagar (106.010) 23,538
Aumento (disminucion) en beneficios empleados 19.435 (342)
(Disminucién) Aumento en otros pasivos (7.396) 50.894
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 280.766 69.204

Ver notas a los estados financieros




HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Identificacién y Objeto de la Compaiia

HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito el
29 de febrero del 2012, el objeto social de la Compaiiia consiste en la comercializaciéon de
Productos y servicios, maquinaria, insumos, piezas relacionadas con el area Hidraulica.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de HIDRAULICOS MALDONADO GADZOVSKI CIA. LTDA.
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2018, el estado de resultado,
el estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros al 31
de diciembre de 2017 se presentan con fines informativos y comparativos. Los Estados
Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de Diciembre del
2018.

Moneda Funcional y de Presentacién

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico del pais, Délar Americano.

Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el transcurso del ciclo normal
de operacion de la compafia, especificamente con vencimientos igual o inferior a doce meses
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y como no corriente los mayores a ese

periodo.
Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio
para su reconocimiento.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se realizaria en su caso de forma
prospectiva.

Las principales estimaciones y supuestos se presentan a continuacion:



Estimacién de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La Gerencia revisa la vida util
estimada y el valor residual de los activos de forma anual, considerando que estos importes no
son definitivos y Unicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La Compafiia estima que a Diciembre del 2018 no
existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la Propiedad, Planta y
Equipo. Sobre una base anual y cuando se detecte la existencia de algun indicio de deterioro, la
Administracion efectuard las respectivas evaluaciones y compemcoom necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprenden
principaimente al saldo bancario sujeto a un riesgo no significativo y de entera disposicion de la
compaiiia.

c) Inventarios

Son presentados al Costo de Adquisicion o Valor Neto Realizable, el que sea menor. El Valor
Neto realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos necesarios para efectuar
la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién actual forman parte del
costo. Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de Propiedades, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
Propiedades, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta
comparacion se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucién
de su costo entre los afios de vida util estimada de los activos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

e) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios, se reconocen cuando es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de
ingreso pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera
el cobro.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta cualquier descuento comercial, descuento por pronto pago, y rebajas por
volumen de ventas que sean practicadas por la Entidad.
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f) Costos y Gastos

El Costo de Ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
registran y se reconocen a medida que son incurridos en funcién de su devengamiento,
independientemente del momento en que se pagan. Losoostosygaﬂossetogbtranalcosto
histérico.

g) Instrumentos Financieros: reconocimiento inicial y mot;lclén posterior

Los Activos y Pasivos Financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor razonable con
cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
natumhuypmpoubdebsacﬂmﬂ\mcbmyudetemhaalmmnbdelmmnbmo
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la Tasa de Interés Efectiva.- El método de la tasa de interés efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputaciéon del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en los resultados

Los Activos Financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con
cambios en los resultados.

Un Activo Financiero es mantenido para negociar si:

* Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o,

* Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la compaiiia y se tiene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

* Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera. Los Activos Financieros distintos a los Activos Financieros
mantenidos para negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

* Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir;

« El Activo Financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros 0 ambos,
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compaiiia; o,
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e Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios
en los resultados.

Los Activos Financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del
periodo incorpora cualquier lmeréeodeondooenorodosobreel activo financiero y se incluye
en la partida de Otras Ganancias y Pérdidas.

Los aspectos mas relevantes de Instrumentos Financieros aplicable a la Compafiia se describen
a continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos
cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la
Compaiiia tenga la intencion de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la
Compafiia designe en el momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los
que podrian no permitir al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversién inicial por
circunstancias diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por cobrar comerciales son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Deterioro de Activos Financieros al costo amortizado - Los Activos Financieros que se miden
al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente.

Para los Activos Financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor, es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Para los Activos Financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor
se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retomo actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos
subsiguientes.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de |a tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
Pasivo Financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del Pasivo Financiero en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar- Las Cuentas por Pagar
Comerciales y Otras Cuentas por Pagar son Pasivos Financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
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Baja de un Pasivo Financiero - Los Pasivos Financieros son dados de baja cuando la obligacion
ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un Pasivo Financiero es
reemplazado por otro Pasivo Financiero, la compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo
Pasivo

Financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de Pasivos Financieros
son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran. -

h) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del Estado de Situacién
Financiera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (Legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y el importe
reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

i) Beneficios a Empleados

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha prestado
el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

Los planes de beneficios definidos por retiro son determinados utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo anual
sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales,
el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan
(excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el Estado de Situacién Financiera con un
cargo o crédito reconocido en Otro Resultado Integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en Otro Resultado Integral se reflejan inmediatamente en el Patrimonio
y no sera reclasificada al resultado del periodo.

El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una modificacién del
plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio
definido neto pasivo o activo.

Participacion empleados La Compaiiia reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacion de los
empleados en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

j) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por impuesto a
la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto Diferido.
Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nos seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto de
Impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por la Administracion
Tributaria para cada periodo.
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La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de Impuesto a la
Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos
y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido se reconoce generaimente
para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un Activo por Impuestos Diferidos
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos, refleja
las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
La Compafiia no presenta en sus Estados Financieros Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos,
en razon de que no existen diferencias temporarias que requieran de su reconocimiento.

k) Secciones NIIF aplicadas al periodo 2018
Seccién 11 Instrumentos Financieros Basicos

En esta seccion menciona las condiciones que se deben cumplir para que se considere un
instrumento financiero, las condiciones es que sea una cuenta de:

Efectivo

Depositos a plazo

Obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas

Cuentas, pagares, y préstamos por pagar y por cobrar

Bonos e instrumentos de deuda similares

Inversiones en acciones preferentes no convertibles y en acciones preferentes y
ordinarias sin opcion de venta

» Compromisos de recibir un préstamo

Para reconocer un activo financiero o pasivo financiero una entidad lo medira al precio de la
transaccion, (incluyendo los costos de transaccion excepto en la medicion inicial de los activos y
pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en el resultado), excepto si el
acuerdo constituye en efecto, una transaccion de financiacion.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medira los instrumentos financieros
de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccién en que pudieran incurrir en la venta
u ofro tipo de disposicion, los instrumentos de deuda que cumplan con las condiciones del parrafo
de que sean: Efectivo, cuentas por cobrar, cuenta por pagar e inversiones que se mediran al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los instrumentos de deuda que se clasificaron como activos corriente 0 pasivos corrientes se

midieran al importe, no descontando del efectivo y otra contraprestacion que se espera pagar o
recibir, a menos que el acuerdo constituya, en efecto una transaccion de financiacion.
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El costo amortizado de un activo financiero o pasivo financiero en cada fecha sobre la que se
informa es del neto de los siguientes importes.

a) Elimporte al que se mide del reconocimiento inicial del activo o pasivo financiero

b) Menos los reembolsos del principal.

c) Mas o menos la amortizacién acumulada utilizando el método del interés efectivo de
cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al
vencimiento. -

d) Menos en el caso de una activo financiero, cualquier reduccién (reconocimiento
directamente o mediante el uso de una cuenta correctora) por deterioro del valor o
incobrabilidad.

Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo

La seccion 17 se aplica en la contabilizacion de propiedad, planta y equipo, entendiéndose como
tal a los activos que son utilizados para el negocio.

El método que se esta reconociendo es del Costo que sera el precio equivalente en efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos de crédito, el costo es
el valor presente de todos los pagos futuros.

Seccién 22 Pasivos y Patrimonio

En cuanto a la seccion 22 en las cuentas de pasivo y patrimonio indica que los instrumentos o
componentes de instrumentos, que estan subordinados a todas las demas clases de
instrumentos se clasifican como patrimonio si imponen a la entidad una obligacién de entregar a
terceros una participacion proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momento de
la liquidacion.

Nota 3.-Efectivos y equivalentes

El saldo del grupo de disponibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde al siguiente
desglose:

DETALLE 2018 2017
Caja Chica 100 .
Fondo de Caja 1.800 -
Pichincha Cta. Cte. 152.474 81.846
Banco Pacifico 122.875 50.726
Pichincha Ahorro 5.971 3.448
TOTAL 283.221 136.019

Nota 4.- Cuentas por cobrar
El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, tienen el siguiente detalle:

DETALLE 2018 2017
Clientes 239.668 141.542
() Provision Incobrables (2.397) -
Tarjeta por Cobrar 3.761 2.691

TOTAL 241.032 144.234
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“Las cuentas por cobrar a al 31 de diciembre de 2018 presentan los siguientes saldos, el detalle
de los principales clientes es el siguiente:

DETALLE ; 2018
DISETEC COMPANIA LIMITADA . 31.085
BAJANA PLAZA ERMEL 24,840
ASTRIVEN S A 20.526
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN
S.A 14.778
INGENIERIA Y SERVICIOS SERINGEN S A 10.133
ALVARADO-ORTIZ CONSTRUCTORES CIA LTDA 9.461
NOVACERO S A 9.319
DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CIA
LTDA 8.050
ETERNIT ECUATORIANA SA 7.280
MUNICIPIO DE LOJA 6713
TELLO CAN JULIO CESAR 6.553
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S A 6.186
COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S A COMREIVIC 5832
ARIAS BUNGACHO CESAR AUGUSTO 5.542
TINFLEX SA 5.301
CANTERAS URUZCA S A 4.861
SAAVEDRA CASTILLO JAIME RAMIRO 4147
PRODUCTORA MAR VIVO S A PROMARVI 3782
EQUIPOS FORESTALES CIA LTDA EFOCOL 3.046
HOLCIM ECUADOR S A 3.027
OTROS CON SALDOS MENOR A USD3.000 49.225
TOTAL 239.668

Nota 5.- Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a la mercaderia que
posee la compafiia para la venta y estad compuesto de la siguiente manera:

DETALLE 2018 2017
Mercaderias en Transito - 21.099
Inventario Mercaderia * 1.033.645 149.037
TOTAL 1.033.645 170.136
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*Los principales productos de ventas dentro del inventario al 31 de diciembre de 2018 es el

siguiente:
DETALLE 2018
Bombas Hidraulicas 798.038
Motores Hidraulicos . 152,152
Valvulas Hidraulicas 59.947
Turbos 11.303
Intercambiadores De Calor 2.165
Accesorios 5.849
Sellos 4.192
TOTAL 1.033.645

Nota 6.- Activos no corrientes

El saldo de activos no corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a los activos
fijos que posee la compaiiia y estd compuesto de la siguiente manera:

DETALLE 2017 ADiciones  BAJR 2018
No depreciable
Terrenos 58.000 59.000
Depreciable
Edificios e instalaciones 154 526 12.064 166.590
Muebles y Enseres 20.234 (9.714) 10.520
Equipo de Oficina 300 337 3.760
Maguinaria 44 115 40.178 84,2083
Equipo de Computacion 5449 8.405 13.854
Vehiculos 95617 (25.348) 226.244
Total costo 379.330 84018 (35.063) 564.261
Depreciacion Acumulada (57.793) 23.658 (76.432)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 321.537 64.018 (11.404) 487.829

Nota 7.- Cuentas y documentos por pagar

El saldo de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta compuesto

de la siguiente manera:
DETALLE 2018 2017
Proveedores 23.968 13.087
Proveedores del Exterior 276.666 196.729
Otras cuenta por pagar 169.758
Socios por pagar 47.205
TOTAL 517.597 209.817
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Nota 8.- Cuentas y Documentos Pagar Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la empresa mantiene los saldos detallados a continuacion:

DETALLE 2018 2017
Gadzovski Goran 40.000 - 62.419
Maldonado Avila Carlos 48.000 * 62.419
Maldonado Avila Franklin 62.419

TOTAL 88.000 187.257

Nota 9.- Patrimonio

En esta cuenta esta registrado el Patrimonio Neto. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la empresa
mantiene los saldos detallados a continuacién:

DETALLE 2018 2017
Capital * 300.400 400
Aporte Futura Capitalizacion** 1.000.000

Reserva Legal*** 20.027 25174
Utilidades Acumuladas 17.417 307.704
Utilidad Ejercicio 73.219 9713
TOTAL 1.420.063 342.991

*Capital

El valor del capital inicial fue de USD.400 mismo que el 24 de septiembre de 2018 se aumenta y
reforma los estatutos a un capital de USD. 300.400. Con una participacion del 33% Gadzovski
Goran, 33% Maldonado Avila Caros y 34% Maldonado Avila Franklin.

** Aporte Futura Capitalizacién

Valor de aporte de los socios con la finalidad de fortalecer el patrimonio, mismo que debera ser
capitalizado maximo en el periodo de un afio.

***Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la Reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 10.- Ingresos

Los ingresos generados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a ingresos
operacionales por concepto de servicios segun el siguiente detalle:
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DETALLE 2018 2017

VENTAS * 1.292.388 1.223.097
OTROS INGRESOS 25.641 586
TOTAL 1.318.030 . 1.223.683

*Las ventas responden a las partes y piezas hidraulicas como a las ventas por servicios de
mantenimiento y reparacion al 31 de diciembre de 2018 presenta el siguiente desglose:

DETALLE 2018
PARTES Y PIEZAS HIDRAULICAS

Bombas Hidraulicas 489.393
Motores Hidraulicos 296,916
Valvulas Hidraulicas 104.106
Cilindros Hidraulicos 18.578
Accesorios 36.916
Sellos 19.423
Turbos 10.212
SERVICIOS

Mantenimiento y Reparaciones 334,257
(-) Descuento en Ventas (17.413)
TOTAL 1.292.388

Nota 11.- Administracién de Riesgos Financieros

Gestién de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La estructura de gestion de riesgo es controlada por la Administracién, la cual es responsable de
identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia:

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera.

Riesgo de Liquidez:- La liquidez de la Compafiia es manejada por la Administracion bajo el
control de la Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion
de liquidez se desarrolle en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento de corto y largo plazo. La compaiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital - Los objetivos de la Compaiiia en la gestion de capital inicialmente fueron:

salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento con
el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.
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Nota 12.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran
afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

Nota 13.- Eventos Posteriores =

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes (29 de Abril del 2019), no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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