ECUADOR MOTORIDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

ECUADOR MOTORIDES S.A. est4 constituida en el Ecuador desde el 2011; su actividad principal es la
comercializacion de paquetes de turismo receptivo para personas del &mbito local y en el exterior. El afio 2016, es su
cuarto afio de operacion.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histoérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a operaciones de leasing que estan dentro del alcance de
la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacioén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Propiedades y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en el que se
producen.



2.5

2.6

2.8

2.4.3 Método de depreciacién y vidas ttiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas ttiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

item Vida qtil (en afios)
Vehiculos 5

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligaci6én presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados



2.9

2.10

2.12

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por las obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

2.8.2 Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés
arrendamientos se clasifican como operativos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del servicio. El
estado de terminacion del trabajo se determina de la siguiente manera:

El ingreso por prestacién de servicios por turismo se reconoce cuando exista un contrato firmado
por los turistas y en funcién de la cancelacion anticipada de estos servicios.

2.11Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificaciéon de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.11.2 Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero Ginicamente cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros de la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.



2.12.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaifia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compafifa ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida en referencia a
los bonos de gobierno al final del periodo. Se requiere del juicio profesional al establecer los criterios de
seleccion de los bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
més importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen, el tamafo de la emisién de los bonos,
calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas titiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15.2.1, la Compaiiia utiliza las
técnicas de valuacién para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que
se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas
de valuacion para las inversiones financieras y algunos otros activos y pasivos financieros.



8.2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue.

Diciembre 31,

2016
Efectivo y bancos 29,236
Total 20,236

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2016
Cuentas por cobrar:
Anticipos Varios 4,409
Crédito Tributario IVA e IR 14,965
Otros pagados por anticipado 1.320
Total 20,694

PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2016
Costo Motocicletas 85,029
Costo Eq. Computacién 1,000
Depreciacién acumulada (53.986)
Total 32,042

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2016
Otras cuentas por pagar 406
Anticipos de clientes 5,061
Total 5,467

IMPUESTOS

Pasivos del aito corriente — La compaiiia registro utilidades en el presente ejercicio por USD 11.376,

adicionalmente no le corresponde calcular y pagar anticipo por impuesto a la renta.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta - Una reconciliacién entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Ao 2016
Utilidad (pérdida)segin estados financieros antes de
impuesto alarenta (16,575)
Gastos no deducibles 470

Utilidad (pérdida) Tributaria (16,104)



Impuesto a la renta causado (1) 0
Exoneracion Impuesto a la Renta (0)
Impuesto a la Renta a pagar o]
Anticipo calculado (2) 0,00
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados ~0,00

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Ecuador
Motorides SA es beneficiaria de la exoneracion del impuesto a la renta por 5 afios desde el comienzo de
sus operaciones, esta domiciliada en e canton Ruminahui y desarrolla actividades de turismo, esto segiin
la ley de incentivos a la produccién, comercio e inversiones, también esta exonerada del pago del
anticipo.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2012 al 2016.

8.3 Aspectos Tributarios:

(1) Coédigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reducciéon progresiva en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31de
diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia
utiliz6 una tasa de impuesto a la renta del 22%. Ecuador Motorides SA es beneficiaria de la exoneracion
del impuesto a la renta por 5 afios desde el comienzo de sus operaciones, estd domiciliada en e cantén
Rumifiahui y desarrolla actividades de turismo, esto segin la ley de incentivos a la produccion, comercio
e inversiones, también est4 exonerada del pago del anticipo.

9 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acamulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas locales durante el afio 2016, no superaron el importe acamulado mencionado.

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informaciéon, administrados por la Presidencia
junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, y proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizaciéon y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion que actualmente pone en practica la
Compania, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de liquidez - La administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de la
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimeintos de financiamiento de corto,
mediano y largo plazo.



10.1.2 Riego de Capital.- La compaiiia cuida su capital para asegurar su continuidad
como empresa en marcha.

11 PATRIMONIO
11.1 Capital social.- El capital social autorizado consiste de 100.000 acciones de USD 1.00 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho a los dividendos.

12 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

Ao 2016
Servicios de Turismo 8,656
Alquiler de motociceltas 4,707
Otros Ingresos 2,000
Total Ingresos 15,363

13 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue:

Afio 2016
Gastos de administracion 6,772
Gastos de ventas y tours 8,161
Gastos de depreciaciéon 17,006
Total Gastos 31,939

a

RamTro Humberto Rosales Vepa

Gerente General



