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INDUICTIONGNE 5.4
NOTAS A { ()5 ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADG Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2042

fEn dofares 4 mericanos)

INFORMACION GENERAL

SOLUCIONES CORPORATIVAS INDUCTION ONE %.4.: (En adclante "La empresa”) Es
und Epresa iegalmente conskfuida on el Ecuadar, $s2gin escriur del 17 de gnero ded 2012,
JrEeyE s s Hegdsino Memanid NMatada forcers del cenfon Quaito con 15 de febrerg gel 5012

OBJETO ZOCIAL: Presizoion de serwcits df ASSS0AE v conguloria empresanal v ooosion)
requendas por fas empnesas parg el desarrallo én las aémas eCconamicas, esfretdgnsa,
opcrativa ki fecnaitkuca

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a parfic e )z fecha do imscipodn oel contrato
canstifltve un ef Fogesto Memant) cel 15 do febrenn de! 20012

DOICILIG PRINCIPAL OE LA EMFRESA: Av. Republica del Saivador NH.'S—HSF F'-’C.-rfugan’.
Ciuts - Covsdor

DOMICH 1 FISCAL! Crrfa chedad de Quito con RUC 3792357217061,

BASES DE PRESENTACION DE L AS CUENTAS ANUALES

A confiniacidn ze destmbon 135 pancpdles bases confables adoptadas en fa preparocion Je
2ifas esfEgas fmanneros eSS

2.1. Bases dc Presenilac o

tos Esltdos Fingnoeros de la empreia ¢ hat preporadn de goucrde con fas Normigs
Iternacionales de mformacocn Fnanciors pare pequadas y medianas enbdzdes (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Supssstendoncia de Cormpadias. Los Estaos Firanclercs se han
glabarnds de acuerdo con ef enfoque del coslo Risldricn

La prepamicgn de esfos CSidos Fnens@rns oonfomms con 3s MIE, cugern gl uso de cierfas
estimatitnes contables. Tambidn enge 8 Jla Gercncd que aferra Su juitic tn ! prooeso do
apiicar poatthoas contables.

Los presealcs oslados financiercs han soic preparadas a4 patic de s regislos de
contabilidad manfonidos por @ eympeesa ¥ fomrwEaoos

« Porla Gergnoss pam conooiments v spobacion de jos sefiorey Senns en Junfa Generar

» For grimera ver e acuerdo con (o establecido por las Mormiss Mernooiondles e
Imforracion  Fingnciers  (MIF para PYMES). advpladas par & Supeinterdencia  de
Compafins, de mansra nbiigolong paey &f enfrdades gy s controd
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» Tetvends en Consideracion g folaliad do los prncipios y normas cordablas de valoracion
de fos schivos o aplicacion chiigateria,

= £n fa Nota WS 4 Prmcipios, polfficas cortables v ontenos oo valoracion, s esmmen

prncipios COraies y crterios d2 valdracion de los activos mas significatives aplicados en fa
preparacion de oS Estados Financierts Jdef apmeieio 20012

v De forma que thueshe 8 imagen kel dal patrimaonio 1 ge fg siblecion fNanciera af 31 de
ioierbre ol 2072 vy de fos resullados de sus operacivnes, de fos cambios en el palrironio
et y de fos fupes da efectivo. que se han producido en (s empresa an of giarcicio lermmnaod
ar g5 focha.

Adopeién de las Normas internacionales de Irfermacian Fingaciara “NiF"

Fronunciamientas caontablas y regufgiorios on ECUagor

Los Estadas Financiores comasponoisnres al epercen ferminada ef 37 de diciembre del 20712
han sido los primeras elaborados de sowarndo a fas Nommas & inferprelaciorkds amilidas por e/
VASE, las cusles nehuyan las Normas Intemacionales de fforrracion Financara (NNFE 1as
Mormas intermaciories de Contablidad (WIC). Las “NWoermas imemacionales de Informacion
Francers NIF' agoptadas cn el Ecyadoy segon Resolpesn Mo, 05010 W4 dat 27 de
agzsia del 2008, publeada on Registre Ofcial Mo, 348 ge 4 do sepliembrs del mismo 370,
Resoiycidn No. 08.5 DSC.010 def 20 da novierrbre del 2008, publicads en el Ragisiro Ghoiat
Mo, 495 ca' 3T de digiembre dof 2008 e la oural 50 eslaplece of oronograma de aphcacion
cbligatona de fas Normas namacionalas de infiwrmacion Financiera MIIE v Ta Resolacidn fo
SCACLCPAIFRE G 11.010 def 11 de achubre del 20171, publicada en 8 Regisirs Choratl No.
565, an el cual 52 estabiece of HogQiarmento para fa aplicacion de fAs Normas infemaciond’es
de informacidn Frianciers NIIE para PYAES.

La empresad calfice come PYME, de Jeuando af reqlamenta;
a. Monto de achivos infencres & <4 miNones

b, Venias brutas de hasta 5 millonas

. Temngarn menes de 200 frebaendone s

Seccitn 35 “Adopcidn por primera vez ge las MIF™ tos primerns asfades MREAGEMTS Jue
la empress présenle confirma 2 eala NIF. son 108 pimiros esltgdos inencigms anuales an
lns cuFes @ @mpresa hace und declarmcion explcila yw sin peseryas confensls an o505
estados financiera:, dal cumplimian o con la NI

La Gerencia 08 13 Bmpresa considers que @ adopoion 4 aqiueiias nonmdas @ inferpretacionss,
gue fg pudicran Ser gpicabies an peripdos futuros, no fendd e efecld makens) an les
asfados Tranckerts de fa empresa on ef momentd de su aplicgoion inicial.

L3 empresa adopts las Nonmas NIFF para PYMES, an lus Estados Financhergs con Moimas
MIF 00 los terminadoes af 37 de dicigimbre del 2012,

Esta nueva nermaliva supane cambios con respecie 2 las Normas NEC vigentos hasta el 37
de Diciembre def 2011, para las emprezas PYMES del farcer grupn:

s CAMBIOS 8n pPONcas confadies, Crmemis OF oddnSouT OF SOIDS SRSY0S, VSRR
soslos y gastos, ¥ fonng de preserdacn de Jos eslados fnancieros
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e L& incamaracin do dos Ruevos esfados flrencerps, of estado de cambios e of patimonia
neto y el esfadt ge Myos de efectivg, y

« Las nolas a fos Cshados Ninarcieros p el iffarme e aotividades por pande de la
acrmirmisiacion.

» La corcilizomn exgqda por 13 Seocion 35 en relatdn con la tansicidn desds Ins principios
cantables Ecuatonanos WET a las NIF se preseman an fa Nofa N° 3.

Monada

4. Moneda funelonsl v da prasentacion
Las partidas incluidas en fgs guenfas anwales se presentan en dolanes srericanos, por

&5 18 TN A& ARG DOSRSmie JNSDE) B pue 13 ernlprosa oneis.

Responsabilided de fa informacian

t @ informmacion conterida &t estes Eslados Firanders es responsshilidad ol Gerente.
ralfcaddy posteiormente por i Junta oe Socios.

£n ja preparacidn de fos Estadors Rnancreres 56 han uiizado delemninadas @shimaciones
para Sudnhificar jog gctivas, DASVOE, iRQreses, Yasios p compmnesos Jue figuran regisiados
cn elas. dascamente, eslas eshimaciones se refieren a.

1 La valragitn de aclives parm deterringr le existenesd de pamiidas por celefom e
dedermivngclas activos (ver Nawg 4 6

2 8e ha tpdade por mantener el crtero del ofSlo para Ios acteds Ue Propiedac, plantg y
LI,

3 [Las Ripotezs empeadas n ol calclla acluanal oe s pasivos v obWgasones comn jos
Smpleddas. (ver Mota 4. 704

2.5 Periodo Contabla

3.1

Estado d2 Situdcidon Finanoers af 37 de dicernbre el 2012 y ef Estado de Resuffados. Esfado
de Camipaz an of Patimonio v 108 Flujos de Efecies, por 8l perod comprendido desde el 07
de ener af 37 de diclsembre.

CONCILFACTON DE LOS SALDOR AL INICIC
Las Fefados Ffrancienos con Base a NMIF son o5 ertieados af 31 ae diciombre del 2012

Concillacitn del Patrimonia

MAA



Los principales ajustes revisedos Como consecuencia de g aplicacion de 1a NAIF son;

T Deteriora del valor de Jos Instrumentos Fingricieros medidos &l costa, (Seccidn 11
A.270 cudndn exste avidaricia e detenoo de (2% cuamas por cobrar, &l MpGime e osras
cuentss s mduwsrd mediztte Lna prowsion, parg Skecios da sy presentzeidn en los
Estados Financeercs. So megisirara la prowsion por la diferencia entre el valor en libros da
la evonia por cobrar menos & impore recuperaiie Of Jlas mismes. Ajuste reabzado an of
penodo de tangsicin, con efecc ndrospecinm en & Fatnmaonio, & pedodos postenoras el
&fusle par daferoro 56 regisfrard on rosultados.

2 Fropiadad, Planta ¥ Equing [Seccion 2) - Medicion dge activos dos bases do medicidn
habifuales son of coste WSidrco v of walor rezodabfe  Medianle Resalpcion Mo
SCICLOPAIFRS 511,075 de fa Superntondencia de Caompadiias del 30 de diciernpre daf
2011, msugive nommar en @ adogcadn por pimerd vwer oe fas MIF pars PYMFES fa
ulilizacion cal vafor razonablc 0 MyalkEcn coma coslo ginbude. en of C380 de Jos Hignss
famuebles.

3. Inveriarios fSeccidrr 27}, Dolorioro del waior de los ingentanos. precio 48 enta menas
cOsins de femainacidn w werta, o ampress evaled & Rabido wn delemorn 98l valor oe 0
VeSS, comparancty &5 wmpatie en fOros o Ca0R pomolr gy imer s, S s Jeeeis
de wenta Menons oz cosios do torminacion v venla, auste con ef@ck retrospeciivo en ef
Fainmaeno, por camiya gg pofitica comlable.

4. Acthvos imtengibles (Seveidn 18] . Gaslos pre-0perativos - moofotimienio de sciives:
BConCirvents B3 el procesa de incorporar en fos Esfagos Fnancierns de una parkids que
CLUMEa Con fa oefinicion de aclive, pasive, NQMEses 0 gaslos cuando: &) 25 gropabie gus
cualguwier heneficip econdrice turo. Regue © sulga o fa enfidad: kb 1a partida ftenga un
coste qué pueda ser medids fon fobilidad. Lo empness considers que o8 gastos pre —
QpEMACionaes S0n gastos incumigns comfabilizados en ef active V¥ JuUE AG Qeneranan
beneficios Fuhwos, ajustands o8 gastos pre cperaniongles con efecte eiroipechiva en ol
Falrimanio.

Benelicios 2 empleados [Section 28 = NIC 13), Csta nonne permife- defing planes de
aportaciones gefinidas v planes de heneficios definides. Un plan de aporiacicnes definidss
SF LT (WET G peenpEsses Baie &F cupd 13 sennresa paga apoviaconss fes 8 1o fondo pono
fiafve mingung abhgaran, @ legal ni implicita, de realizar gporfacwenas sdicionales af fomdo,
Un pian de pregiaoones definidgs e: wh plan de Demmones gue No es un pan de
goosfacianes Jefimidas,

[ |

Los planes de beneficros definidos astablecen of impofe de @ prssiacon gue recibrg wn
empleadt an ol momenis e U Jubiiscidn, normalenenio an funcion o8 LN o mas faciores
come & edad, ados de senaAtos 1 EmuUneacinmes

Ef pasivo mooanockdo an 2f balanie fResarva Jubitanidn Pairpnal) respecio o8 fos planes de
presfaciones definwlas. 95 of valor acfual de (2 offigacion par prastaciones defirydias o0 13
feerhia el batgnce manos af valor rronable de fog achivas afectos af plan. La Dhigacson pgar
prestacionss defriclas 5o calculd gnuairante por sctusdnes indopendierndsy o acpardo corn
el métndo Oo & wndad oe credito provectaos.



La provision regrsfrada en ef gariade de fransicion con efecto refrospective. Se ajusta en ei
Patamomno en la cuenta "Resullados acurmuiados por adopcian de NIE"

4 PRINCIFIOS, POLITICAS CONTABI ES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion ds s cugntas anuales de la empress carespondienies g aferisia 2092 50
harr aplicads 1os siguientss prmciilos y poliicas confabiles y onfenos de viloracidn,

4.1, Efectiva y EQuivalemtcs al Efeciivo

£l afeciive v egquwatentes al fectvo inclyyen & sfectiva en caia, 0% depdseldos a fa visfa en
enidadas del sisterna FNancero, ofras inversiones de gran Rguides cop un vencimiemo
oriyinal te fes meses o Mernos, g sobregims hantanos, en 8l balarss se presentan en e
pasive carfatio, pare iz preseniacidn del Esfads oe Fluje de ofectivo fo8 sobregiras bancanecs
SE AT &7 | ghciios p s Elanios dal alockvg

4.2 Activas Financiergs

421, Clasiflcacicn

[a empresa clasifica sus achivos francieraos en fas swowenfes categorfas: @) Actvos
financicros 2 valor razénablo  con camévo en resuftadas, &) Activas financigros dsporabies
para la venta), o Mardenisios Aasfa el venldsinhenie. Of Doruramios ¥ Cuentas ton ShET e
chentes relacisnados, o) Qiras cuentas por cobrar efacionadas, €) Ofas cuentas por cobrar.
1 Provisdn cuentas inoabrabies. La clasicacnin depende del propdsito con el quE S0
adquinaron fog activos frareiercs La Gemncd cewerming fa clasificocion de sus achvios
Anancizras on ef momento de recGrocimients.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resuffadas

En este rubkro deben incluirye 105 achvos gue S0t Manfenides pare megociar o Que desae 2f
reconocimientn jrick, han side designados por la entidad pare ser contabiizados af valor
razonabie 0 justo con GEIMKNOS &t resultados, Debersn jncormorarse en esfe jlem los
rstrmenies fingnaicras que ne fdrrmal parle de 12 coptabilidad de coberturas

f} Activos Fingneieins OiSponibies para 18 venta

Son actives financieros QUe en yo momentc posfanor a8 U adq-!ﬂl'-faﬂn L angen. fLeron
cesignadas para 1a ven!s. Las afaroncias en velor Azopabie, se leven af poldmonic y & debs
FECONDGRT SO W crempansnts Separado (ORFSuperav de Aciives: Finascieros dispondles
parg ia wentd

c) Activos Financleros mantanidos hasie el vesaciiniento
Son acihvos Dhgncians no dodvedes c0n pegos fies o wenariento defermmnads, es declr que
& eI fvices f7 Arheroioet et 1 I3 canendad de conngneanios DERIE s rEnriricnto.

Povumeantos gy Cuenias por CoRrar comercigies

Coentas comemizies & cobror son imporfes debido por dos clientes por ventas de bienes
realizacias en ef cursu normal 38 I3 operacidn. S se espara cobrar 13 dayda en un @0
s o e & ciclo murmat de ia operacidn, 3f este fuem mds largaol se tlasifica como adings
comleties. CN caso confrans 3@ resenfan cors activos nd cormonias.
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Las cuenias Comertalies se reconscen Incaiments por S0 walor ragonabie v postararmente
por s costo ameorlizado de acuerdo con ef metodo del Hpo de wlerés efectvo, menos 2
prowisidn por porides por deterore del valor, Se asume gQue no existe Wt componenie o
financiasidn cuande fas vontas se hacen con U penodo medio de cobm oe 60 dias, o gue
esfa ar finesd cor fa prachica e rnarcado,

Las tranrssocianes cun panes relationadas &g presantardn Dor seoaraco.

Prowlsidn por cuantas incobrables

Luanda exigte evidencia Ga deteroru G fas cuerNas por cobrar, &f itmponte de esta cusnia e
reciucirs mediante una powviside, para efectos de sy preseniaoiin on los estados fnancieros,
se fegislard fa grndisadn por la diferenciz entre ef valor en Byos de las cusimtas por cobrar
menes &f yhparfae ractperibie de 135 mismas.

Actives lntangibles

fa) Programas imformatives

Lo cosfos ayeiadns son el manteninlenio de pogramas informdticos 58 recanocen Coma
gaslo 3 medidd Jue s3 ncume e fos msmes  Lof Jasfos de desamole dirscfamanis
alnbuibles ol disefin ¥y malizacon de pruebas oe progyamas Informdiicos goe  S9an
identifficables y dricos y Suscoptibles de sor comrolatkas 005 (8 empresa 58 recannoeh Como
aofivos imangibies, cuandy se cumplen las siguientes condicrnes:

v Técnicamerte, ey pusibke complelar la produccisn ded achive infengibie de farma
Jue pUedd esladr disponible para Su utiizacion ¢ su9 venta;

v L@ adminisirecion Hene nlenciton e compietar ef acing miangible en cuesticn, péra
usaro o vendario.

v | @ empresa iene capaoidad pard uhibizar o vender ef aoiivo inlarmgibie,

& Bg puede demnsiear e fonks B e BF aciivie Ifanpihie vapa @ Jenerdar Dobabe s
Eereficins SConomicoy &1 el i,

v Existe dizponibiidad e los Sesuadios ncursos Boncns. fmangsiercs o Je ot fipo,
fAm completar el desamolio y gare aliizar o vender el achvo rkanmiis,; v

« Bl desambolso ginbuible @ acined itangible durents su d&ﬁé;rm.lfﬂ ple e YEIDEree
ke fonma Rable.

Loy coslos dreclamente ginbuibles que se capilalean como parle de lof programas
informAlcns dcluyen 1os gastfos def personal gue desarrilfa dichos programas y i porceniae
adecwade da gaslos generales

I 05 Qasivs gue NG cunitan estos cnleros s6 reconaceran comn ur gasto en &f momsnlo an
&l gue s curan, Los cese/wmbalsns sobme un activn ifangizke meonocitos iRfcEimante 00ma
gastos del efertiog NG $€ rec)AOCeEran postenomiente coOmo Aclivos intargities

L

{ o5 coslos de desanullo ce programas informabcos reconocidos cort Aclivos So amortizdan
Auranle sus vidas Jiifes estirmadas que o superan 1os CNee afios.
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4.5

4. 6.

Pérdlides por deteriorg de valor de los actives no firancleras

En catls fecha sobre g gue se informa, se rewsan las propiedades, planta v equipo, activos
rrtangities e inermcnes en e caso de haber, parg defermingr sf existen mdicios de gue estos
actvos hayan suinds Lna perdda por deferdar ot valor Siexisterr indiclos oe wn posible
detenorg dal valor. se eshima y compare &l importa recupemiie de cuaiguier aclive afeciads
{0 Qrupo de aclivoE relscionades) Con Suimpone en itvas 57 el imporde raouperable esimads
&% infedor. se reduce ol imponte en s al impoite recuperablc psfimadn, ¥ §6 recohoce Wive
perdids por deteriom dol valor en resufiados

s formma srrmilar. &1 cada fecha sofre fa gue 5e infarma, 82 evalla si exnsie Jolaroro del vator
de los invantaos, comparando el ifnporte en fibros de cada patida del invenlkary fo grupo de
Lamfidas sirmianes) con su precie 09 vemla mensy o cosfos o8 farmminacidn v venlas, Siuina
pardica oal invontano e ke deteriomdo. £ raduce sy importe en libroys al pracio de veria
menoss fas costas ) gasios o farmingcien y o wertas, ¥ 58 recohoce inmediziamentts ura
pardida pop detorion del valor 2 Msullados C0n ja prodsion o8 inwemntanos poy af valor meta
e realiracion.

De igual mansra, en cads focha sopre la gue e mforma, en base a ot invemiano fisico, 58
Evalila jes aticufos dadados o obsglalos an B5i8 casp 32 reduce &f a#hparte eh ibrgs, oon s
pravisicyy de invenfanns por delenorn fisico. ES gns coenta e yaluactdn oel acive. con i
Gasld respacinag.

En &l casg e los achvns QUC Nenen qiigan comegl, CURNias por cobrar I3 ernoress Hene
defimce una poifica pare ef regisiin de pmvisiones por deferfond en fundicn da 13 ankpdedad
del saldo vencido, que & Jpdica con cardcier Juneral, Sxcepfo en FGueles cEEDE en que
exElE aiguna gareifardad qua hace aoornivgiable of anavss especifico e cobmaiidad

Cuentas comenciglts a pagar

LEE cueRtas comerciales 3 pagar s5on ohligaciones de pags por bienss o sendclos que 50 han
audpinde de s prtvesdoms on e corsu ontiigdo del megocio Las cuenlas g peagar se
clasfican come pasive carmente 5 ins pagos enen vencMiatiio & url A0 O MSmTs |9 eEmes?
ert &l ciclo pommal del negocio, & oste fuars Supdror. £n ¢80 tonfrann, Se Mesentan como
RESVOE o COfmefes. "

L3s Cyentas comkerciales § paEdoT SF MECOfoceh  Ineealrhante & valdr raronabia b
postennrmente 58 valo@n por 510 costo amorfizado ysandd & melodd o8 Spo diF sideviss
efechvn, cyando e plarp es mapor 8 50 dias. Jp asume que no exisien componentes oo
financiacidr crando ias compras 8 provecdores se haoen con Un peniodo media do pago Jde
&0 dias. o oue esta an lines con Ja practice de rmercacs.

Dbllgaciones COB Instiduciones Flngreoferas

Las deudas financienss se reconasan incaimeaitie por Su wator mzonakle menos los cosios de
iz Iraneaccisn en J&s qua S8 hayd Mourdo. Paskenomente, a8 deudas Hnancieras s& vakoran
por 54 coslo amaortizado: cuoaslguer diforencia entne kos fordns obtamdos (hotos del COERC
HECESIRE pard S0 obieraride) v of vidlor o reermielie S8 mrondds 20 13 coenlad de resuifados
yranfa fa wida de fa gapda do acuéno con ef método gel fing e interes afeciivo,



Los comisiomes abonacas por \a obfenein g8 ineag de creciin S0 foconooen Somo cosfos ot
13 transaccion de 18 deuda siompre gue seg probabile gue se vaya a disponer de Unag parte o
de & lotalidad ge 1z tinea. En oste caso, 1as comviones s difern nasta que se oroduce [
disgnsicién En i medida en que o sed probabie gque se veya & disponer de todo o parte e
fa lingg de crédifo, ia comision 8o capitahzam Como unt pEO0 AMGGDSTo DOF SSrvicios o
Mpedgier v 58 AMaAZe e g perikd of mue se rehere Ja disponibilidsd del crédito,

Impuasta 4 Iag Ganancias

El gusto por impuesto a las garancias el afo comMprends 1o $0ma del impuesht comente por
pagar yofef impuesto chfertdo

Ef imprresto cofriefte por pagar o5ia basado en la ganancrs fiscal del afo.

&l impuesto oiferide =2 recotoce 5 partir e 185 diferencias entm jos impotes oo bros o
i aclivos ¥ pasiits o f0f CoBaes Sirarsedrds p S0s Saded feceler oovresbondienias
feonocidas como diferepcias femporgias) Los paswos por impuestas diferddos se reconooon
pard fodas las difésencias fempdranas imporibles que s8 Ssperan que incEmentcn fa
ganancia fiscal en el kpro Los aciiwos por impuesfos difeidos 52 eeonocen pard (odas ios
diferaroras fempofanas educibles gue so esperg gue reduzcen fa garnancia fiscal en ol
fodurp, v cudiguier pardhda o credifs fiscal no uiizady, Los activos por impuesias difendos, se
midern g FREote Mamoe que sobre g hase 0o ' gananca fscal acal ¢ esfimeds futura, os
pmbakie Que S8 NSCUDErrT

imoorte an Hbros pefn oe a5 aciives por impuestos difeddos se ewsare en cacda facha
Fote |3 qué 52 fDma ¥ Se AUEEE Dare refteiar 13 syaluecon actual de 135 panenclas MyoAles
fuftras, cualjuier ajesle s moonocs an af rasuitado del penodo.

Fi impueste difendn se caltwld Segun Tas 12845 impositvad QUe se =spend aplicar & &
ganancia fpdrdical fiscal de (05 pemados e of oue ge espersg alizar 2f achv) bor imouesing
GTFAES & CEMOEEr e 2a8We Bor riewesin Jiferdd. snbie fz base oe las fases imedsilivas gus
han ssdo aprobadas paor el SHY .

A paci ool eferoicnd Fecgl 2010 enfed an wioor 13 noma Que @xige &) paga o8 Uk tanticiens
mimmp oo impuesio 2 la rema”. cuyo valor s calciiado en funcign de les cifas neoorfadas al
afo gntenar scbra & . 2% del patnmoniio, 4.2% d8 Jos costos v gastos deducipies. 0.4% o
o5 Ingresos gravables y 0 4% do los achvos.

La mefadda normo estabiecnd gue e casa de que & impussio 4 A e causadd Sea menor
JuUe ef monts ool anticipa i, este LMo 88 Convartie en Fnpuesit & fa merld deaniiivo, 8§
mefos gue & contibuyente soficite al Servicio de Rentas inlemas su devolunidn, fo cual
podna ser apicafit, ae Scustit) COT g KIS Gue Mige B Sevoleodn do osle anhci

Durante ef afercicio 2012 13 emoresa mgisht coma impuesio 2 18 ronls corerie causads of
valor geterminads Sobre iz base o8l 23% sobre las ytilidades gravabieys peestd QUE esle valor
fue maynr al aniicipn minima del impeesto a la =nia comespondierle,



4.8,

4.9,

En adicidn, es importanie sefialar gue de acuerdo con of Cooge Omamen de Ta Producein,
Comercio @ fnvarsionas, fa lasa dal Impuesto a 1a Renta se reduce progresi@msnte, jricando
e of 2011 con ef 24% hasta fegar o 22% en el 2013, por lo gue &f e sio difends esis
sataulade congiderande ef decnamanto progresive de (3 tasa impositiva.

Beneflcios a los cmpleados

F518 Nomma permite definir planes de aporaciones dolinidss v planes de beneticas definidos
Ln plan de aportaciones definidas o5 un plan de sensiones baje e cudl i3 eémpnesa paga
gporiacienes fgs a un fondo y no tene mrguns aligasion, ni tegal i implicilz, de realzar
anarlaciones adicianales al fondp,

Los planes de beseficios dedawles pstablzcen e imporde de fa preslacon qus meoibirg un
empieado e &f Momantn oo S jubifacion. norraimernies en funcion oe Lne 0 mas facfores
oMoz edad, ados da sendoios y remuneracionss.

Ll paspp reconocido an &f Balance [Reserva Jubilacion Patronall nespecto de fos planes de
aresfacionas Jefinidas, 25 e wler aciual de fa obligacion por presiaciones defimdas en féa
facha dal batange menos &f valor rgzonable de los aclives afectos ol mian. La abligacian por
prostaciones cehnedds so calcula anpalmenie por actudhos independwenies de acuerda con &}
mefode de la undad oe cradito prpectacio

Prowlsionas
el

419, Regompocimianto da ingresos

Los mpresos ominanos & reconocern cuands se produce iz entrade Brula de bancficios
ECUFNITICOS DAPTRIGS & & Qe gie f3n Fofrdildles adlingnas ob  golmcas dusnle gf
efarcicin, smynpre quc dichla entrmde de beneficios proyogua wh ircremenio en g palnmonio
neta qua o esla miacionado con fas aporfaciones de los arapictanos de ese palmmioine v
E5I05 DenefGios HUadaT Ser valomcos o fabiided Loy irgrasos ordinanas 58 valoran por sl
valgr razonzbie de lo confeparda recibida ¢ por ecilljie. dedvada de (os msms Ef ingmeso
S8 €X0ona nely, o impueslo, Gescuenfos o oeYoione s, -

4,91, Recopocimierio de cosios p gasins

LOF cosfos ¥ gasios o rewsirados basamdase s e phincipic def devengado, €5 decir. lados
s Gazios 00 ecurotos of momente en que S€ coOnooe e LEt 0 FCoopoion de un e G
SEFVIGHID

412, Farticipacion & irabajadores

La aiMpresa eeanoce col cama 4 lns resultados dal eericin en que s2 devenog, af 15% da
paricipacion de los drabaadores en ia§ uhiidados de conformiidad con fo esfablecido en el
Oddlie de Fradaiz o2 A Sesalilics fis Erusolor



£.13. Principio de Negocio en Marcha

Los estados fnenciers s& preparan namalmente sobre fa base de gqud 13 empnese esfd &
funcionamiento, y continuard $ws actividades de operacion demro el fufure prévdsible, par o
Ao (8 empress no fiene intencion wi necasidad de figudar o de corlar o2 frma impordante
BUE OPerAGIaNES

4.14. Estado de Rujos da efecliva

En &f astada do Aujos de efective, prenarado sequn &f malodo directy. 58 utifizan laz siguaientes
EXPresSIOnes!

«  Actividades QOperativas: aciivideries ftipicas de lfa empresa, segort o oliein sooal asd
COmo cirdd achividades que o pedsrl sor oalificadas Como de Invarsion o 38 fingneracron.

« Actividedes de inversion: las de adguisicicn, enajenacidn o disposicitin por olros rmedios
de acias 2 jargn piszo. especrimente propiedad, planes y equipo en ef easao que apligue.

« Actividades ge Naanclecidn! goiwdlades gue pmducen campios =0 el tamado
camposicidn del patimonio fete ¥ o los pasivos gue no forman parle &8 fg: aclividkades
de aparacion

« Flujos de efectivo: entraded ¥ salidas de dinerm o efecive v de Sus aguivalernies,
gnfangiendo por astoe, Cafa, Bancas A iNversiones a ol plazo de gran iguadez v 5in
mesgs Signifcaiive de aiteracionss e su valor

Ef Estudu de Flyjos de Efeclive en 8 fache de Iransicion no sufre mgdificacion alpuna delido 2
gue ef aiusle efectuado para la aplicacidn e fa MCAIFE no afecia af gfectivp, S0k &5 o
afuste con efecto retrospective &' Palpmonia (Rlesuifados goumulados provenfenfes por s
adopodn de WES.

4,78, Shuacian Figcal

o

Al pierre de fos Eslados Finanneras la empresa o ha sido sujela de rovision por pare e las
autoridades fiscaes, la Gerencia considere qua no hay cantingenicms Inbufanas que podrian
afectar Ia SFLacin imancera de ia ehpresa. o]

GESTION DE RIESGO FINANCIERD

La empesa esld expuesty a delermingdos Mesgos qus gesliona mediante B oplicacion de
sistemas de idontiffcacidn. medician, imiaciin de concenirdCitn y Supanvision.

Ernitre las principres de busna Sdturisfracian desiacan 08 siguieras:

s Cumpli estictamente con todas las nomay aprobadas y divulgadas por el Pragidente v
Gennte ' _

v Se definen politicas de conacimisnto Komico y canatidedes sufcerios DErE asenurar Una
nestion eftsyz a favor del chente, minimizands &f Resqo de control intemo, finahkcioms ¥
anla las entidages de conlrol.



Se desamoliun y apliven coaire! Be Calidad mecesaric pan STEYLITEF GUB J35 DRETECES S
PLMIZEN S fas poURCTS, roras k procedimarics osiphhecidos.

Las prncipafes resgos de fa empresa se derfvan de! desarroln de su propis actividad y denim ok
RElR, s prindipaks dspocios & desfacar son

Pofibca de raligad: Fom gamntizar fa calidad ot rueslmos aosices B einprasa cuems
codt U Sisfema de conim! imlemoy, medianie o comite o calived, complivee 00 RS
gsldndarags de Biica. novmaz de ganaral Boaptacion.

Foltica Juridica: £n relacidn con fog confliclos gue puderen sueqie en relaociin con o
apiivickac! de la grpreza, enn los diversos sgeites del mercade. fsbaral tAbuianoe, es
practica habifual manloner una lines de solucion & s conflictes oor medio e Ja
mediacion. Ne obetante. y para grevenir AesEnE POr eS0E LS, I omprasa Sosntn aon
aresarms juritheos (ropios, que mantiemen Hing sclilid prevwsntive

Politica de Sagorns: Ly eirpresa manliens wng pobfica 09 gogures de responsabiioad
chel p 1300 Mesgp, af qesMo Memie 58 BNCUHeRIran Jseguradas las ofitinas, fineas de
Praduccien, rventanos v vehioeios.

Poiitice de RRHH: [ 4 ampresa cumpie con of cadvpo aboral ¥ dispasiciongs Sel Minisiaro
dal Trebafa. molvanop permaneaiusmends & valioss efemenio de Recirses Humanes, e
pUESIS & chAMesicde de fos emoleados ef reglamenia de abaio y oo sequidad mousioal,

3. HECHOS QUURARIDOS DESPUES DE] PERIODC SOBRE £1 QUE SE INFORMA

Mo e lione ecnocinkérdo de olros hechos OCUTITOE CON poslenonded A wigrme de oslos sstados
finpncigras. gl pulivran afctanios sigaificelivamente 3 ) presenfacian,

AFRD

D AS ANUALES

Esfvs pslados inanciergs, hen sidy aproabados pew 13 Geantacia Gangral v poslerior aprobacion por
fa AR Gaidndr 08 Socias. DRSS CLOARAS Sriihes @Stdn exfeiIigas e M falEs el
Faiatin ¢fe Sivsewn Fpancies. Esfedo oe Resulfedng Infagrales, Eotado de Cambios en al
Palrmons, FEatsla de Fluie e Slechive v Motas & Ios Estados Fnanelbros, firmadas por af
Gerente y Contador

FIRNTA GERENTE .




