ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

JUMINING ECUADOR S.A.

por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013



JUMINING ECUADOR S.A.
Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2013 y 2012
(en dolares)

Nota 1 Constitucién y operaciones

La compaiia JUMINING S.A., que fue constituida en |a ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas,
ante la Notaria Cuarta el 18 de Enero del 2012, inscrita ante la Superintendencia de Compafiias
bajo la resolucién SC-1J-DJC-G-12-0000466.

JUMINING S.A. cuyo objeto social principal es el desarrollo de cualguier actividad o negocio
relacionado con la mineria, en todas sus escalas y fases, en su mas amplia aceptacion; de tal
suerte gque se podra dedicar a la prospeccion, explotacidn, exploracion, procesamiento e
industrializacion, ésta dltima dentro o fuera del territorio nacional, de toda clase de materiales
ferrosos y no ferrosos, y en general cualquier tipo de mineral.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

La compafiia en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador en Resolucion Mo, 08.G.DSC.010 del 20 de Moviembre de 2008, realizd la transicién de
sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pymes (NIIF PYMES), con un periodo de transicion que
corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de
enero del 2012, en concordancia con el Art. 1 de la mencionada Resolucion. La Compafiia a partir
del 1 de enero 2013 realizd la aplicacion de las NIIF Completas, en donde no se determinaron
ajustes ni reclasificaciones en los estados financieros adjuntos en aplicacion de la transicion de
NIIF para PYMES a NIIF completas.

2.2 Declaracién de cumplimiento

La posicién financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera para Pymes (NIIF para PYMES) y
sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB",
por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia
de Compafiias.

2.3 Base de medicién
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar americano que la moneda de curso legal en el Ecuador.



2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base

recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6. Periodo econdmico

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre,

2.7. Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente afio en gue se emiten los mismos.

MNota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos en
bancos locales.

3.2 Cuentas por cobrar relacionadas

Las cuentas por cobrar se registran al costo. Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerde con el andlisis de
morosidad segun la antigliedad de cada grupe de deudores y sus probabilidades de cobro.

3.3 Otras cuentas por cobrar y por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar y por pagar, que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar funcionarios, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.

3.4 Inventarios

Los inventarios se deben reconocer al costo o al valor neto realizable, el gue sea menor.
Actualmente estan reconocidos al costo, al no estar el precio de venta por debajo del mismo

El inventario en transito, también es reconocido al costo, que representa el importe de las facturas
més otros cargos relacionados con la compra.

3.5 Propiedad, planta y equipo



Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su coslo gue
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso deslinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por
la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacidn, modemizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de ia vida Util, son capitalizados aumentando el
valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia

entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abone a resultados del periodo.

Considerando la importancia del componente Vehiculos, se ha adoptado el modelo de valor
razonable para su medicidn, a través de informes periciales pertinentes.

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de balance.
En la actualidad, la medicién del valor residual, de los componentes de propiedad, planta y equipo
de la compafiia es un asunto que por la naturaleza y condiciones fisicas de los mismos no puede
medirse con fiabilidad, por tanto se aplica este critefio para establecer que los componentes de
propiedad, planta y equipo no tienan valor residual por sus condiciones fisicas. Se calculd valor
residual para vehiculos, que comresponde al 2% del valor razonable.

Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compafiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente delalle:

Porcentajes Aﬁuﬁmﬁd‘i
Edificios 5% 20
Muebies y Enseres 10% 10
Equipo de Oficina 10% 10
Maquinaria y Equipo 10% 10
Vehiculos 13% 8
Equipo de Computacidn 33% 3

Vida Util

La vida Gtil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compafiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compafiia podria implicar la



disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacién, o tras haber consumido
una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida
util de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de la vida util de un activo,
es una cuestidn de criterio, basado en la experiencia que la Compafiia tenga con activos similares.

3.6 Deterioro del valor de los activos

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable. Al
31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.7  Activo Intangible

Corresponde a las conceslones mineras, que conforme la NIIF & se registra bajo el modelo del
activo intangible y su reconocimiento inicial s al costo, conforme lo establece la NIC 38,

38 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepio que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta coriente es el impuesto a pagar en el afic sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y
del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

Tal métode se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales imponibles (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utiidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto scbre la renta diferida reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice

De conformidad con la Ley de Mineria, la actividad minera tiene las fases de: 1. Exploracion inicial;
2. Exploracién avanzada; 3. Etapa de evaluacidn econdmica, y finaimente 4. Etapa de explotacion.
Las tres primeras consideradas como fases pre-operativas,

La compafila se encuentra dentro de la fase de evaluacién econdmica, etapa pre-operativa, y de
acuerdo al inciso cuarto del literai b, del numeral 2, dei articulo 41 de la Ley Organica de Régimen
tributario Interno, en su parte pertinente dispone: "Art. 41.- Pago del impuesto- Los sujetos
pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la renta de acuerdo con las siguientes normas...
b) {...) Las sociedades... que iniciaren aclividades, estaran sujetas al pago de este anticipo
después del segundo afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productivo y comercial..."



3.9 Cuentas por Pagar Comerciales

Se reconoce si es un compromiso que supone una obligacion contractual de entregar dinero u otro
activo financiero a otra empresa.

3.10 Cuentas por Pagar Relacionadas

Su reconocimiento inicial es al costo clasificado como corto plazo, canalizado para capital de
trabajo en actividades en Ecuador,

3.11 Beneficios a los empleados
Beneficios Corto Plazo
Corresponde principalmente a

+ Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

» Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
Actuaimente la compafila se encuenira en etapa preoperativa y no genera ingresos por
operaciones del negocio.

3.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren,
por el método de devengado, Al momento se reconocen como costos y gastos los administrativos
como lo establece NIIF 6 "Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales”,

3.14 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion y no seé prevé un impacto significativo en la aplicacion de las mismas.
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NUF/NIC Titulo a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién 1 de Enero 2014
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos 1 de Enero 2014
CINIIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

3.14 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera.



Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitid la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011; en
dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacidn de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavil por valuacion,
utilidades de compafias Holding y controladoras, y designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de |las cuentas Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" y la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, saldos que sélo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Morma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo
acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gitimo ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", éste podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hublere,

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopclén por primera vez de las “NIIF" .-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF” completas
y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios
que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas
antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF,
asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-



Las compafias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley de
Compafilas y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Iinternacional de Contabilidad 27 y Seccidn 9 de la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados®, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafiia. Igualmente, las compafiias Holding o Controladoras reconoceran
como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se eslablezca el
deracho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos
que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los
mismos. La designacién, calificacion y registro de tales peritos, y, los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia,
expedido por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de considerar adecuado el avalo.
Los auditores externaos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de |la razonabilidad
de la valoracion de los activos gue de conformidad con la aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF” completas y la Norma Internacional de
Iinformacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se efectien.

Articulo octavo.-

Caon |a finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF", ya que su aplicacion es de estricto cumplimiento, se deroga la
Resolucion No. 5C.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 418 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

MNota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde al efectivo que mantiene la Empresa en la institucién financiera y efectivo
disponible, a continuacion un detalle:



Descripcién 2013

Banco Internacional 1,465.94

Caja Chica 46.00

Banco De Guayaquil 523.42
Total 2,035.36

MNota 5 Activo por Impuestos Corrientes

Se refiere al crédito tributario a favor de la empresa por Impuesto a la Renta generado en el
ejercicio 2013 por un valor de USS$ 0,46,

Nota & Propiedad, planta y equipo
La propiedad, planta y equipo presenta el sigulente movimiento:

Terreno $180.000

Nota 7 Proveedores Locales

Al 31 de diciembre de 2013 la cuenta proveedores locales cuenta con un saldo de USS 4185.95

Nota 8 Obligaciones Corrientes

Al 31 de diciembre de 2013, la cuenta Relenciones servicios entre sociedades 2% presenta el
siguiente detalle:

Descripcién 2013

Retenciones servicios entre sociedades 2% US 65.21
Total 65.21

Nota 9 Cuentas por Pagar diversas / relacionadas

Se refiere a la cuenta JUNEFIELD MINERAL RESOURCES HOLDING LIMITED que al 31 de
diciembre cuenta con un saldo de USS 121.642 41.

Nota 10 Otras Cuentas por Pagar
Ofras cuentas por pagar, se refiere a.
Agriplaza $120.000 00
Nota 11 Capital social

Al 31 de diciembre de 2013, el capital suscrito y pagado de ia Compafia es de US$ 10.000,00,,
con un valor nominal de US 1,00 cada una.



Mota 12 Gastos de Administracién

De acuerdo con el andlisis realizado por la Administracion se determina que de |os desembolsos
efectuados en la actividad pre operacional, varios de ellos corresponden a Gastos Administrativos,
Financieros y Otros Gastos por lo que se pueden considerar como un activo diferido, asi, estos
rubros son incorporados como parte del Estado de Resultados Integrales, a continuacion un
detalle;

Descripcion 2013
APORTES SEGURD SOCIAL uss 145.58
GASTOS DE VIAJE 443 64
NOTARIA 671.25
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES ¥ OTRQS 249917
OTROS GASTOS 5,559.68
COMISIONES BANCARIAS 352.07
GASTOS NO DEDUCIBLES 57424

Total 10,245.63

Mota 13 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos gue sa
conozca, en la opinion de la Administracion de la Compafia, puedan afectar la marcha de la
compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre l0s estados financierss, que no se haya
revelado en los mismos.
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