AYMESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 — ANTECEDENTES

Aymesa S5.A, fue constituida mediante escritura publica del 28 de abrl de 1970 como Autos vy
Maquinarias del Ecuador S.A. AYMESA. Posteriormente en febrero de 1999 cambio su denominacion
Aymesa S.A. E| objeto social es dedicarse al ensamblaje y distribucion de vehiculos automotores y a la
venta al por mayor de accesorios, partes y piezas para vehiculos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Aymesa S.A., fueron preparados de acuerdo c¢on Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {Internaticnal Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan |a adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gque se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimacionas
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de |as
politicas contables de la Companfia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los
resultados reales pueden diferir de 103 montos estimados por fa Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financiergs, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a fas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptade con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligateria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NILF Titulo Efectiva a partir

NIIF 1 Exencion del requerimiento para remitir la informacién

comparativa para NIIF 9. Enero 1, 2013
NIIF 7 Revelacion — Compensacion de activos y pasivos financieros.

Enero 1, 2013

NIIF 9 Clasificacidn y medicion para la contabilizacion del pasivo

financiero. Enero 1. 2015
NIIF 10 Consglidacion de estados financieros. Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades. Enerc 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable. Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios para empleados (2011). Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separadoes (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 thversiones en asociadas y negocios cohjuntos (2011). Enero 1, 2013
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NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014

NIC 1 Aclaracion de los reguerimientos para la informacién comparativa.
Enero 1, 2013

NIC 16 Clasificacidn de equipo de servicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribucicnes a los tenedores de

mstrumentos de patrimonio. Enero 1, 2013
NIC 34 Informacion financiera intermedia y segmentos para activos y

pasivos totales, Enerc 1, 2013
CINIIF 20 Costo de desmontaje en la fase de produccion de una mina a

ctelo abierto. Enero 1, 2013

La Compariia estima que |la adopcidn de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traduccidn de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera |a entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compandia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos
Todas las transacciones realizadas por la Compania son presentadas en délares norteamericanos.

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias
en cambioc que resulten del cobro ¢ page de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados.

C)} Efectivo y equivalentes de sfectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depdsitos en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

d) Activos y pasivos financieros

|.a Companfia clasifica sus activos y pasivos financieres en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
‘préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del propdsitc para el cual se adquiriercn los activos © contrataron los pasivos. La
Administraciéon determina la clasificacidn de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“Clientes y otras cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieras en la
categoria de “Proveedores, préstamos y otros pasivos financieros’ cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Clientes vy otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacion financiera por las

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financiergs no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no ¢otizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
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corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Proveedores, préstamos y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion
financiera por. Prestamos, proveedores y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior.
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera a la fecha de Ia
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo 0 pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, s reconocide como parte del activo ¢ pasivo siempre
que el activo 0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de resultades. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuackon:

Medicion posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de bienes en el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un ana o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Debido a que la Compafila comercializa sus productos en un plazo de hasta 45, sobre sus saldos
vencidos mayores a un afio se realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amertizado aplicando el métedo de interes efectivo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

€) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de ingobrabilidad con los
clientes. La Compafiia ha determinadc gue el calculo del costo amortizade no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademas se establece una provision para péerdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las cuentas a cobrar.

f} Inventarios

Los inventarios se registran al coste 0 a su valor neto de realizacion el que sea menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado para las materias primas y para vehiculos el
metodo del costo especifico.

El costo de los productos terminados y de produccidn en proceso comprande los costos de materia
prima, mano de obra directa y costos indirectos de produccion

El valor neto de realizacion es ei precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos necesarios para llevar a cabo la venta.
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g) Inversiones en acciones

Son asociadas aquellas entidades scobre las que la Compafiia tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que generalmente representa
una participacion superior al 50% de los derechos de voto.

La Compafiia mide sus inversiones en accicnes al costo. Los dividendos procedentes de una asociada o
subsidiaria se reconocen en e} resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

h) Propiedad, planta y equipo

Se muestra al costo de adquisicién, excepto los terrenos y construcciones gue se presentan al costo
revaiuado. Menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo; y, la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones mencres se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utiizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los actives durante su vida Uil
estimada.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, asi como las vidas
utiles usadas en el célculo de [a depreciacién.

Activo Vida Util
(afios)
construcciones 20
Equipos y estructura industrial 10
Maquinaria € instalacion 10
Herramientas durables 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacicn 3
Vehiculos 5
Herramientas especiales 5

El valor en libros de un activo se gjusta a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor
que el estimado de su valor recuperable.

1) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperabie de los activos corresponde al mayor entre el monto netc que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deteriorg, 103 activos se agrupan a los niveles en los que
generan flujo de efectivo identificable {unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estades financieros para determinar posibles efectos por
deterioro.
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j) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a ia renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente.  El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 — 24%)
de las utilidades gravables, |a cual se reduce al 13% {2011 — 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en viger la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta.

La referida noma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causadc sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuestc a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente soiicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

k) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

Decimo tercer y decimo cuarte - Se provisiona y paga de acuerdo a |a legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo {jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
moralidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisién, basados en la experiencia
y cambios en [0s supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

|} Ingresos
Los ingresos se calculan al valer razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.
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Los ingresos ordinarics procedentes de la venta de bienes son reconccidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

 La Compafiia ha transferido at comprador los riesgos y ventajas, de tipo significative, derivados de
la propiedad de los bienes;

« La Compafila no conserva para si, ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendides, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos:

« El! importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

o Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

» lLos costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

m) Gastos

Se reqistran en base a lo devengado.

n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacidén como un toedo. Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

0) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Companiia se deduce del pairimonic y se reconocen
comae pasives corrientes en 0s estados financiercs en el periodo en el gue son aprobadoes por ia junta de
accionistas.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y
aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con [0s siguientes conceptos:

» Provisicnes por beneficios a empleadcs. Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de

jubitacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.
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« |mpuesto a la renta: La determinaciéon de las cbligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera gue sus
estimaciones son apropiadas de acuerda a las circunstancias y gque no deben surgy diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar 108 cargos por impuestos en gl
futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), rnesgo de credito y riesgo de liquidez. La
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en o impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafia.

Riesgo de credito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
chligacion o compromiso que ha suscrito con la Compafiia y que presente como resultado una perdida

financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por ceobrar a
clentes. Ei efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue la fluctuacidon de variables de mercado tales como tasas de interés, tipc de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la
nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasives financieros gue son liguidados entregando efectivo u otros activos financiere, o
gque estas opligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para lJa Compafia. La Compania
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantieng una cobertura adecuada para cubrir Sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Ver pagina siquiente)
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)

{Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende:

Fondos fijos y por depositar
Caja chica
Fondo de mantenimiento

Cuentas Corrientes

Banco del Austro S.A.
Banco del Pichincha C.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Internacional S.A.

Banco de la Produccion PRODUBANCO S A,

Banco Bolivariano S A.
Citibank N.A.

Banco Proamerica S A.
Banco del Pacifico S.A.
Austrobank Qverseas S A,
Citibank New York

Inversiones tempeorales
Banco del Pichincha C.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Boiivanano S.A.
Banco Internacional S A,
Banco Proamerica S.A.
Citibank New York
Banco del Pacifice S.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012
700
266

32,525
16,326,172
3,024
5,149 384
11,789
584,164
64,391
1,744,898
16,300
112,753
165,143

(1)
1,500,000

7,563,331
12,558,950
8,114,869
5,000,000

700
84

573,433
3,901,335
14 213
999 941
11,828
495,407
581,030
560,839
225910
414,857
78,3156

300,000
1,030,000
10,468,226
10,045,286
3,996,000
3,418,663
11,149,369

58,929 659

49,175,436

Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a inversiones en certificados de depdsito de corto plazo

con vencimiento entre 30 y 180 dias (las inversicnes en el Citibank New York vencen en 360 dias).
Estos certificados devengan una tasa de interés entre el 3,90% y 590% (excepto por las

inversiones en el Citybank que devenga una tasa anual del 0,36%).

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacién)

Al 31 de diciembrre comprende:

Dukia S A,

Metrokia S A.

Auto Speed S.A.

Ceramica Rialto S.A.

Domizil Muebles y Partes S A.
Industrias Termosellade Full Cia. Ltda.
ltalpisos S.A.

Negocios Automotrices NEOHYUNDAI S A.

Duperco Ecuador S:A.
Inmaobiliaria Cermosa S .A.
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida.
C A Ecuatoriana de Ceramica
Celec EP

Dupont del Ecuador S A.

GAD Municipalidad del Cantén Latacunga
Gobierno Pravingial de Loja
Keramikos S.A.

Omnibus B.B. Transporte S.A.
Qtros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

012

28,039,142
3,846,740
621,390
16,839
637,558
137,963
195,897
459,329
9,349
20,805

49

2011
55,175,185
3,994 170
825,258
16,839
568,056
189,822
195,997
15,088

11,363
16,830
58,282
9,340
29,128
29,390
16,830
314 167
13

24,085 261

61,465 758

A continuacion se presenta un detalle de clientes segin la fecha de la factura y registro:

CLIENTE 0A 30 31 A &0 81 4 120 91 A 360 MAS DE 360 TOTAL
DIA S LA S DA S Dias AAS
Dukia 5.4, - 12,593 190 | 15106 038 339814 | 28 039 142
Wetrokia S.A 3,948,740 - - - 3,548 740
Auto Speed SA, 621,380 - - - - 621,380
Ceramica Rialto S A - - - 16 839 16,839
Domizil Muebles y Partas 5 A, 537,558 - - - - 637,558
Industrias Termosellado Full Cia. Ltda. - - 137,963 137,963
talpisos S A, - - 195,997 195,997
Negocios Automotrices NEQOHY UNDA | S A, 459,329 - 458 329
Duperco Ecuador S A 9,349 - 5,345
Inmobiliaria Cermosa S 4. 20,905 - 20,905
Menores 49 - 49
TOTAL 5,695,320 - 12,593,190 | 15,106,038 690,713 | 34,685,261
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con
compafnias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones
son equiparables a transacciones similares que se realizarfan con terceros.

2012 011
Aekia S.A. (1) 9,688 383 10,198,896
Aboda S A 12,955 12,497
oaldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 9,611,338 10,211,393

(1) E! saldo pendiente por cobrar corresponde a la venta de vehiculos, la antigledad del saldo se
presenta a continuacion.

0 A 30 31 A B0 61A 120 | 91 A 360 | MASDE360]
CLIENTE DIAS DIAS DIAS DIAS OIS TOTAL
Aekia 5.A, 77728683 | 1.825720 - - O 558,383
TOTAL 7,772,663 | 1,B25,720 - 9,548,383
NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 371 de diciembre comprende:
012 2011
Préstamos y descuentos empleados 424 360 278 252
Otros deudores (1) 1,015,370 2,196 331
Depositos en garantia 116,562 22,0566
Sequros anticipados y siniestros 237,190 222,132
Gastos financieros anticipados {2) 713,441 -
Olros mengres 3,078 2,506
Salde al 31 de diciembre del 2012 y 2011 Z2 510,001 2721277

(1) El saldo corresponde principalimente al registro de |os intereses por inversiones de corto plazo por
LUS$. 396836 Reclamo al Servicic de Rentas Internas por crédito tributario del IVA por USS
98.001; Pago de garantia por reclamo al Servicio de Rentas Internas por determinacién del afo
2008 por US%. 168.843 e ingresos financieros por pages adelantados a Hyundai Corporation por

US$. 170.064.

(2) Corresponde al costo financiero por la compras de CKD a Hyundai Comporation y que hasta el 31 de

diciembre del 2012 no han sido devengados.
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NOTA 8 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

011
8,013,840
756,080
16,990,766

2012
Materia prima y materiales {17 40,985,551
Produccion en proceso 2,233,077
Importaciones en transito 33,835,308
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 77,053,936

25,760,686

{13 El saldo incluye principaimente material CKD por US3. 31.164.703 (2011 - US$. 2.532.856).

NOTA 10 — INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en sociedades gue se incluyen en los estados financieros son las siguientes:

Forcentaje de participacion

Nombre de la asociada 2012 2011
Poliasa S.A. 55.61% 55.61%
Aboda 5.A, 99 .80% 99 80%

Un detalle de las inversiones en asociadas es como sigue:

2012 2011
Poliasa S A. 75 389 75,389
Aboda S A 53,241 53,241
Otras menores 19,665 19,665
Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 148,295 148 295

NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

201 2011
ACTIVOS DEPRECIABLES
Constrcciones 3,084.046 2,350,059
Equipos y estructuras industriales 1,536,051 1.158.250
Maquinaria e instalaciones 9 818,492 8,625,526
Herramientas durables 149,238 145 238
Muebles y equipos de oficina 320,229 203 841
Equipos de computo 309,350 239,301
Vehiculos 613 854 576,447
Herramientas especiaies 7,344 168 7,344 168
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 909,828 905,828
(nstalaciones en cUso 866,610 299 4863
Total de propiedad, planta y equipo 24 852 966 21,856,221
(Menos).

Depreciacion acumulada (14,784,100) (12,840,226)
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 10,168,866 0015995
Los movimientos del afio de esta cuenta son come sigue:

201 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 9,015,985 10,000,205
Adiciones y reclasificaciones (1) 3,126,622 1,316,008
Depreciacion del afio (1,873,751) (2,300,218)
Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 10,168,866 9,015,095

(1) Las principales adiciones corresponde a las construcciones en curso por US$H. 1.127.603;
activacion de instalaciones de la planta tres y compra de maquinaria por US$. 1.193.966; v,
adquisicion de equipos por USS. 377.801,

NOTA 12 - OTROS ACTIVOS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 12 - OTROS ACTIVOS
(Continuacion])

Al 31 de diciembre comprende:

201 011
Proyectos de inversior {1) 11,467 304 1,208,799
Licencia software 41 572 37,010
Total de otros activos 11,508,876 1,245,809
(Menos):
Arnoriizacion acumulada (224,298) (167.,161)
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 11,284 578 1,078,648

(1} Las adiciones corresponden a proyectos en gjecucion principalmente a adecuaciones de la planta
tres en ejecucion por USS. 7.318.800 (menos la activacién de USS. 1.446.101) y proyecto Cerato

por USS. 4.447.474

NOTA 13 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende.

2012 2011

Hyundai Corporation {1y 81,053,047 62,486,399
Yazaki Ciemel FTZ Ltda. 2,320,148 1,431,383
Lomizil muebles y autopartes S A. 1,371,200 712,370
Indima S.A. 555,503 480,325
Auto Speed S.A. 513,515 288,832
Dicomvisek Cla. Ltda. 309.423 255 892
Duperco Ecuador S .A. 398 218 -

Continental Tire Andina S.A. 213,853 563,515
Alfombras industriales ALFINSA S A. 229022 279,970
Elasto S A 180,380 AQ7 476
Karnataka 5 .A. 165,397 -

Comtrayler S.A. 119,255 113,721
Basf Ecuatoriana S A 109 482 72,118
Tecnividrio 2000 S A 102,816 76,749
Gabriel de Colombia S.A. 182,405 77.716
Cofre S.A. 155 232 134,986
Comet Zona Franca Ltda. 133,370 87,794
Otros menores 1,275.395 1,937,466
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 89,387 779 68,406,811

(1} El rubro corresponde principalmente a cuentas pendientes por pagar por la compra de CKD. El
plazo maximo de pago es de hasta 150 dias cuando el credito es concedido directamente por
Hyundai Corporation; y, cuando s garantizado con carta de crédito por una institucion financiera es
de 180 dias. Esta cuenta por pagar devenga una tasa de interés del 4% mas libor para Hyundai
Corporation y upa tasa de interés del 3% mas libor para instituciones financieras focales.
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NOTA 14 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

Varios por pagar

Provisién importacion per liquidar
Provisiones de gasto

Provision exportacion por liguidar
Otras menores

Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(1) El saldo corresponde a obligaciones con KIA por el uso de marca.

(1)
(2)

2012
2,733,556
280,250
127,075
2,882
58,038

3,201,801

2011

4,953,486
30,472
173,822
116,878
76,603

5,351,481

(2) Corresponde a la provision de gastos del mes de diciembre.

NOTA 15 - PRESTAMOS

Al 31 de diciembre comprende:

Banco del Pichincha C.A.
Banco Bolivariano S A,
Intereses por pagar

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011

(1)
(2)

201

7,633,084
8,857,873

221,464

M
oo
—
—

16,712,421

(1) Corresponde a siete operaciones de crédite que vencen en marze y abril del 2013; y, devenga

una tasa de interés anual del 8,92%.

(2} Corresponde a cuatro operaciones de credito que vencen en enero y marzo del 2013; vy,

devengan una tasa de interés del 8,00% y 8,50%.

NOTA 16 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 16 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

Saldo impuesto g la renta de la Compafiia

Retenciones del impuesto a la renta

Retenciones del impueste al valor agregado

Impuesto a fos consumoes especiales
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(1} Ver Nota 20

NOTA 17 - PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

16% Participacion trabajadores
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldoe
Obligaciones con el IESS
Compensacion salario digho

Salge al 31 de diciembre de) 2012 y 2011

(1} Ver Nota 20

NOTA 18 — BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

Jubilacion patronai
Desabhucio

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA 19 — VENTAS NETAS

201 011
(y 5084117 2.809 791
318,604 347 534
183,376 237,693
577 702 1,120,567
6,163,799 4,515,585
2012 2011
(1) 6,864,639 7,179,746
40 055 31,638
79.296 60,449
138,434 110,492
. 28 957
7.1272.424 7.411 082
012 2011
636,037 480,625
74 410 55,035
710,447 535660

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 19— VENTAS NETAS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

Ventas exportacion

Ventas locales

Ventas varias y servicios
Descuento ventas locales
Devolucion ventas locales
Devoiucion ventas exportacion

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

2012
197 654 025
87,747 655
17,995,320
(1,580,319)
(1,145,890)
(6,062,440

294 608 352

2011
173,305,798
75,117,785
14,656,898
(207,699)
(663,330)
(1100,478)

261,008,974

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la

conciliacién tributaria comao sigue:

Utillidad antes de la participacion
de los trabajadores en Ias utilidades y de
Impuesto a la renta

(-) Participacion trabajadores

{(+) Gastos no deducibles

(+) Participacion trabajadores ingresos exentos
(+) Partidas temporales

(-} Otras rentas exentas

(-) Deduccién incremento neto de empleo

(-} Deduccidn por trabajadores discapacitados

= Base imponible antes de impuesto a la renta

Utilidad a reinvertir 13% (2011 - 14%)
Saldo utilidad gravable 23% (2011 - 24%)

(-) Anticipo impuesto a la renta
(-) Retenciones en la fuente
(-} Crédito tributario I1SD

Salde por pagar del contribuyente

2012

45,764 261

(6,864,639}
2,830,263
3,936

(26,242}
(162,490}
(352,739

41,192,350

0,474,241

(1,334,346)
(1,154,108)
(1,901,670}

2011

47,864,876

(7,179,747)
1,545 955
97,767
127,671
(651,778)
(108,095)
(225 357)

41,471,392

2,800,000
5,153,134

(1,073,809)
(952 853)
(3,116,681}

5,084 117

2,809,791

—_—
—
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NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a ta renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal por un importe acumulade superior a USS. 5.000.000, estan obligados a presentar un
estudic de Precios de Transferencia. La Compaiiia prepard dicho estudio por el afg 2011 {por el afio
2012 se encuenira en proceso de elaboracion), en base al cual determind que las transacciones
realizadas con partes reiacionadas dei exterior, han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

NOTA 22 — CAPITAL SOCIAL

Afto 2012

Al cierre del afo 2011 la Compania utilizé el método de reinversion de ulilidades con el fin de disminuir la
tasa de impuesto a la renta del 24% al 14%, el resultado de la aplicacidn de este beneficio tributaric
resultd en un aumento de capital por USE. 6.000.000, et cual fue inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 18 de julio del 2012. Quedando el capital suscrito y pagade de la Compafifa en US$. 38.700.000
dividido en acciones ordinarias y nominativas de US§. 1 por cada accioén.

Afo 2011

Durante el ano 2011 la Compaiiia aumentd su capital social por US$. 15.000.000, el cual fue inscrito en
el Registro Mercantil con fecha 20 de octubre del 2011, Quedando el capiial suscrito v pagado de la
Compafiia en US$. 32.700.000 dividido en acciones ordinarias y nominativas de US$. 1 por cada accién.

NOTA 23 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compahia debe apropiar por io menos &l 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para apsorber perdidas.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de marzo del
2013) no se produjeron evenics que, en la opinién de la administracion de la compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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