INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDENTES

A los Accionistas y Junta Directiva de:
AYMESA S.A.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de AYMESA S.A., al 31 de dicismbre del
2096, y los comrespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

“responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste

en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 y sus comrespandientes notas,
incluidos en este informe exclusivamente con fines informativos, fueron examinados por
otra firma de auditores, su informe emitido el 17 de marzo det 2008, presenta una opinién
con dos salvedades, mismas que reproducimos a continuacion.

“No hemos recibido contestacion a nuesiras cartas de confirmacion de saldos enviadas a
fas Instituciones Finantisras: Austrobank, Financiera Unidn del Sur y Fininvest Overseas,
clientes; Autorusia, por lo que no hemos podido determinar los posibles efectos de esta
situacion sobre los estados financieros adjuntos”.

Durante ef afio 2008, la compafila no ha provisionado en sus estados financieros US$ 3.4
millones correspondientes a los intereses generados por las obligaciones que mantiene
con Financiera Union del Sur y con Fininvest Overseas, obligaciones que se encuentran
vencidas. {0s efecfos de no registrar fos referidos intereses al 31 de diciembre del 2005,
fueron subvaluar las obligaciones bancarias en US$ 3.4 miliones, el déficit acumulado en
US$ 3.4 millones y 1a pérdida neta por el ano terminado en esa fecha en US$ 1.6
millones”.

Excepto por lo mencionado en los pamafos 3 y 4 siguientes, nuestro examen fue

- efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esfas normas requieren

que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errdéneas. o inexactas. de caracter
sigrificativo.” Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utifizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que huestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

Al 31 de diciembra del 2006, no hemos recibido contestacibn a nuestros
requerimientos de confirmacion de saldos de obligaciones financieras del exterior, de
corto y largo plazo por un total de US$ 16.707.904 con Fininvest Overseas y
Financiera Unién del Sur, por 1o gue no nos fue posible satisfacernos de su
razonabilidad.(Véase Notas 10y 14)

Al 31 de diciembre del 2006, no hemos recibido contestacion a nuestros requerimientos
de confirmacién efectuada al Estudio Juridico Romero Arteta Ponce Asociadas, Asescres
Legales de la Compariia, lo cual nos impidié conocer la eventual existencia de tramites o
pracedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados por Aymesa S.A. o en contrade ellay
cualquier otro asunfo que pudiera afectar de alguna manera los estados financieros
adjuntos.
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Al 31 de diciembre del 2008, existe una cuenta por cobrar a Autorusia S.A. por US$
266.877, cuya antigliedad oscila entre 3 y 5 afios. Sobre esta obligacidn no existe un
contrato de préstamo ni garantias que aseguren su recuperacion futura; al respecio la -
Compaiiia no ha efectuado ninguna provisian por incobrabilidad.{Véase Nota 5)

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia no ha efectuado un estudio del vaior de
realizacién de los inventarios de materia prima y materiales que mantiene desde el
2004 por US$ 632.758, ni una toma fisica que confimen su existencia , y tampoco ha
constituido una provision para obsolescencia.(Véase Nota 7)

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia no cuenta con un control contable
individualizado de sus activos fijos, como tampoco ha realizado un inventario fisico que
le permita confirmar su existencia y estado de uso, por lo que no fue posible establecer
la razonabilidad de sus saldos.(Véase Nota 8)

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad N. 19 establece que la Compafiia que posea
inversiones en compafiias subsidiarias, cuya participacion sea mayor al 50%, debe
presentar estados financieros consolidados; sin embargo, al 31 de diciembre del 2006
la Compaiiia no ha consolidado los estados financieros con sus subsidiarias.(Véase
Nota 9) '

Al 31 de diciembre del 2006, las pérdidas acumuladas y las del ejercicio superan el
50% del capital social mas el total de sus reservas, situacidon que de acuerdo con
expresas disposiciones de la Ley de Compaiiias, le ubican en causal de liquidacion,
sino incrementan su capital social o lo reduce sin que afecte o ponga en riesgo su
capacidad operativa.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, de haberse requerido, que

- pudieran haberse determinade como necesarios. si no hubieran existido las limitaciones

1.

mencionadas en los parrafos tercero y cuarto, y excepto por lo mencionado en los
pamafos del quinto al noveno precedentes, los estados financieros arriba. mencionados

" presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de

AYMESA S.A,, al 31 de diciembre del 2006, el resultado de sus operaciones, ios cambios
en su patrimonio y su flujo de efectivo por el afio ferminado en esa fecha, de acuerdo con
Principios de Contabilidad Genaralmente Aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables
a una empresa en marcha, las que prevén la realizacidn de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2006 la Compafila
presenta pérdidas del ejercicio por US$ 5.361.533 y acumuladas por US$ 21.171.423,
generadas a nivel de sus costos de produccion vy ventas que representaron en el 2004
y 2005 el 104% aproximadamente sobre las ventas, y el reconocimiento de costos
financieros en el 2006 por US$ 4.697.213. Esta situacién, indica, a nuestro juicio, que
la continuacidn de la Compafila como negocio en marcha y la generaciéon de
aperaciones rentables dependen de eventos futures que incluyan: la definicién de una
nueva estrategia de negocios que le permitan lograr un nivel adecuado de ingresos
que soporten su elevada estructura de costos y aportes de capital en efectivo. Los
estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaifiia no pudiera
continuar como negocic*en marcha. En el Ultimo trimestre del 2006, la Compardila
reinicié sus operaciones,de-ensamblaje ¢para lo que ha preparado un plan de negocios
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que enh opinibn de 1a Administracién le permitird en el mediano plazo recuperar sus
pérdidas acumuladas vy tener operaciones rentables. En opinién de los auditores, los
resultados de este plan se podran evaluar con mayor objetividad a fines del afio 2007,
en que la operacion de ensamblaje y exportacién alcancen niveles significativos.

12. Coma se explica en detalie en nota 17 a los estados financieros, & partir del afio 2005

se encuentran en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinacion

.. de! impuesto a ia renta por los efectos que podrian tener las transacciones con partes

relacionadas del exterior (precios de transferencia). Al respecto de lo anterior, la

Compafila nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con partes
relacionadas del exterior durante el afio 20086.
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AYMESA S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes

Clientes

Pagos anticipados y cuentas por cobrar
Inventarios

Total

ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Dbligaciones financieras

Porcidn comriente de obligacion a largo plaze

Compaiifa relacionada
Cuentas por pagar

. Jotal-. -- -~

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONLO DE LOS ACCIONISTAS
{véase estado adjunto) :

TOTAL

NOTAS 2006 2005
4 228.084 117.033
5 271.226 437.180
B 1.713.244 1.071.418
7 10.200.145 £36.237
12,412.699 2.261.868
B 4.209.983 4.102.014
] 1.049.832 184.502
17.672.514 6.548.484
10 10.543.475 1.567.991
11 2837672 3.197.672
12 2.034.293 1.645.923
13 4581376 0
R 15.006.816 5.411.586
14 3779.112 878.778
(6.103.414) (741.881)
17.672.514 6.548.484

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de ios estados financieros

MW

P _

u::l -

1N['E

"J
i
N

ATIONAL

BRNG W ikt

e ing

w Ll

,..

(



G

AYMESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005
(exprasado en délares estadounidenses)

2006 2005
Ventas netas 5.180 2.650.000
Costo de ventas (3.418) (2.456.000)
Utilidad bruta 1.762 194.000
Gastos de operacion:
Administracién y Ventas {918.361) {376.000)
Pérdida en operacién {916.599) ( 18_2.000)
Ofros ingresos (egresaos)
Financieros (4.697.213) {201.000)
Otros, neto 252.279 162.110
(4.444.934) (38.890}
Pérdida neta 7 (5.361.533) (220.890)

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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_ AYMESA S.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
{expresado en dolares estagouniaenses)

~ Reserva

Capital de (Pérdidas)

Social capital acurnuladas Total
Diciembre 31, 2004 14.500.000 568.009  (15.589.000) (520.291)
Pérdida neta {220.890) _ (220.890)
Diciembre 31, 2005 14.500.000 568.008  (15.809.890) {741.881)
Pérdida neta {5.381.533)  {5.361.533)
Diciembre 31, 2008 14.500.000 568.009 (21.171.423) (6.103.414)

i.8s notas explicativas.anexas 1-a417 son parte integrante de los estados financiérds”
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AYMESA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 231 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

-

{

(exprasado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:
Pérdida neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion
Provigiones

Operaciones del periodo:

Clientes
Compaiiias relacionadas
Oftras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar Cias. Relacionadas
Cuentas por pagar
Flujo neto originado por actividades de operacion

Efactivo provisto por flujo da operaciones

Flivjo de inversinnes:

Adiciones netas de activos fijos

" Efectivo provisto por flujo de inversiones

Flujo de financiamiento:

Obligaciones financieras
Efectivo provisto por flujo de financiamiento
incremento (disminucion) del fjujo de fondos
Saldo inicial de efectivo v sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

2006 2005
(5.381.533) (220.890)
845 0
76.027 0
76.972 )
165.954 1.416.000
(1.250.219) 0
608,383 {57.000)
(8.985.854) 2.249.000
(610.351) 167.918
1.779.414 5
2.954.005 {683.000)
(5.316.658) 3.092.623
{10.603.219) 2.872.033
(706.968) 27.000
(706.968) 27.000
11.421.238 __ (2.802.000)
11.421.238  (2.802.000)
111.051 97.033
117.033 20.000
228,084 117.033

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parfe inlegranie de los eslados financieras
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ECUATORIANA DE ARTEFACTOS ECASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1.- OPERACIONES

Aymesa S.A., fue constituida en el Ecuador el 28 de abril de 1970, 8 inscrita en el Registro Mercantil

el 11 de junio del mismo afic. Su objeto social principal es-el ensamblaje y distribucién de vehiculos

autornotores v la venta al por mayor de accesorios, partes y piezas para vehiculos. Sin embargo

debido a que a partir de septiembre del 2004 la Administracién de la Compaiiia decidié cerrar fa

planta ensambladora, durante &! afio 2005 se ha dedicado Gnicamente a la comercializacidn de los

inventarios que guedaron en stock a diciembre del 2004, la reallzaclon de actives y e pago de
. pasivos.

Los estados financieros adjuntos,-fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la reafizacién de activas y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocic. Al 31 de diciembre del 2006 la Compariia presenta pérdidas del
gjercicio por US$ 5.361.533 y acumuladas por US§ 21.171.423, generadas a nivel de sus costos
de produccion y ventas que representaron en el 2004 v 2005 el 104% aproximadamente saobre
las ‘ventas, y el reconocimiento de costos financieros en el 2006 por US$ 4.697.213. Esta
situacion, indica, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como negocio en marcha y
fa generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyan: la definicién
de una nueva estrategia de negocios que ie permitan lograr un nivel adecuado de ingresos que
soporten su elevada estructura de costos y aportes de capital en efectivo. Los estados financieros
adjuntas no incluyen ajustes ralacionados con la poaibilidad de ecuperaclon y clasificacion de los
importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha. En el altimo trimestre
del 2008, {a Compafiia reinicid sus operaciones de ensamblaje, para lo que ha preparado un plan
de negocios que en opinidn de ja Administracion le pemitirad en el mediano plazo recuperar sus
pérdidas acumuladas y tener operaciones rentables. En opinion: de-los-auditores, los resultados

= g gste’ plan sé podran evaluar con mayor objetividad a fines del afio 2007, en gue la operacitn

de ensamblaje y exportacion alcancen niveles significativos.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacién de los estados financleros

Los estados financieros han sido preparados con base enlas Normas Ecuatorianas de Contabilidad
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a saldes originados hasta el 31
de marzo del 2000. (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dblares

estadounidenses)

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante Resoluciéon N.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2008, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del septiembre
del 2006, establece que a partir del afio 2009, las compafiias domiciliadas en Ecuador, deben
preparar sus estados financieros en base a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

(NIIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s), emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad.

b) Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados a su costo de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado.

Las importaciones en transito, estan registradas al costo de los diferentes pagos efectuados.
c) Activos fijos

Se muestra al costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y ai
costo de adquisicidn {para los adquiridos a partir de esa fecha), menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas camespondientes cuando se producen la venta o el retiro v el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacion

‘menores se cargan a los resultados del afio.

Al 31 -de diciembre del 2006, la Administracion de {a Compafiia ha decidido depreciar nicamente los
activos adquiridos durante el tercer trimestre del 2006, en razén que la reactivacion de la planta
ensambladora inicid en noviembre del 2006. La depreciacion de los activos se registra con cargoe a
las operaciones del afo, utilizando tasas nue se consideran ndcecuadas paia Jepraclar el valor de ios
activos durante su vida Gfil estimada, siguiendo el método de’la linea recta.

d) Gastos diferidos

Se presentan dentro del rubro "Otros activos” v.corresponden a los pagos ineurrides principalments

en ia modificacion y remodelacion de la seccion de ensamblaje y pintura. Al 31 de diciembre del

2006, fa Compania no ha amortizado los gastos diferidos.
e) Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, incluidas en Otros activos, se encuentran regisiradas valor
patrimonial proporcional determinado af 31 de diciembre del 2006.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando exisien inversiones en
acciones en compafias subsidiarias con una participacion mayor al 50%. se requiere que ia
Compafiia prepare estados financieros consolidados con las compafiias subsidiarias, para
presentar razonablemente su situacion financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion
del patrimonio v los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha: sin embargo, la
Compaiiia ha omitido la presentacion de dichos estados financieros.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

f)  Jubilacién Patronat

Ei Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la. obligacién por parta de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquetios empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa.

a) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado

NOTA 3. ~ INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Le variacibn en los indices de precios al consumidor en la Repuablica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertas impartes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
U.S. ddlares por el afic terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el andlisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando dicha circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los
indices de precios al consumidor preparada por &l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio terminado en Variacibn
diciembre 31 porcentual

2002
2003
2004
2005
2006

WHaMND W

NOTA 4.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2008, esta constituido por el saldo de efectivo en transito, mismo que fue
depositado los primeros-dias de enero del 2006.

NOTA 5.- CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a una cuenta por cobrar a Autorusia S.A., cuya
antigliedad oscila entre 3 y 5 afios. Sobre esta-obligacién no existe un contrato de préstamo
ni garantias que aseguren su recuperacion futura; al respecto la Compafita no ha efectuado
ninguna provisién por incobrabilidad.
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NOTA 6.- PAGOS ANTICIPADOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2006 2005
Anticipos a empledos . 11.012 2.719
Anficipos de proveadoras B71.841 45,495
Anticipo de impuesios (1) 436.645 507.983
Otras (2) 303.746 415.221
Total 1.713.244  1.071.418

(1) Corresponde a: US$ 117.255 de crédito tributario por Retenciones en la Fuente, neto de
devoluciones efectuadas por el Servicio de Rentas Internas durante el 2006 por US$ 456.030;
y US§ 319.390 de Impuesto al Valor Agregado.

{2) Corresponde a una cuenta por cobl"ar a Siderurgica Ecuatoriana S.A. por la venta de una
magquinaria en mayo del 2005; sobre esta obfigacién existe un pagaré aceptado por esa
Compafiia, pero no se ha definido fecha de vencimiento ni tasa de inierés.

NOTA 7.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2006 2005
Materia prima y materiales (1) ' 832.756 638.237
Productos en proceso 344,772 0
Herramients, repuestos y suministros C1ge29 ... .. D
Materia prima y materiales 2006 986.102 0
Importaciones en transito 8.130.220 0
Total 10.200.145 636.237

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compaiiia no ha efectuado un estudio del valor de
realizacion de éstos stocks, ni una toma fisica que confirmen su existencia , y tampoco
ha constituido una provisién para obsolescencia.
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NOTA 8.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Terrenos

Construcciones

Equipos y estructura industrial
Maguinaria e instalaciones
Herramientas durabies
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacidn
Ofros

Menos - Depreciacion acumulada
Total

(o

% anual de
2008 2005 depreciacion
53.631 53.631
3.031.587  3.031.587 5
195.947 186.947 5y 10
8.625.740 B.621.094 10
183.682 120.942 20
481.685 475.320 10
869.202 829.393 33
598.053 544.687 10

14.040.527 13.973.601
(9.830.544) {8.871.587)

4.209.983  4.102.074

Al 31 de diciembre del 20086, la Compaiiia no cuenta con un control contable individualizado de
sus aclivos fijos, como tampoco ha realizado un inventario fisico que permita confirmar su
existencia y estado de uso, por lo que no fue posible establecer ia razonabilidad de sus saldos.

La Compafila no ha efectuado la depreciacién de sus acfivos filos desde sl afio 2004 y Al 31
de diclembre del 2008, iz Administracién ha decidido depreciar dnicamente los activos adquiridos
durante el fercer trimestre del 2008, en razon que la reactivacion de la planta ensambladora inicié en

noviembre del 2006.

A continuacién el movimiento de activos fijos al 31 de diciembre del 2006:

Saldo inicial
Adiciones netas
Depreciacién def afio

Saldo al cierre

(US$)

4.102.014
108.914
(945)

4.209.983
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NOTA 8.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre corresponde a las siguientes inversiones en acciones:

H } Valor ; i H
i% de patrimonial ‘;Valor en libros 'Valor &n llbros
iparticipacién  lproporcional {2006 ’2005 :

{Acciones: : ?

‘ABODASA (1) 99,80 68.000 64,131 68.000!

:POLIASAS A (1) 53,61 75.389 75.389 75.3891

Ofiras 0 10.488 10.488!

Total |  143.389 150.008!  153.877

: : { ; !

{Otros activos (2) i i 890.824 30.725;

otal | | | 1.049.832] _ 184.502!

(1) La Norma Ecuatoriana de Contabilidad N. 19 establece que la Compaiiia que posea inversiones
en companias subsidiarias, cuya participacion es mayor al 50%, debe presentar estados
financieros consolidados: sin embargo, al 31 de diciembre del 2006 la Compahia no ha
consolidado ios estados financieros con sus subsidiarias.

(2) Corresponde principalmente a los pagos incurridos en la modificacion y remodelacién de la
seccidn de ensamblaje y pintura y otros gastos preoperativos. Al 31 de diciembre del 2006, la
Compaiiia no ha amortizado los gastos diferidas, por haber iniciado opcraciones en el ditiinw
trimestre del 2006.

NOTA 10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

_Ad-31-de diciembre del 2006 corresponde a: once préstamos con Financiera Union del Sur, por un
total de US$ 9.899.774 a una tasa del 12% anual y a piazos entre180 a 210 dias plazo, estos
créditos-se encuentran garantizados con pagarés, y sobregiro contable por US$ 376.346.

Al 31 de diciembre no hemos recibido respuesta a la carta de confirmacion de saldos de estos
préstamos enviada a esa Institucion.

NOTA 11.- PORCION CORRIENTE DE OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre def 2006, corresponde a la porcion cariente de cuatro obligaciones a largo plazo

con Fininvest Overseas por US$ 2.837.689 y de una con Financiera Union del Sur por US$
267.356.(Véase Nota 14)
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NOTA 12.- COMPANIA RELACIONADA
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde a préstamos recibidos de AEKIA. Sobre astas

oblig?ci_ones no existe un contrato que establezca condiciones minimas como plazos, tasa y
vencimiento; por lo que tampoco se ha provisionado intereses con cargo a resultadas.

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a:

(USS)
Anticipo de clientes 1.488.000
Provisién de intereses 2.955.480
Proveedores 73.088
Impuestos y retenciones 20.476
Obligaciones sociales 11.807
Ofras 32425
Total ' 4.581.376

NOTA 14.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, carrespande principaimonte a saidos pendientes de pago de: cuatro

préstamos con Fininvest Qverseas por un total de US$ 878.779, nefo de porcion corriente a largo

plazo de US$ 2.837.68%. Eslos préstamos se encusniran garantizados con pagarés, y un préstamo

de Financiera Unitn del Sur por US§ 2.824.306, neto de porcion corriente a largo plazo de US$.
267.356.

Al 31 de diciembre no hemos fébibido'réspuesta a las cartas de confirmacidn de saldos de estos
préstamos enviadas a esas Institucicnes.

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 v 2005, o} capital social autorizado estd compuesto de 14.500.000
acciones de US$ 1 valor nominal unitario.

NOTA 16.- COMPROMISOS

Con fecha 6 de diciembre del 2002, la Compahia suscribid un acuerdo general de asistencia
técnica y la provision de CKD y partes y piezas con Kia Motor Corporation por un lapso de cinco
anos, durante el cual la compafiia se encargara del ensamblaje y venta de vehiculos marca Kia
modelos Rio y Sportage; por su parte, Kia Motors Corp. Es responsable de la asistencia técnica y
la provisién de Kits para e! ensambiaje de los modelos antes mencionados.

7

HEMPGE OF

POLARIS
T INTERNATIONAL

A mmeengionsl Boiue of dccowrsants vl 5 countifas areund tns wond



NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Et Gobierno ecuaioriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, Suplemanio del registro Oficial No.
494, de! 31 de Diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
realicen operaciones con paries relacionadas domiciliadas en &l exterior, de acuerdo con ¢l articulo 4
del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en adicidn a su
declaracion anual .de Impuesio a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el anexo y
estudio de Precios de Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la facha de declaracion. De ofra
parie 8} Servicio de Rentas Internas, e 30 de diciembre del 2005 emitid la resoiucidn NAC DGER
2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece
gue los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulando
superior 2 US$ 200.000 dolares, deberén presentar el anexo y el informe integral de precios de
transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisiébn del informe de los auditores externos,
marzo 23 del 2007, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
Compaitia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs, y que no
estuvieran revelados en los mismos 0 en sus notas.
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