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INFORME LOS AUDITORES INDEPENDIENT

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
AYMESA S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Aymesa S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas (déficit en el afio 2004) y de flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

Durante el afio 2004, la Compafiia no provision6 US$1.8 millones correspondientes a intereses generados
por las obligaciones bancarias contraidas. Adicionalmente, reversé US$531 mil de interés por pagar
provionado en el afio 2003. Los efectos de no registrar los referidos intereses al 31 de diciembre de 2004,
fueron los de subvaluar obligaciones bancarias en US$2.3 millones, el déficit acumulado en US$2.3
millones y la pérdida neta por el afio terminado en esa fecha en US$1.8 millones.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo precedente, los referidos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de
Aymesa S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica con mas detalle en las Notas 1 y 2 a los estados financieros, la Compaiiia decidié
paralizar sus operaciones a partir del mes de septiembre del 2004. A partir de esta fecha, la administracion
de la Compaiiia se ha dedicado basicamente a liquidar sus activos y cancelar los pasivos. Adicionalmente,
sus accionistas han decidido liquidar la Compaiiia. Sin embargo de esta situacion, la Compaiiia no ha
cambiado su base contable de negocio en marcha a una de liquidacion, por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los
importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si
la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

bl LS,

Febrero 18, 2005 Rodélfo Jativa
Registro No. 019 Licencia No. 15238
Member of

Deloitte Touche Tohmatsu



AYMESA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Compaiiias relacionadas

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios

Magquinaria, equipo e instalaciones
Repuestos y herramientas

Vehiculos

Muebles y enseres y equipos

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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4 1,506
32
2,885
6 988
5,431

W

8,17 318

134

39
2,845
1,203
10,430
1,106
15,757

54
3,032
8,959

122
1,307
13,474
9,427
4.047




PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT)
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar proveedores

Intereses por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Déficit acumulado
Patrimonio (Déficit) de los accionistas

TOTAL

Notas 2004 2003
10 4,370 11,200
12 3,192 4,587

111 1,021

531

11 1,877 930
9.550 18,269

12 879 879
13 977

14

14,500 14,500

568 568
(15,589) (14,614)

(521) 454

9,908 20,579




AYMESA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2004 2003
VENTAS 17 13,842 27,499
COSTO DE VENTAS 17 14,711 27.865
MARGEN BRUTO (869) (366)
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (1.355) (3.628)
PERDIDA DE OPERACIONES (2.224) (3.994)
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Intereses pagados (584) (2,988)
Utilidad en venta de acciones 17 213
Ajuste del valor patrimonial de inversiones, neto 8 73 (593)
Intereses ganados 8 43
Otros ingresos, neto 1,752 502
Total 1.249 2,823
PERDIDA NETA ANTES DE PARTIDAS EXORDINARIAS (975) (6,817)
PARTIDAS EXTRAORDINARIAS 15 (4.036)
PERDIDA NETA (975) (10,853)

Ver notas a los estados financieros




AYMESA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital Reserva Déficit

social de capital  acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2002 14,500 568 (3,766) 11,302
Ajuste S 5
Pérdida neta _ (10.853) (10,853)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 14,500 568 (14,614) 454
Pérdida neta - (975) 975
Saldos al 31 de diciembre del 2004 14,500 568 (15,589) (521)

Ver notas a los estados financieros




AYMESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2004 2003
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 16,352 28,734
Pagado a proveedores y empleados (11,151 (24,220)
Intereses pagados, neto (584) (2,615)
Intereses ganados 8 43
Dividendos ganados 60
Impuesto a la renta (109) (C28)
Otros gastos, neto 1.229 120
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 5,745 2,031
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto (38) ¢8))
Venta de propiedades, planta y equipo, neto 758
Adquisicion de inversiones (68)
Venta de inversiones en acciones 1,930
Disminucién de inversiones temporales 39 21
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 1 2,630
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago obligaciones bancarias, neto (6,649) (3,624)
Incremento (Disminucién) de préstamos con compaiiias relacionadas, neto 789 95
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (5.860) (4,575)
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio (114) 86
Comienzo del afio 134 48
FIN DEL ANO 20 134

(Continua...)




AYMESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

2004 2003
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida neta (975) (10,853)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
Neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 546 722
Amortizacion de otros activos 500 4,191
Utilidad (pérdida) en venta de propiedades, planta y equipo 8 (388)
Utilidad en venta de inversiones (213)
Efecto del ajuste de las inversiones bajo el método de participacion (73) 653
Provision para cuentas incobrables (1,147)
Provisiones para jubilacién y desahucio 977) 414
Ajuste a utilidades retenidas 5
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2,510 1,235
Inventarios 6,946 6,456
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 228 714
Cuentas por pagar (1,441) 722
Impuesto a la renta (109) on
Intereses por pagar (530 373
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (887) (762)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 5,745 2,031
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO
Venta de acciones de AEKIA S.A. (Cumbrewell y Metrokia en el 2003) _ 1,119

Ver notas a los estados financieros




YMESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AYMESA S.A. esté organizada y opera en el Ecuador y su objetivo principal es el ensamblaje y
distribucion de vehiculos automotores marca Lada y Kia.

A partir del mes de octubre del 2004, la Compaiiia cerr6 su planta ensambladora por cuanto ha
decidido liquidar el negocio.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repiblica
del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion - La Compaiiia decidi0 paralizar sus operaciones a partir del mes de
septiembre del 2004. A partir de esta fecha, la administracion de la Compaiiia se ha dedicado
basicamente a liquidar sus activos y cancelar los pasivos. Adicionalmente, sus accionistas, han
decidido liquidar la Compaiiia. Sin embargo de esta situacion, la Compaiiia no ha cambiado su base
contable de negocio en marcha a una de liquidacidn, por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacién de los importes en
libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la
Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administraci6n realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de Ia entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.



Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de los vehiculos.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los valores de
mercado.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida itil
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria y equipo, instalaciones y muebles y enseres, y 5
para vehiculos, 3 para equipos de computacion y parte de maquinaria y equipo. A partir del afio 2003,
la administracion de la Compaiiia cambi6 el método de depreciacion de la maquinaria relacionada con
el area de pintura, de linea recta a unidades de produccion, por considerar que este método refleja de
mejor manera los costos de produccion. A partir de octubre del 2004, la Compaiiia dejé de depreciar
sus activos fijos.

Inversion en Acciones en Compaiiias Asociadas - Se encuentran registradas al costo de adquisicion
mas las ganancias (pérdidas) de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales ganancias (pérdidas) se
llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que se mantiene
la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al patrimonio de
los accionistas. Los estados financieros de la Compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2004 y 2003 no se presentan consolidados con sus compaiiias relacionadas Poliasa S.A. y Aboda
S.A. en las cuales ejerce control, tal como lo recomiendan las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
en razon de que los efectos de la mencionada consolidacion carecen de importancia relativa.

Otros Actives - Constituyen principalmente los costos y gastos relacionados con la fase de desarrollo
de las instalaciones para ensamblar los nuevos modelos Lada Niva y Kia Rio y Sportage, los cuales
hasta diciembre del 2002 se amortizaban en linea recta en cinco afios. A diciembre del 2003, la
compaiiia tomé la decision de ajustar el valor de la amortizacion, dejando como activo neto, el valor
estimado por la Administracion como de realizacion de los mismos. Durante el afio 2004, este activo
fue amortizado en su totalidad.

Provision para Jubilacion y Desahucio - Hasta el 31 de diciembre del 2003 se lleva a resultados, en
base a los correspondientes calculos matematicos actuariales determinados por un profesional
independiente. A diciembre del 2004, ésta provision se utilizo en su totalidad en la liquidacion del
personal.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacidn relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2001 22
2002 9
2003 6
2004 2



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes:

Compaiiias relacionadas locales y otros:
Autorusia
Volgauto
Mobster
Aekia
Otros

Compaiiias del exterior:
Comercializadora Colombiana
Metrokia - Colombia

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas y materiales
Importaciones en transito
Vehiculos

Productos en proceso
Provision para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. délares)

351 356
250
199
202
17 512
936
1,528
1506 2,845

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. dolares)

638 5,988
2,545

2,247 1,487
411
— —@
2.885 10,430

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia no ha efectuado un estudio del valor de realizacion de sus

inventarios.



GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. délares)

Impuesto al valor agregado - IVA 61
Anticipos y retencion en la fuente de impuesto a la renta 601 492
Anticipos a proveedores 81 229
Cuentas por cobrar a empleados 4 101
Otras 302 223
Total 988 1,106

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2004 2003

(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 4,047 5,128
Compras del afio 38 11
Reclasificacion de inventario de repuestos y herramientas 599
Ventas y/o retiros (8) (370)
Depreciacion (546) (722)
Saldos netos al fin del afio 4,130 4,047

La Compafiia a partir de octubre del 2004, dejé de registrar la depreciacion de sus activos fijos debido
a la paralizacion de sus operaciones.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

-10-



9'

Valor
% de Patrimonial Valor
Tenencia Proporcional en libros
2004 2003 2004 200

... (en miles de U.S. délares) ...

Inversiones en acciones y otras:

Poliasa S.A. 53.61 170 95 170 95
Aboda S.A. 99.80 138 140 138 140
Otras _10 _ _10 _10
Total 318 235 318 245

Los estados financieros de la Compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003
no se presentan consolidados con las compaiiias subsidiarias, tal como lo establecen las normas
ecuatorianas de contabilidad. De haberse efectuado tal consolidacién la administracién considera que
los efectos carecerian de importancia relativa.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. délares)

Gastos preoperacionales y de desarrollo 530 5,380
Otros 30
Amortizacion (501) (4,880)
Total _29 330

Al 31 de diciembre del 2003, la compaiiia amortiz6 US$3.2 millones adicionales a la amortizacion
que venia registrando debido a que la Administracion de la compaiiia ha decidido paralizar
parcialmente la planta durante el afio 2004. Durante el afio 2004, la Compaiiia amortizé US$500 mil
correspondientes al saldo pendiente de amortizacion de gastos relacionados con el proyecto Kia y
Lada.

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

-11-



... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. doblares)

»
Obligaciones bancarias con bancos y financieras del exterior
con vencimientos hasta junio del 2004 y una tasa de interés
nominal que fluctia entre el 3% y 19% anual (3% y 19% en
el 2003) 4,370 10,448
» Intereses por pagar 632
Sobregiros bancarios 120
Total 4,370 11,200
Al 31 de diciembre del 2004, las obligaciones bancarias con bancos y financieras del exterior se
* encuentran vencidas. La Administracién de la Compaiiia, decidi6 no provisionar el valor de los
intereses correspondientes al afio 2004 en US$1.8 millones y se reversé US$531 mil correspondientes
a fos intereses provisionados en el 2003.
® 11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2004 2003
® (en miles de U.S. ddlares)
Préstamos por pagar a AEKIA (Compaiiia relacionada)
que no genera intereses ni especifica plazo de vencimiento 1,834
Anticipos de clientes 2 115
Acreedores varios 325
L4 Impuesto a los Consumos Especiales por pagar 19 94
Otras cuentas por pagar 22 396
» Total 1,877 930
"
12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un detalle de las obligaciones a largo plazo es como sigue:
»
»
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14

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)

Préstamos por pagar a una compaiiia relacionada con

vencimiento en junio del 2004 y una tasa de interés del

16.75% anual 1,045
Obligaciones por pagar a una institucion financiera de

Exterior (Fininvest Overseas), con vencimientos hasta febrero

del 2006y una tasa de interés anual que fluctia entre el 20.5%

y 20.75%. 4,071 4,421
Total 4,071 5,466
Menos vencimientos corrientes 3,192 4,587
Total obligaciones a largo plazo 879 879

Al 31 de diciembre del 2004, el total de los vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo se
encuentran vencidos desde el 2003.

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de la provision para jubilacion y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion 290
Desahucio . 687
Total — 977

Durante el afio 2004, 1a Compaiiia debido a la paralizacion de sus operaciones, liquidé a todos sus
empleados para lo cual utiliz6 la provision constituida hasta el afio 2003.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - A131 de diciembre del 2004 y 2003, el capital social autorizado consiste de
14,500,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.
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15. PARTIDAS EXTRAORDINARIAS

» Al 31 de diciembre del 2003, la Compaiiia considerando la decisién de la administracién de paralizar
temporalmente la planta industrial, amortizé US$3.2 millones de otros activos (activos relacionados
con el proyecto KIA y LADA) y constituy6 una provisién por US$818 mil para cubrir los gastos
relacionados con la liquidacion del personal en el 2003.

» 16. COMPROMISOS

Acuerdo General de Asistencia Técnica y Provision de KD y Partes y Piezas con Kia Motors Corp. -
Con fecha 6 de diciembre del 2002, la Compaiiia suscribié un acuerdo general de asistencia técnica y

la provision de CKD y partes y piezas con Kia Motors Corporation por un lapso de cinco afios,
durante el cual, la Compaiiia se encargaréa del ensamblaje y venta de vehiculos marca Kia modelos

e Rio y Sportage; por su parte Kia Motors Corp. es responsable de la asistencia técnica y la provisién de
KITS para el ensamblaje de los modelos antes mencionados.
‘ Contrato de Ensamblaje de Vehiculos LADA con AVTOVAZ - Con fecha 15 de diciembre de 1999,
la Compatiia suscribid con la firma AVTOVAZ de Rusia, un contrato para el ensamblaje de vehiculos
® marca LADA modelo NIVA por cinco afios.
17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:
®
2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)
Compras _1,286
L4 Ventas 8,235 18,387
Venta de inversiones 1,119
‘ Servicios administrativos 172
e Arriendos ganados 154
Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
o 18. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 18
del 2005) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante obre los estados financieros.
L J
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