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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Aymesa S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Aymesa S. A. (una sociedad anonima constituida en el Ecuador), que
comprenden el estado de situacion financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017, el estado
del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de |0s estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Aymesa S. A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y normas contables de caracter obligatorio establecidas por I3
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la administracion de la Compafia de conformidad con |os requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Enfasis en un asunto

Los estados financieros de Aymesa S. A, al 31 de diciembre del 2016 fueron examinados por otros auditores
quienes emitieron una opinion sin saivedad el 13 de abril de 2017.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compariia en relacion con los
estados financieros

Los Administradores de la Compania son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha excepto si tienen intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista. Los encargados de fa Compania son responsables de |la supervision del proceso de
informacion financiera de Aymesa S. A..
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- ldentiticamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemaos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
va que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre |a eficacia del controf interno de ta Compaiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y Ia correspondiente informacién revelada por la Administracion de {a Compaiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre {a capacidad de ia Compania para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compania no continde como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razenable.




— Comunicamos a los responsables de la administracion de la Comparniia en relacion con, entre otros asuntos, el

alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
— como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

~ Quito, Ecuador
Abril, 4 de 2018
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Aymesa S. A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos corrientes

Efectivo en caja y bancos 7 8.357.442 11.643.703
Cuentas por cobrar comerciales 8 113.904.601 74.680.370
Otras cuentas por cobrar S 1.563.197 2.092.542
Inventarios 10 9.486.320 28.765.075
Impuestos corrientes 17 1.668.923 1.253.955
Gastos pagados por anticipado 11 650.511 677.305
Total activos corrientes 135.630.994 119.112.950
Activos no corrientes
Propiedades planta y equipos 12 29.325.367 23.254.242
Inversiones en asociadas 13 8.669.294 8.669.294
Partes relacionadas 20 13.210 13.210
Otros activos 14 /81.129 2.334.040
Total activos no corrientes 38.789.000 34.270.786

TotalActivos | | 174419994  153383.736

Ing{Mauricio Neme C.P.A. Verdnica Garcia
Gerente General Contadora General

Las notas en las pfginas 7 a 41 son parte integral de los estados financieros.




Aymesa S. A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
— (Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivos corrientes

- Obligaciones financieras 15 47.848.658 42.099.096
Cuentas por pagar Proveedores 16 27.866.852 19.022.850

- Impuestos corrientes 17 2.554.827 1.739.2472
Beneficios a los empleados 18 1.208.807 303.171

Otras cuentas por pagar 19 72.850 142.790

Total pasivos corrientes 79.551.994 63.307.149

Pasivos no corrientes

Dividendos por pagar 20 13.001.908 13.001.908
Beneficios a los empleados 18 877.093 718.184
Otras cuentas por pagar 19 2.733.556 2.733.556
Total pasivos no corrientes 16.612.557 16.453.648
Total pasivos 96.164.551 79.760.797
Patrimonio
Capital social 21 38.700.000 38.700.000
Reservas 21 26.665.330 26.665.330
Resultados acumulados 21 12.890.113 8.257.609
Total patrimonio 78.255.443 73.622.939

Total Pasivos y Patrimonio

I 174.419.994 153.383.736

1174 /ﬁ[

Ing. Mauricio Neme C.P.A VerdritaGarcia
berente General Contadora General

Las notas en lasfpaginas 7 a 41 son parte integral de los estados financieros.



Aymesa S. A.
Estado de Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales

Actividades ordinarias:

Ingresos por ventas 22 146.927.871 108.6/75.141
Costo de ventas 23 (129.231.219) (99.831.508)
Utilidad operacional 17.696.652 8.843.633
Gastos operacionales:
Gastos administrativos y de ventas 24 (4.027.858) (2.971.101)
Utilidad (pérdida) operacional 13.668.794 5.872.532
Gastos no operacionales:
Gastos financieros 26 (5.568.026) (4.265.682)
Otros ingresos (gastos), netos (1.325.236) (570.320}
Resultado antes de impuesto a la renta 6.775.532 1.036.530
Participacion trabajadores 18 (1.016.330) (155.480)
Impuesto a la renta 17 (1.126.698) (1.219.830)

Utilidad (Pérdida) del ejercicio s 4.632.504 (338.780)

Ing. Mauricio Neme C.P.A. Veromra&arcia
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 41 son parte integral de los estados financieros.
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| -‘I Aymesa S. A,
1 Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termino el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — USS)

"MK r

Concepto

Saldo al 31 de diciembre del 2015

38.700.000 10.931.532

Resolucion de la Junta de Accionistas
del 27 de abril de 2016
Apropiacion Reservas - 50.536
Apropiacion por reserva faculiative - -
Absorcion por reseryafacultativa
Ajuste en inversy#n en acciones
Resultado inj£gral del afio

Saldo al 31 de/diciembre del 2016 38\700.000 10.982.068
Resultadb integral del ano - -
Saldo al 31ide diciembre del 2017 .700.000 10.982.068

Ing. Mauricio Neme
Jerente General

Las notas en las paginas 7 a 41 son garte integral de los estados financieros.

Capital
social legal

21.613.900

454.822
(6.385.460)

—

15.683.262

15.683.262

Total
reservas

32.545.432

50.536
454.822
(6.385.460)

26.665.330

26.665.330

del
ejercicio

(5.880.102)

(50.536)
(454.822)
6.385.460
8.596.387
(338.778)

8.257.609
4.632.504
12.890.113

Reservas Resultados acumulados

Resultados

Total
resultados
acumjulados

(5.880.102)

(50.536)
(454.822)
6.385.460
8.596.387
(338.778)

8.257.609
4.632.504
12.890.113

C.P.A. Verdnica Garcia

Contadora General

Total
patrimonio

65.365.330

8.596.387
(338.778)

73.622.939
4.632.504
78.255.443



Aymesa S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Ano que termino el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo 2017 2016

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros 109.785.896 64.487.883
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (106.771.703) (82.475.325)
Otros ingresos (gastos), netos (1.325.236) (570.320)
Impuesto a la renta pagado (1.126.698) (1.219.830)

Efectivo neto provisto en(utilizado) las actividades
de operacion 562.259 (19.777.592)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipos, neto (10.499.255) (6.181.454)

Bajas de propiedades y equipos, neto 901.173 -

Adiciones de inversiones en acciones - (8.520.998)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (9.598.082) (14.702.452)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras 5.749.562 42.099.096
Efectivo neto provisto en las actividades de inversion 5.749.562 42.099.096
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (3.286.261) 7.619.052
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 11.643.703 4.024.651
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8.357.442 11.643.703




Aymesa S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Ano que termino el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacion:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de equipo, muebles y enseres
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:

Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos corrientes

Otras cuentas por cobrar
Inventario

Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):

Cuentas por pagar proveedores
Impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacion

l "

4.632.504

3.520.857
158.909

(39.224.231)

(414.968)
529.345
19.278.755
1.552.911

8.800.856
815.585
905.636

562.259

Ing. Mauricio Neme
Gefente General

Las notas en las paginas 7 a 41 son parte integral de los estados financieros.
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2017 2016

(338.780)

3.015.858
106.464

(40.721.478)
(1.022.559)
(1.225.492)
19.670.654
(2.240.288)

4.641.356
(2.350.779)
687.451

(19.777.592)

C.P.A. Vercfﬁi’ﬁ“é" Garcia
Contadora General



