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Freire Hidalgo

auditores s.a.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directorio de:
AYMESA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AYMESA S A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y

otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La Gerencia de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en ef Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de fos estados financieros, que no contengan
errores importantes causados por fraude o error; la selecciéon y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables

de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Externo

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioh sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinion de auditoria.



Freire Hidalgo

audirores s.c1.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AYMESA S.A. al 31 de
diciembre de 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

5. La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos
no tienen como propdésito presentar la posicion financiera, los resultados de operacion y
los flujos de efectivo de AYMESA S.A., de conformidad con principios y practicas de
contabilidad generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la

Republica del Ecuador.

Quito, 25 de febrero de 2011

Dr. Jaime Freire Hidalgo
Representante Legal

Registro en la
Superintendencia de
Companias No. 634

01 JUN. 201

OPERADOR 17
QUITO
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AYMESA S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS NOTAS 2,010 2,009
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y sus equivalentes 2,685 9,312
inversiones 3 29,161 8,570
Cuentas y documentos por cobrar 4 81,522 44,254
Inventarios 5 33,927 16,882
Total Activo Corriente 147,195 79,018
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 6 3,844 3,216
OTROS ACTIVOS 7 4,332 5,846
TOTAL ACTIVOS 165,371 88,080
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras 8 5,324 4,487
Cuentas y documentos por pagar 9 101,900 56,908
Total Pasivo Corriente 107,224 61,395
PASIVOS A LARGO PLAZO 10 1,193 1,738
TOTAL PASIVOS 108,417 63,133
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Véase estado adjunto) 13 46,954 24,947
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 165,371 88,080
CUENTAS CONTINGENTES 16 29,534 26,788
CUENTAS DE ORDEN 17 55,586 31,627

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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AYMESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Notas 2010 2009

Ventas netas 11 213,280 108,569
Costo de ventas (168,308) (87,427)
Utilidad bruta en ventas 44972 21,142
Gastos de operacion:
Administracion y Ventas (1,625) (1,179)
Utilidad en operacion 43,347 19,963
Otros ingresos (egresos):
Financieros (6,857) (5,706)
Otros, neto (1,484) (335)
Total otros ingresos (egresos) (8,341) (6,041)
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta 35,006 13,922
Participacién a trabajadores 12 (5,251) (2,088)
Impuesto a la renta 12 (7,104) (2,524)

22,651 9,310

Utilidad neta

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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AYMESA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Capital

Aporte Futuras

Reservas

Resultados

Social  Capitalizaciones Capital Legal Facultativa Acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre de 2008 12,200 - 568 581 24 2,264 15,637
Aumento de capital - 2,500 - - - (2,500) -
Apropiacién a reservas - - - 893 5,543 (6,436) -
Aumento de capital 2,500 (2,500) - - - - -
Utilidad neta - - - - - 9,310 9,310
Saldos al 31 de diciembre de 2009 14,700 - 568 1,474 5,667 2,638 24,947
Aumento de capital 3,000 - - - - (3,000) -
Pago de Dividendos - - - - - (1,000) (1,000)
Apropiacion a reservas - - - 967 4,699 (5,667) -
Ajuste del Impuesto a la Renta - - - - - 356 356
Utilidad neta - - - - - 22,651 22,651
Saldos al 31 de diciembre de 2010 - 568 2,441 10,266 15,978 46,954

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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AYMESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010y 2009

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion

Amortizaciones

Ajuste de Impuesto a la Renta
Operaciones del periodo:
Cuentas y documentos por cobrar
Inversiones

Inventarios

Otros activos
Cuentas y documentos por pagar

Efectivo provisto por (utilizado en) flujo de operacion
Flujo de inversiones:

Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo utilizado en flujo de inversiones

Fiujo de financiamiento:

Obligaciones bancarias corto plazo

Pago de Dividendos

Pasivos a largo plazo

Efectivo utilizado en flujo de financiamiento
Incremento (disminucién) del flujo de fondos

Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

2010 2009
22651 9,310
616 375
1,679 1,485
356 -
2651 1,860
(37,268) 4,288
(20,591) (5,070)
(17,045) (1,157)
(165) (664)
44,992 8,434
(30,077) 5,831
(4,775) 17,001
(1,244) (550)
(1,244) (550)
837 (10,186)
(1,000) -
(545) (508)
(708) (10,694)
(6,727) 5,757
9,312 3,555
2,585 9,312
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AYMESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

AYMESA S A, fue constituida en el Ecuador el 28 de abril de 1970, e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 de junio del mismo afio, bajo la razén social de AUTOS Y MAQUINARIAS
DEL ECUADOR S.A. “AYMESA”". Su objeto social principal es el ensamblaje y distribucion
de vehiculos automotores y la venta al por mayor de accesorios, partes y piezas para
vehiculos.

Durante el afio 2009, se transfieren la totalidad de acciones de propiedad de
EMPRONORTE OVERSEAS INC, a favor de otra compafiia del exterior.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Bases para la preparacion de los estados financieros

La Compania prepara y presenta sus estados financieros con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias. El Directorio y otros cuerpos
directivos de la Compafiia son los responsables de la preparacion y presentacion de los
estados financieros. La Gerencia de la Compaiiia ha seleccionado y aplicado las politicas
contables de manera que los estados financieros cumplan con todos los requerimientos de
cada Norma, y permitan una presentaciéon estructurada de la posicién financiera y las
transacciones realizadas por la misma. Los estados financieros presentan los resultados de
la administracién de los recursos confiados a la Gerencia de la Compaiiia.

La Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador, mediante Resoluciéon No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, las compafias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIiF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NiC's), emitidas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Companias establece el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) por parte de las comparfiias y entes
sujetos a su control:
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continta)

Afio de implementacion Grupo de companiias que deben
aplicar
1 de enero de 2010 Compariias de auditoria externa y entes

sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores

1 de enero de 2011 Compariias con activos al 2007, iguales o
superiores a US$ 4 millones; holding,
tenedoras de acciones, compaiiias de
economia mixta, las entidades del sector
publico y sucursales de entidades

extranjeras.

1 de enero de 2012 El resto de compariias controladas por la
Superintendencia de Compafias del
Ecuador. |

De acuerdo con el cronograma mencionado, AYMESA S.A. implementara las NIIF a partir
del 1 de enero de 2011, siendo el afio 2010 su periodo de transicion.

2.2. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repulblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.3. Efectivo y sus equivalentes

La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo a los saldos en caja y bancos.

2.4. Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados a su costo de adquisicion o fabricacion, los
cuales no exceden el valor de mercado.

Las importaciones en ftransito, estan registradas al costo de los diferentes pagos
efectuados.

2.5. Propiedad, planta y equipo

Se muestra al costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000)
y al costo de adquisicion (para los adquiridos a partir de esa fecha), menos la depreciacion
acumulada.

El valor de Jos activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparacion menores se cargan a los resultados del afio.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continua)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

2.6. Proyectos

Se presentan dentro del rubro "Otros activos” y corresponden principalimente a inversiones
en nuevos proyectos de ensamblaje y adecuaciones de la planta, cuya amortizacion se
realiza en un periodo de 5 afios.

2.7. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, incluidas en Otros Activos, se encuentran registradas al
costo o valor patrimonial proporcional.

2.8. Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa; asi como el beneficio
de desahucio en los términos establecidos en dicho cuerpo legal. Estos beneficios a
cargo de la Compaiiia son contabilizados mediante la constitucién de una provisién que
se registra contra los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base de un
célculo matematico actuarial practicado por una firma independiente.

2.9. Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.10. Provision para impuesto a la renta.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante Ia tarifa de impuesto del 25%
aplicable a las utilidades gravables del afio, y se carga a los resultados.

2.11. Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continua)

2.12. Reservas de capital

Este rubro incluye los ajustes por revalorizaciéon del patrimonio y reexpresiéon monetaria
originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares

estadounidenses al 31 de marzo del 2000.
La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluciéon de la Junta General de Accionistas.

Esta reserva no esta disponible para distribuciéon de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la

Compaiiia.
2.13. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos

significativos.

Los gastos se reconocen por el método del devengado.

NOTA 3.- INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2010, corresponden a inversiones en bancos locales con plazos entre
30a270diasy tasas de interés nominal anual entre el 3.25% y 5.90%.

Los certificados de depésito a plazo se encuentran garantizando operaciones de Cartas de
Crédito por importaciones. Ver Nota 16.

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Cliente del Exterior (1) 55,335 26,400
Clientes Locales (2) 1,990 1,321
Compafiias relacionadas (Ver Nota 11) 12,815 11,675
Crédito tributario IVA 9,737 3,493
Oftros (2) 1,645 1,365
Total 81,522 44,254
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NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
(Continta)

(1) Corresponde fundamentaimente a cuentas por cobrar a cliente de Venezuela, por
concepto de exportaciones de vehiculos.

(2) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 incluyen US$ 587 mil y US$ 609 mii,
respectivamente, que corresponden a cuentas por cobrar a Siderurgica Ecuatoriana
S.A. y Autorusia S.A., originados en anos anteriores. La Administracion se encuentra

gestionando su recuperacién. (Ver Nota 11).

NOTA 5.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Materia prima y materiales (1) 10,457 7138
Productos en proceso 1,190 659
Importaciones en transito (2) 17,600 8,947
Producto Teminado 4680 138
Total 33,927 16,882

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 incluye US$ 611 mil, por inventario NIVA, que se
mantienen registrados desde el 2004; sobre los cuales no se ha constituido provision
alguna por obsolescencia o falta de rotacion. Estos repuestos fueron transferidos a
otra compafia para gestionar su venta. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010,
se incluye US$ 75 mil correspondientes a repuestos y otros componentes que no han
tenido movimiento desde afios anteriores.

(2) Corresponde fundamentalmente a importaciones de CKDS, pendientes de ingreso al
cierre del ejercicio.
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NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

% anual de
2010 2009 depreciacion
Terrenos 54 54
Construcciones 3,031 3,031 5
Equipos y estructura industrial 686 530 10
Maquinaria e instalaciones 8,412 8,794 10
Herramientas durables 143 194 20
Muebles y equipos de oficina 328 495 10
Equipos de computacion 157 948 33
Vehiculos 489 480 20
13,300 14,526
Menos - Depreciacién acumulada (9,456) (11,310)
3,844 3,216

Total

A continuacion el movimiento de propiedad, planta y equipo:

2010 2009
Saldo inicial 3,216 3,041
Adiciones / retiros netos 1258 550
Ajuste (14) .
Cargo a gastos por depreciacion (616) _(375)
Saldo al cierre 3,844 3,216
NOTA 7.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Valor
% de patrimonial
_participacion  proporcional 2010 2009
Acciones:
ABODA S.A. (1) 99.80 68 53 64
POLIASA S.A. (1) 53.61 75 75 75
Otras - 20 11
Total Inversiones 143 148 150
Adecuaciones, neto 83 367
Proyectos, neto 3,660 5,035
Otros 441 294
4,332 5,846

Total Otros Activos
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NOTA 7.- OTROS ACTIVOS
(Contina)

(1

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compaiias subsidiarias con una participacion mayor al
50%, se requiere que la Compaiiia prepare estados financieros consolidados con sus
subsidiarias, para presentar razonablemente su situacién financiera, los resultados
de las operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La Compafia no consolida los balances con estas
subsidiarias, por su efecto poco significativo.

Un detalle de los proyectos, es como sigue:

2010 2009
Proyecto Pregio 966 1,691
Proyecto Sportage 2,441 3,122
Proyecto Vitara 152 222
Proyecto Kia Rio 101 -
Total Proyectos 3,660 5,035

Los costos de proyectos se amortizan en 5 aios, a razon del 20%.

NOTA 8.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Financiera Unidn del Sur (1) 3137 4,443
Banco del Pichincha C.A. (2) 1634 -
Banco Bolivariano (Panama) S.A. (3) 500 -
Intereses por pagar 53 44
Total 5,324 4,487

(1)

)

)

Al 31 de diciembre de 2010 las obligaciones con el exterior vencen en febrero y
diciembre de 2011 y generan una tasa del 12 % y 14 % anual.

Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a obligacion financiera vence en enero de
2011, con una tasa de interés anual del 8.92%, con garantia de certificados de

deposito bancarios.

Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a obligacion financiera con vencimiento en
enero de 2011, con una tasa de interés anual del 8%, con garantia de certificados de
deposito bancarios.
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NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende a:

Proveedores locales

Proveedores del exterior (1)

Impuestos y retenciones

Impuesto a la Renta por pagar (Ver Nota 12)
Participacién trabajadores (Ver Nota 12)
Obligaciones sociales

Otras (2)

Total

(1) Corresponde fundamentalmente a obligaciones con Hyundai Corporation, originados
en la importacion de CKDS, con plazos de 180 dias y tasa de interés entre el 3.4% y
4.4 %. En respaldo de estas operaciones existen documentos de garantias locales.

(2) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 incluye US$ 7.573 mil y US$ 5.679 mil,
respectivamente, que corresponden a obligaciones con Kia generados por uso de

marca.

NOTA 10.- PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, incluye la provision para jubilacion patronal y desahucio

por US$ 1.193y $ 901 mil.

2010 2009
5,037 4,063
78,386 41,826
1,133 1,220
4,131 1,233
5,251 2,088
150 128
7812 6,350
101,900 56,908

NOTA 11.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre del 2010, fueron como sigue:

2010 2009
Cuentas por cobrar:
Aekia 12,804 11,664
Aboda 11 1
Total 12,815 11,675
Otras cuentas por cobrar:
Autorusia 267 267
Siderurgica Ecuatoriana 320 342
Total 587 609
Ventas:
Aekia 64,722 36,858
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NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o
distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicién de magquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad economica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectuen el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2010 2009

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto
a la renta y participacién a trabajadores 35,006 13,922

15% participacion a trabajadores (6,251) (2,088)
Utilidad antes de impuesto a la renta 29,755 11,834
Gastos no deducibles 2,150 1,870
Amortizacion pérdidas (3,266) (3,365)
Rentas exentas netas - (60)
Otras partidas conciliatorias (221) (182)
Utilidad gravable 28,418 10,097
25% impuesto a la renta 7,104 2,524
Anticipo de impuesto a la renta determinado (1) 1,009 -

Impuestoa la renta causado 7,104 2,524
Crédito Tributario - (1,291)
Anticipo pagado (548) -

Retenciones en la fuente del afio (2,425) -

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 9) 4,131 1,233
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NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continua)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2010, la Compafiia realizd una declaracién de anticipo de impuesto a la
renta de US$ 1.099 mil, y el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 7.104 mil.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$ 7.104 mil equivalentes al

impuesto a la renta causado.

La Compafiia fue sujeta de revision por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el afio
2007.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010, estd constituido por 17.700.000 acciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de US$ 1,00 (14.700.000 acciones ordinarias y

nominativas, de valor nominal de US$ 1,00 en el 2009).

NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en adicién a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de
Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el
Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emitid la resolucion NAC-
DGERCGCO09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de 2009,
en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000 mil a US$ 3.000 mil y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con [os casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 5.000 mil deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe

Integral de Precios de Transferencia.

La Compafiia presentara el informe y anexos sobre precios de transferencia por el afio
2010 dentro de los plazos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.
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NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 8 de junio de 2010 se expide el Registro Oficial No. 209 en el que se publica el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, que entre otros
aspectos se refieren a: reformas en el tratamiento de dividendos, requisitos para la
reduccion de 10 puntos en el impuesto a la renta, tratamiento del anticipo del impuesto a
la renta, tratamiento de los intereses por créditos del exterior, limites a los gastos

personales, entre otras.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye:
la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades; exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado; entre otros.

NOTA 16.- CONTINGENTES

Corresponde fundamentalmente a cartas de crédito de importacion con entidades
financieras locales y garantias aduaneras otorgadas por una Compania de Seguros.

NOTA 17.- CUENTAS DE ORDEN

Corresponde a garantias hipotecarias y prendarias por US$ 17.207 mil, certificados
bancarios y stand by por U$ 38.379 mil, que respaldan obligaciones financieras vy

proveedores del exterior.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Externos, 25 de febrero de 2011, no se produjeron eventos que en la opinidbn de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



