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ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENGIALES CIA. LTDA.

Informe de los Auditores Independiontes

A los sefiores Socios y Junta Directiva de
DISPANEL CIA. LTDA.
Santo Dominge de los Tsachilas, Ecuador

Hemos auditado ¢] balance general que se adjunta de Compatiija DISPANEL CIA. LTDA. Al 31 de diciembre
del 2014 y el correspondiente estado de resultados, de cambios del patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria., las cifras al 31 de diciembre del 2013, se incluyen para propdsitos comparativos.

Responsabilidades de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsables de la presentacion razonable de estos estados financieros en concordancia
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener ¢l cor#trol interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones eLl:l;?nefilS de- lmportanclil relativa, ya sea debidas a fraudes o
error; seleccionando y aplicando politicas contables: apropladas, y hadiendo estimaciones contables que sean

razonables.en las circunstancias. k"._:].J L_f J b L] J Lﬂ 1
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Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditorfa.
Excepto por lo que se discute en e] parrafo siguiente, Condujimos nuestra auditoria de acuerdo a riormas
internacionales de auditoria aceptadas en ¢l Ecuador. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estdn libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debida a fraudes o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de ia entidad. Una auditoria también incluye la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditorija.
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Auditorias

ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.

Asuntos que afectan la opinién

No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmacion de saldos sobre las obligaciones financieras, en razdn
de estas circunstancia no pudimos determinar los posibles efectos si los hubiere sobre los estados financieros
adjuntos que podrian resultar si dicha informacién nos hubiera sido proporcionada, asi como las revelaciones
de los bienes o las cuentas que garanticen las obligaciones.

Debido a lo complejo de los sistemas para arrojar datos histéricos y al estar separado el sistema contable del
sistema de facturacién no fue posible aplicar procedimientos que nos den un alto grado de certeza sobre la
razonabilidad de las ventas.

Nuestra opinién

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que pudieren haberse determinado como
necesarios si hubiéramos podido quedar satisfechos respecto a los valores indicados como inventario y lo
relacmnado a conﬁrmacmnes bancarias asi como a las limitaciones inherentes a las ventas, los estados
financieros. presentan razonablemente respecto de todo lo 1mportante, la pos1cxon financiera de la Compaiifa
DISPANEL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 20 lz;y de su descmpcﬁa]ﬁnanclero y sus flujos de efectivo
por, “el afio terminado en esa fecha, de conformidad.con Norr%afs Thternacionales de}Cahtabilidad.
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Nuestra opinién sobre. el cumphmlento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de
retencion y percepclon por el.gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se emite por separado.
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Parrafo de énfasis

Sin afectar nuestra opinién hacemos referencia a la seccién 33 de las NIIF para PYMES donde indica la
informacién a revelar para Ilamar la atencidn sobre la posibitidad de que su situacion financiera y su resultado
del periodo puedan verse afectados por la existencia de partes relacionadas, asi como por fransacciones y
saldos pendientes con estas. Como se indica en la Nota 15 la compafifa tiene en sus pasivos a largo plazo una
obligacion con el Socios Sr. Juan Pantoja, [as notas adjuntas no revelan la falta de instrumentacién de esta
obligacion.

Guayaquil — Ecuador

01 de Abril del 2015

3 ANN.G. Administracién de Negocios Gerenciales Cia. Ltda,
Resolucién No 08-G-DIC-0002553

SC- RNAE. 662




DISPANEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Aiio terminado en Diciembre 31, del 2014 y el 2013

Ing. Silvia Pangoj
GERENTE ERAL

< |

Ing. VETIT
CONTADORA

REG C.B.A. NO. 23080065
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] ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DISPANEL CIA. LTDA.

(Expresados en dolares)

e —

Diciembre 31, BALANCE GENERAL 31/12/2014 31/12/2013
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 1 351,778.68 0,00
Cuentas por cobrar 2 112,802.58 86,539.92
Inventarios 3 1,951,280.78 1,637,302.78
Gastos y pagos anticipado 4 24,182.23 17,834.65
Total activos corrientes 2,440,044 .27 1,741,677.35
Propiedad, planta y equipo 5 26,155.35 59,007.99
Otros activos no corrientes 0.00 0.00
2,466,199.62 1,800,685.34
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Prestamos de bancos y financieras 6 148,772.09 224,801.29
Cuentas por pagar 7 634,244.97 233,529.28
Obligaciones con los trabajadores 8 7,714.83 7,574.27
Obligaciones ¢on los fiscales 11 11,152.06 9,707.63
Total pasivos corrientes 801,883.95 475,612.47
Pasivos a Largo plazo 12 1,635,458.31 1,310,461.16
Total pasivos 2,437,342.26 1,786,073.63
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 13 2,000.00 2,000.00
Reservas
Reserva legal 250.00 0.00
Reserva facultativa 250.00 0.00
Resultados Acumulados
Ganancias acumuladas 12,611.71 0.60
Pérdidas acumuladas 0.00 ( 1,004.59)
Utitidades (Pérdidas) del ejercicio 13,745.65 13,616.30
Total patrimonio de los accionistas 28.857.36 14,611.71
2,466,199.62 1,300,685.34
{ 0.00) 0.00
Ing. Silvid PAntoja Ing<vlara Fernanda Ludgiia
GERE GENERAL CONTADORA
REG C.B.A. NQ. 23080065
1




DISPANEL CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales

{Expresados en dolares)

Ol

Ing. Silyia/Pantoja
GE E GENERAL

13,745.65

Diciembre 31, ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL 31/12/2014 01/01/2013
Ventas Netas 3,506,876.53 3,434,143.21
Costo de ventas 2,887,190,89 2,912,397.36

Utilidad bruta en ventas 619,685.64 521,745.85

Gastos de administracidn 575,606.10 487,039.05

Gastos de ventas 0.00 0.00
Utilidad (pérdida)en operacidn 44,079.54 34,706.80
mas

Otros ingresos 59.59 0.00
menos

Gastos financieros, netos 23,406.63 14,169.39

Otros gastos 0.00 0.00
Utilidad (pérdida) antes de participacion a trabajadores 20,732.50 20,53741
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 9 3,109.87 3,080.61

Impuesto a la renta 10 3,876.98 3,840.50

Utilidad (pérdida) Neta 13,616.30

A B
Ing. ¥eEtEFerngnda Tudefia

CONTADORA
REG C.B.A. NO. 23080065




DISPANEL CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Método Directo
(Expresados en délares)

31/12/2014 3171272013
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV¢ 3151,778.68 ( 108,658.00)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 102.310,73 { 290,956.04)
Clases de cobros por actividades de aperacion 3,951,734.54 3,535,014.92
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 3,051,734.54 3,535,014.92
Otros cobros por actividades de operacién 0.00 0.00
Clases de pagos por actividades de operacién (3,849,423.81) ( 3,825,970.96)
Pagos a pro__»-r-e_edores por el suministro de bienes y servicios (3,561,635.83)] (3,532,648.50)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar 0.00 0.00
Pagos a y por cuenta de los empleados ( 283,970.59) ( 280,516.01)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y atras obligaciones derivadas de las p6lizas suscritas 0.00 ( 490.02)
Otros pagos por actividades de operacion 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 0.00
Dividendos recibidos 0.00 0.00
Intereses pagados 0.00 ( 8,475.93)
Intereses recibidos 59.59 0.00
Impuestos a las ganancias pagados (3,876.98) ( 3,840.50)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIGN 0.00 0.00
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 0.00 0.00
Oiras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 249,467.95 182,298.04
Aporte en efectivo por aumento de capital 1,504.59 0.00
Financiamiento por emisién de titulos valores 0.00 0.00
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0.00 0.00
Financiacién por préstamos a largo plazo 324,997.15 224,801.29
Pagos de préstamos (76,029.20) 0.00
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0.00 0.00
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 0.00
Intereses recibidos 0.00 0.00
Otras entradas (salidas) de efectivo ( 1,004.59) (42,503.25)
0.00 0.00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVQ Y EQUIVALENT 0.00 0.00
Efectos de la variacin en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0.00 0.0G
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVY 351,778.68 ( 103,658.00)
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 0.00 108,658.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 351,778.68 0.00
3




DISPANEL CIA. LTDA.

(Expresados en ddlares)

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion

—

31/12/2014 31/12/2013
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 20,732.50 20,537.41
0.00

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO; 39,839.49 39,890.79
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacién 32,852.64 32,969.68
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resuitados del periedo 0.00 0.00
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 0.00 0.00
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 0.00 0.00
Ajustes por gastos en provisiones 0.00 0.00
Ajuste por participaciones no controladoras 0.00 0.00
Ajuste por pagos basados en acciones 0,00 0.00
Ajustes por ganancias {pérdidas) en valor razonabie 0.00 0.00
-|Ajustes por gasto por impuesto a la renta 3,876.98 3,840.50
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 3,109.87 3,080.61
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 0.00 0.00
0.60 0.00
CAMEBIOS EN ACTIVQOS Y PASIVOS: 41,738.74 (351,384.24)
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (26,262.66) 0.00
{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 0.00 (73,916.99)
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 0.00 0.00
(Incremento) disminucidn en inventarios (313,978.00) (277,522.08)
(Incremento) disminucién en otros activos (6,347.58) (16,138.46)
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 400,715.69 19,003.28
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (6,346.01) (7,681.00)
Incremento (disminucion) en beneficics empleados ( 1,549.04) 4,870.92
Incremento (distninucion) en anticipos de clientes 0.00 0.00
Incremento (disminucion) en otros pasivos ( 4,493.66) 0.00
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 102,310.73 { 290,956.04)

Ing. Silyla Pantoja Ing=Méra F e
GE GENERAL CONTADORA

REG C.B.A. NO. 23080065
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DISPANEL CIA.LTDA
ESTADODE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
(Expresados en d glares)
ATLRVAS SITSULTAINS ACTANT ADOA RETANG SO VIO
APGRTLIEL s Y mm o
EXImo n FISIRVA GANAXCIA [} s iy A
oAl | gecmme | CEER | nommeme| SSRSN [ SFEES | wmee | Soue
CAFTTALIZACION
a0 302 20401 20402 30801 30662 20701 30702
SALDO AL FiNAL DEL PERIODO 2,000.00 0.00 | 25000 250.00 J13,616.30 {(1,004.59)] 13,745.65 0.00 | 28,852.36
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 2,000.00 0.00 0.00 0.00 0.60 | (1,004.59)] 1361630 0.00 | 14,611.71
SALDODEL FEFiODOENMEDIATOANTERICR 2,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 [ (1,004.59)] 1361630 0.00 [ 1461171
CAMBICS EN POLITICAS CONTABLES:
CORRECCIONDE ERRORES:
CAVEIOSDEL ANOEN EL PATRIMONIO 0.00 006 | 250.00 250.00 [13,61630 0.00 129.35 0.00 | 14,245.65
Aumento (dismimicion) de eapital social
Apostes para futuras capitalizacienes
Prama por emision primaria de acciones
Dirvidendos
Transferencia de Resultados a ofras cuentas patimoniates 25000 | 250.00 ]13,616.50 (13,61630)
Transferencias entre cuentas patrimoniales
Provisidn dela reservalegat
Resultado Integral Total del Adio (Ganancia o pérdida del ejercicio 13,745.65




DISPANEL CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en doélares)

Descripcidn del negocio.

La compafiia fue constituida en la Repiiblica del Ecuador el 20 de enero del 2012 en el registro de
datos publicos el 13 de febrero del 2012, cuyo objeto social el comercio de productos de consumo
masivo, sean estos viveres, productos de origen vegetal natural o procesado, electrodomésticos
,articulos para el hogar y demds destinados al deporte y recreacion.

Bases de elaboracién y politicas contables.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera “NIIF” emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
cuales comprenden: (i) NIIF, (ii) Normas Internacionales de contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones
originadas por el comité de interpretaciones de normas internacionales de informacién financiera
(CINIIF) o el anterior comité permanente de interpretacion SIC,

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, Estan
presentados en las unidades monetarias (d6lares de Estados Unidos.) moneda que se utiliza en el pais
Ecuador, que es la moneda de presentacién y la moneda funcional de la compafiia.

La presentacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la
determinacion y la aplicacidn consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y ofros juicios profesionales para aplicar las
politicas contables de la compaiiia. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el proceso de aplicar
las politicas contables de la compaiiia y que tengan la mayor relevancia sobre los importes
recenocidos en los estados financieros estén detalladas a continuacién,

Politicas de presentacidn.

Peliticas de presentacién de los balances.

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, as{ como sus pasivos corrientes
¥ 1o corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, excepto por activos y
los pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no corrientes a
pesar de su vencimiento o realizacidn.

Peliticas de presentacién del estado de resultado integral.

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificacién basada en la
funcidn, la gerencia estima que proporciona una informacion mds fiable y més relevante.

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan ser
diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccién.




DISPANEL CIA. LTDA.

Politicas Confables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en dodlares)

I ——— R I —

Ty

Efectivo y equivalente de efectivo.

El efective comprende tanto el efectivo como los depSsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estdn registradas al valor indicado en la factura. El importe en
libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable, estimado a
través de la provisidn para cuentas de cobro dudoso, La empresa estima una provision para cuentas de
cobro dudoso con base en una revisién de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del gjercicio
econdmico y el monto del afio determinado es incluido en los resultados del afio. Las cuentas
incobrables son castigadas al momento de ser identificadas.

Cuentas comerciales a cobrar son impartes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso nermal de la explotacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos {o en
el ciclo normal de la explotacién, si este fuera més largo), se clasifican como activos corrientes. En
caso condrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisidn por
pérdidas por deterioro del valor.

Provision general de deudas incobrable

La compaiiia realiza la evaluacién separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas
comerciales por cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto, el deterioro del
valor se lo realiza de manera individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas
similares de riesgo de crédito.

Politicas contables.

Costos por préstamos,
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren,

Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe miximo que, sobre 1a base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.




DISPANEL CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en dolares)

E! importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las gananmas fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconece en ¢l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo. por impuestos diferidos
o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté pricticamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

VALORACION POSTERIOR AL RECONCCIMIENTO INICIAL

Propiedades, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipe se miden al costo menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Para que una compra sea considerada como propiedad planta o equipo debe tener un valor mayor a

$1000 y tener una vida 1itil mayor a un afio

La depreciacidn se carga para distribuir al costo de los activos, menos sus valores de rescate a lo largo
de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacién de las propiedades, planta y
equipo se utilizan las signientes tasas:

La tasa de depreciacién anual del activo es la siguiente:

Activo Tasas
Magquinaria y Equipos 10%
Muebles oficina 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33%

Nota: Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida til
o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo inesperado, avances
tecnoldgicos y cambios en los precios de mercado podrian indicar que ha cambiado el valor residual o
la vida 1itil de un activo desde la fecha sobre la que se informa anual mds reciente. Si estos indicadores
estan presentes, Se revisard las estimaciones anteriores y, si las expectativas actuales son diferentes,
modificard el valor residual, el método de depreciacién o la vida Wtil. La entidad contabilizard el
cambio en ¢l valor residual, ¢l método de depreciacion o la vida 0til como un cambio de estimacion
contable.

La depreciacién de un activo comenzard cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la vbicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
gerencia. La depreciacién de un activo cesa cuando se da de baja en cuentas. La depreciacién no
cesard cuando el activo esté sin utilizar o s¢ haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre
depreciado por completo, Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacidn en funcién del uso, el
cargo por depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccién,
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Inmuehles
Valuacién.

Estos activos se registran al costo menos pérdidas por desvalorizacién menos depreciacidn acumulada
Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento.

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo en que se
efectlian,

Activos intangibles,

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
estimada de cinco afios empleando el método fineal. $i existe algiin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de amortizacién, vida util o valor residual de un activo intangible, se
revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro de! valor de los activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor, Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libeos. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. De forma similar, en cada fecha sobre [a que se
informa, se evaliia si existe deterioro del valor de los inventarios comparande el imposte en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminaeién y
venta. i una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de tarminacién y venta, ¥ se reconoce inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultados,

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
imporie que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores, Una reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.,

La mayoria de las venitas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito
normales, las cuerntas por cobrar se miden al costo amortizado utihizando el método de interés
efectivo, Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd de inmediato una
pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio.
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo establecido por el

gobierno para pagos por largos periedos de servicio. Todo el personal a tiempo completo de la
plantilla.
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Dividendos.
La compailia procederd de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en cumplimiento a
las leyes vigentes.

Uniformidad en la presentacién.

Cuando se modifique la presentacién o la clasificacién de partidas de los estados financieros, la
compafifa reclasificard los importes, a menos que resulte impracticable hacerto. Cuando los importes
se reclasifiquen, la compaiiia revelard lo siguiente:

a) Lanaturaleza de la reclasificacién.
b) Elimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
¢) Larazén de la reclasificacién.

Si Ia reclasificacién de los importes es impracticable, la compafiia revelard por qué no ha sido
practicable la reclasificacién.

Materialidad (importancia relativa) y agrupacién de datos.

La compailia presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo
a la importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacién por liquidez,
considerando que este nos permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los
bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable
de la contraprestacién recibida o por recibit, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que
la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas
condiciones,

Activos no corrientes mantenidos para [a venta

Los activos no corrientes {0 grupo enajenable que comprende activos y pasivos) que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas en fugar de ser recuperados mediante su uso continuo
son clasificades como mantenidos para Ia venta, Inmediatamente antes de esta clasificacion, los
activos (0 elementos de un grupo enajenable) son vueltos a medir de acuerdo con las politicas
contables del Grupo. A partir de ese momento, los activos (o grupos de enajenacién) son medidos al
menor valor entre el valor en libros y el valor razonable menos el costo de venta.

Las ganancias no son reconocidas si no superan cualquier pérdida per deteriore acumulativa.
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Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, [as NIIF permiten mds de un tratamiento contable para un hecho o transaccidn.
La compafifa formulard los estados financieros y elegird el tratamiento que consideran més apropiado
para el negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme
para transacciones y/u otres eventos y condiciones gque sean similares, salvo que una norma o
interpretacion exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se
apropiado aplicar diferentes politicas, Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas categorfas,
se selecciona una politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada categoria. Por
ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una politica contable y se
aplicard de manera coherente, Los cambios en la politica contable sélo se hardn si asi lo requiere una
norma o una interpretacién, o si el cambio implica que los estados financieros suministren
informacioén mds fiable y relevante.

La Superintendencia de Compailfas con Resoluciéon No. ADM.8199 de 3 de julio del 2008, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, ratificé la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF™;

Las NI1IF que aun no han entrado en vigor

NIC 8.30 Cuando una entidad no haya aplicado una nueva NIIF que habiendo sido emitida todavia no
ha entrado en vigor, la entidad deberd revelar: este hecho; e informacién relevante, conocida o
razonablemente estimada, para evaluar el posible impacto que Ia aplicacién de la nueva NIIF tendra
sobre los estados financieros de la entidad en el periodo en que se aplique por primera vez.

La compafifa no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mas recientes a éstas, que
estan emitidas al 30 de junio de 2012 y son aplicables a los periodos anuales que comienzan el 1 de
enero de 2013

11




DISPANEL CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
{Expresados en dolares)

w

Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 31/12/2014 31242013
BANCOS LOCALES 0.00 0.00
Banco de Pichincha 351,778.68 0.00
351,778.68 0.00
Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar Diciembre 31, 31/12/2014 31/12/2013
cuentas por cobrar clientes 112,802.58 86,539.92
Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;
Diciembre 31, 31/12/2014 31/12/2013
Inventario de Mercaderia 1,551,280.78  1,637,302.78
1,951,280.78  1,637,302.78
4 Pagos Anticipados Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Agos ANTIEIP Diciembre 31, 3171272014 31/1272013
Crédito Tributario A Favor De La
Empresa Anterior ( LR.) 13,994.15 1,696.19
Crédito Tributario A Favor De La
Empresa Actual{ LR.) 2,288.08 3,027.43
Impuesto Salida de Divisas 7,900,00 13,111.03
24,182.23 17,834.65
Propiedad Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y edificios Diciembre 31, 31/12/2014 31122013
Maquinaria y Equipo 13,695.72 13,695.72
Equipo de Computacién 35,462.77 35,462.77
Vef{iculos, ].E“,qlllpos de transporte y 63,196.43 63,196.43
equipo catiner
112,354.92 112,354.92
Menos depreciacién acumulada ( 86,199.57) ( 53,346.93)
26,155.35 59,007.99
El movimiento de activos fijos, fite como sigue:
Costo : 317122014 31/12/2013
Saldo inicial 112,354.92 112,354.92
Mas adiciones del afio 0.00
Saldo_final 112,354.92]  112,354.92
EIl movimientos de la depreciacién , fue como sigue:
Depreciacion: 31/12/2014 31/12/2013
Saldo inicial 53,346.93 0.00
Mag gasto del ailo (32.852.64) 3296967}
Saldo final 86.199.57 33,346.93]
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Prestamos de
bancos y financieras

Cuentas
por pagar

8 Obligaciones por

pagar
Empleados

Movimiento des
QObligaciones con
los Empleado

1p Impuestoa
la renta

P

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2014 31/12/2013
LOCALES

Sobregiros Bancarios 0.00 17,373.00
Préstamo Pichincha K 160,000 0.00 108,635.81
Préstarno Pichincha K 90.000 0.00 68,431.69
Préstamo Pichincha K 40.000 0.00 30,360.79
Banco Pichincha K 250.000,00 148,772.09 0.00
| | 148,772.09| 224,801.29]

Préstamo Bance Pichincha inicto por 250,000.00 01-08-2014 y vence 27-07-2015
por el periodo de 12 cuotas mensuales No #operacién 2082975 parantia hipotecaria

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 3], 317122014 31/12/2013
cuentas por pagar proveedores 634,244.97 233,529.28
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 31/12/2014 317122013
Aportes 21.50% por pagar 4,479.47 4,463.45
Fondos de Reserva por pagar 125.49 30.21
15% Participacion a Trabajadores 3,109.87 3,080.61
| | 7,714.83] 7,574.27
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 317122014 31/12/2013
Participacién de los trabajadores:
Satdo intcial 3,080.61 0.00
Provisidn de aifio actual 3,109.87 3,080.61
Pagos efectuados anticipos { 3,080.61) 0.00
Saldo Final | | 3,109.87] 3,080.6)

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus

Beneficios Sociales:

Saldo inicial 4,493 .66 0.00

Provisién de afio actual 40,409.70 4.493.66

Pagos efectuados { 35.804.74) 0.00
4,604.96| 4,4931.66

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre 2014, ha sido calculada aplicando las tasas del 22% y

A partir del ejercicio fiseal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del
22%
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La conciliacién del impuesto a ta renta cafculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como sigue: 31/1272014 31/12/2013
Deseripeién
CALCULOQ DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ¥ PARTICIPACTON
LABORAL 20,732.50 20,537.41
Menos:
Amortizacion de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI)
15% Participacién a trabajadores (d) " 3,109.87 3,080.61
100% Dividendos Exenfos
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI)
Mads:
15% Participacidn de trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Ajuste por precios de transferencia
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 17,622.63 | 17,456.80
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% (Art. 37 LRTI; Aris. 47y 51 RALRTI) 17,622.63 17,456,380
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13% (Art. 37 LETI; Arts. 47 y 51 RALRTLY a.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 3,876.98| 3,840.50
CALCULOD DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR PEL CONTRIRUYENTE,
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 3,876.98 3,840.50
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (¢)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADQ MAYOR AL ANTICIPQ DETERMINADO 3,876.98[ 3,840.50
Mas:
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago
Menos:
Retenciones en [a fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal 2,283.08 3,027.43
Crédito Tributario de Afios Anteriores 13,994.15 1,696.19
Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas 7,900.00 13,111,03
Exoneracién y Crédito Tributario por leyes especiales (b)
IMPLUESTO A LA RENTA APAGAR 0.00 0.00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 20,305.25 13,994.15
1 Qbligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Fiscales Diciembre 31, 31122014 3171272013
Retenciones Impuesto a la Renta 2,524.57 1,751.21
Retenciones Iva por Pagar 625.45 42.40
Iva en Ventas 4,125.06 4,073.52
Impuesto a la Renta Causado 3,876.98 3.840.50
11,152.06 9,707.63
12 Pasivos a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo Dicierbre 31, 31/12/2014 31/12/2013
Prestamos Socios Sr. Juan Pantoja 1,635458.31  1,310,461.16
1,635,458.31]  1,310,461.16
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13 Capital social

14 Reserva Legal

15 Transacciones con

- relacionadas
16 Propiedad
" intelectual
17 Riesgos
) 18 Ewventos
subsecuentes

Ol

Segin  resolucidn de la  superintendencia de  compailias
SC.I1I.DJC.Q.12.00522 se aprueba la constitucion de la compaitia, Quedando
un capital en § 2000.00 en igual numero de participaciones de $ 1 délar
cada una.

La ley de compaiifas del Ecuador requiere como minimo el 5 % de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
méximo el 25% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepio en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2014 31/12/2013
Prestamos Socios Sr. Juan Pantoja 1,635,458.31 1,310,461.16
1,635,458.31  1,310,461.16

Ing. Silyiafantoja
GE GENERAL

La compafifa tiene las autorizaciones respectivas para el uso y
explotacién de los sistemas operativos que utiliza.

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL
NEGOCIO,

Riesgos crediticios

La empresa esta expuesta al riesgo de crédito por sus ventas a plazo.
La compafiia cuenta con el departamento de crédito cuya labor
consiste en estimar la salud financiera de sus clientes para determinar
si es posible venderles 4 ¢rédito o no. En ocasiones los saltos de estos
procedimientos genera un alto grado incertidumbre sobre la solvencia
del cliente.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe descrita
bajo el parrafo no se han producido eventos que en la opinién de la
administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

01 de Abril del 2015

Ing. Maria ernanda Ludera
CONTADORA
REG C.B.A. NO. 23080065
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