DISPANEL CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Dispanel Cia. Ltda. (La Compaiia), fue constituida en la Reptblica del Ecuador el 20 de
enero del 2012 y su actividad principal es la comercializacién de productos de consumo
masivo, sean estos viveres, productos de origen vegetal natural o procesado,

electrodomésticos, articulos para el hogar y demas destinados al deporte y recreacion.

El domicilio principal de la Compafiia es en avenida Quito y Loja en el centro comercial
Pantoja.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 42
empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo histérico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo
pagado, o el valor razonable de la contraprestacion entregada para adquirir el activo
en el momento de su adquisicion. Para los pasivos, el costo histdrico es el importe
de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el valor razonable de los activos
no monetarios recibidos a cambio de Ia obligacién en el momento en que se incurre
en ella, o en algunas circunstancias, los importes de efectivo o equivalentes al
efectivo que se espera pagar para liquidar el pasivo en el curso normal de los
negocios. El costo histérico amortizado es el costo histérico de un activo o pasivo
mas o menos la parte de su costo histérico reconocido anteriormente como gasto o
ingreso.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
informado, que realizan una transaccion en condicianes de independencia mutua.
El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
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2.4

2.5

2.6

financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepclén de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccién
13 o el valor en uso de la Seccién 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, de acuerdo a la Secclén 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a
continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo
similar) en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

c) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo
similar) por si solas no constituyen una buena estimacién del valor razonable,
una entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracian.
El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de
transaccion que se habria alcanzado en la fecha de medicion en un intercambio
entre partes que actien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos
bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

Muebles y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
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2.7

2.8

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas iitiles - El costo de muebles Y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos
y las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

x'l ! !I I v l.I [ - ]
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de Ia obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.9

Beneficios a empleados

2.9.1 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

2.11

2,12

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar,

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Comparniia transfiere los
rlesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financiéros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidén o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.14 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente

categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina |a clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas

-12 -



regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

Método de la tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financlero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluldos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortiZado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.
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2.15 Pasivos financleros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en el
resultado del periodo.

2.16 Aplicacién de las Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las
conclusiones de la NIIF para PYMES - En mayo de 2015, el IASB emitié
modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. Un resumen de estas
modificaciones és como sigue:

Modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revisién
integral inicial

El TASB realizé 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revisién integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales,

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicién.

(e) Seis camblos mas en los requerimientos de presentacion y medicién.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaraciéon que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revisién integral inicial:

(a) Incorporacion de una opclén para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién
para impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de
activos de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.
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Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizo doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.
Exenciones nuevas

El IASB afiadié siete exenciones nuevas durante la revisidn integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243).

(c) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pleza de repuesto como un indicador del cual fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera
practicable determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencién se
afiadié en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que
las NIIF para PYMES no debe ser mds onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

FC239 El IASB decidid afadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
razonable de las Secciones 11 y 12,

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma
separada en una combinacién de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta
al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir,

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningtn efecto en los estados
financieros de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a |a actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaidia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.
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3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiiia no ha identificado activos con
indicios de deterioro que requieran una provisién,

3.2 Estimacion de vidas dtiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Bancos = 263,128 428,875
Total 283128 428.875

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 74,462 206,918
Total 74,462 206,918
La concentracién de riesgo de crédito es limitado debido a que su cartera se encuentra
diversificada en varios clientes.

(} r t Al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, el 96% y 94% de la cartera respectivamente, es corriente, y con una
antiguedad menor a 60 dias.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la

Compaiiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales
desde la fecha de concesién de crédito hasta el final del periodo de referencia.
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INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16
Mercaderia para la venta 1,056,639 2,226,029
Total 1,056,639 2,226,029

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como costos en
el estado de resultados fueron de US$ 4,781 mil y US$ 2,520 mil, respectivamente.

7.

MUEBLES Y EQUIPOS
31/12/17 31/12/16
Maquinaria y Equipo 13,696 13,696
Equipos de Computacion 35,463 35,463
Vehiculos _63,196 63,196
Subtotal 112,355 112,355
Depreciacién acumulada (98.845) (98,843)
Total A3.510 43,210
Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:
31/12/17 31/12/16
Saldo al inicio del afio 13,510 112,355
Depreciacion —— {98.843)
Saldo al final del ano 13,510 13,510
PRESTAMOS
31/12/17 31/12/16
Accionistas 922,290 1,236,742
Instituciones financieras (1) 183,684 189,574
Terceros 1,139,312
Total 1,105,974 2,565,628
Clasificacion:
Corriente 131,589 65,401
No corriente 974,385 2,500,227
Total 1,105,974 2.262.628
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(1) Al 31 de diclembre del 2017, corresponde a préstamos recibidos de Instituciones
Financieras en el afio 2014 v 2016, por un valor de US$100 mil v US$210 mil,

respectivamente, con vencimiento en afo 2019,

9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

3112017 31/12/16
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 243,284 271,358
Proveedores del exterior 57.066
Total 300,350 271,358

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resurnen de activos y pasivos por

impuestos corrlentes es coma sigue:

31/12/17
Activos por impuesto corriente:
Anticipo lmpuestn_a la Renta 28,961
Crédito tributario - ISD 15,367
Crédito tributario por retenciones
en la fuente de impuesto a la renta 41,901
Total 86,229
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 18,976
Retenciones en la fuente de impuesto a la 2038

Renta por pagar
Retenciones del impuesto al valor agregado 4,343
Impuestos por pagar

_2, 071
Total 31,128

ESPACIO EN BLANCD

21/12/16

5,672
2,652
6,138
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10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre Ia utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/17  31/12/16

Utilidad (pérdida) segln estados financieros

antes de impuesto a la renta 538 14,383
159% Participacion trabajadores (2,157)
Gastos no deducibles (16,137)

Utilidad (pérdida) gravable (15.599) 12,226
Impuesto a la renta causado (1) 3,544 2,690
Anticipo calculado (2) 37,389 28,961

(1) De conformidad con disposiciones leqales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de Ia suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos déducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por parte de la
Administracién Tributaria de los arfios 2014 al 2017.

10.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a Ia renta

Ano terminado

31/12/17  31/12/16

Saldos al comienzo del afio 28,340 30,100
Provision del afio 39,229 28,961
Pagos efectuados (25.668) (30,721)
Saldos al fin del afio 41,901 _28.340

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto a la renta pagado.

ESPACIO EN BLANCO
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10.4 Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizaciéon de la gestién financiera - El 29 de diciembre
del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anterlores (deducibles o no).

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisiciéon de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

- No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

311247  31/12/16

Beneficlos sociales 2,592 2,351
Otros beneficios sociales 3,793 2,548
Participacion a trabajadores 2,157
Total £.385 2,056

)



12,

13.

14.

PATRIMONIO

12.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

12.2 Reserva legal - La Ley de Comparfiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos

en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS
Afio terminado
31/12/17 31/12/16
Venta tarifa 12% 3,807,479 3,035,328
Venta tarifa 0% 234,464 132
Total 4.041,943  3.035460
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 4,780,970 2,519,676
Gastos de administracion 205,973 181,242
Gastos de venta 314,180 304,006
Total 5301123  3.004.924

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de mercaderia 4,780,970 2,519,676
Beneficios sociales 312,447 476,218
Honorarios profesionales 95,312 -
Mantenimiento 35,617 -
Transporte 34,528 6,873
Suministros de oficina 14,022
Otros gastos 28,227 S % - A
Total 2,301,123 3,004,123

=573



15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros (abril
27 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la
Comparfiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido

aprobados por la Administracion de la Compafia en abril 27 del 2018 v seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion,

e 2) =



