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INFORME DE COMISARIO
A la Junta General de Accionistas de
PEAK ECUADOR S.A.

1. En mi calidad de Comisario de la Compaiiia PEAK ECUADOR S.A. del
ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre
de 2015, he revisado la informacidn contable financiera presentada en el
estado de situacion financiera y en el estado de resultados integrales, asi
como las notas a los estados financieros; de igual manera analicé el
cumplimiento de las obligaciones societarias; informacion necesaria para
determinar el correcto desempeno de la Administraciéon y el
funcionamiento de la organizaciéon. Esto en cumplimiento de mi
responsabilidad como Comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo
279 de la Ley de Compafiias Codificada y demdas normativa conexa.

2. Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compaiiia.

b) Los procedimientos de control interno implantados por la
Administracion de la Compaifiia son adecuados y le ayudan a tener un
grado razonable de que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los Estados
Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que
se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General
de Accionistas, por parte de la Administracion.

d) La declaracion del Impuesto a la Renta en los aspectos generales
guarda relacién con lo requerido por la Administracion Tributaria y
Superintendencia de Compaiiias.



3.

4.

S.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia. Tales criterios podrian eventualmente
no ser compartidos por las autoridades competentes.

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacion financiera de PEAK ECUADOR S.A., y sus
resultados de operacion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2015.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacion y
uso de los accionistas y la administracion de PEAK ECUADOR S.A. y no
debe ser utilizado para otros propdsitos.

Quito, Abril 2 de 2016

Nelson Morales Y.
COMISARIO



BALANCE GENERAL

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales
Anticipos proveedores

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Depreciaciones

Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales
Anticipos clientes

Obligaciones laborales

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones por beneficios definidos
Otras cuentas por pagar largo plazo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

O 0 0 3 O

10
10

11
12
14
13

14
14

17

Valores

51.246,15
314.444,12
36.429,08
148.216,14

304.970,33

855.305,82

45.491,07
-34.173,52
800,00

12.117,55

867.423,37

84.571,65
93.753,12
79.53549

107.688,73

365.548,99

11.028,97

34.453,11

45.482,08

411.031,07

2.000,00
1.000,00

453.392,30

456.392,30

867.423,37



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas Valores

Ingresos 18

Por servicios turisticos 4.736.649,12
Costos y gastos 19

Costo de ventas servicios 3.881.194,06
Gastos de operacion 235.638,03
Utilidad operacional 619.817,03
Gastos administrativos 164.031,25
Gastos de venta 43.628,31
Otros ingresos 200,17
Otros gastos 10.825,76
Utilidad antes de impuestos 401.531,88
Participacion trabajadores 60.229,78
Gasto Impuesto a la Renta 20 82.134,04
Utilidad neta del periodo 259.168,06




FLUJO DE EFECTIVO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2015
Efectivo provisto por clientes 4.612.450,12
Efectivo utilizado en proveedores (4.020.193,08)
Efectivo utilizado en empleados (435.405,61)
Efectivo utilizado en otros (277.049,86)
Otros Ingresos recibidos 200,17
Impuesto a la Renta -

Efectivo neto provisto por actividades de operacion (119.998,26)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en propiedad y equipos (4.464,00)
Efectivo provisto por venta de propiedad y equipos -
Efectivo provisto por otros activos -

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4.464,00)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por (utilizado en) préstamos (4.920,51)
Efectivo utilizado en capital de trabajo -
Intereses Recibidos -

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento (4.920,51)

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (129.382,77)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS g 180.628,92

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS ’ 51.246,15




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América)

Saldo al inicio del periodo 2013
Aporte de capital inicial
Transferencia reserva legal
Resultados 2012

Resultados 2013

Resultados 2014

Saldos al 31 de diciembre 2014

Resultados 2015
Saldos al 31 diciembre 2015

Capital Reserva Resultados Resultado Total
Social Legal Acumulados del Ejercicio

- 839,00 - - 839,00
2.000,00 - - - 2.000,00

- 160,56 -160,56 - -
- - 7.55491 - 7.554,91
73.136,30 73.136,30
113.69387  113.693,87
2.000,00 999,56 80.530,65 113.693,87  197.224,08
- - - 259.168,06 259.168,06
2.000,00 999,56 80.530,65 372.861,93  456.392,14




ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis, consiste en la interpretacion de las principales cuentas que
componen el estado de situacion financiera y el estado de resultados integrales.
El objetivo de este razonamiento radica en la comparacion porcentual de las
diferentes partidas que conforman los estados financieros.

En lo concerniente al estado de situacién financiera, el 98,60% de los activos,
corresponden a activos corrientes, en donde su rubro mas representativo es las
cuentas por cobrar comerciales.

Por otro lado, del total de pasivos el 88,93% son a corto plazo, y estidn
conformados en su mayor parte por anticipos recibidos de clientes.

En relacién a los resultados obtenidos, se puede apreciar que los ingresos
generados durante el ejercicio 2015, corresponden el 100% al giro de negocio
propio de la Compaiiia. En cuanto a los costos y gastos, la Compafiia genera un
valor porcentual del 96,41% en costos y gastos operativos respecto del total de
costos y gastos (incluido cargos sobre la renta), en dichos costos se incluyen
rubros por concepto de alojamiento, transporte, pagos a operadores turisticos,
pagos al personal de operaciones y otros gastos asociados.

Para evaluar la situacion financiera de la Compaiiia, se analizaron los principales
indices financieros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacion:

Indice de Liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente

2,34 = 855.305,82 / 365.548,99

En el afio 2015 el indice de liquidez fue de 2,34; lo cual indica que la Compaiiia
actualmente tiene la capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo.
En otras palabras, por cada ddlar de deuda puede cubrir USD $ 2,34 con sus
activos corrientes.

Razon de deuda = Activo Total — Patrimonio / Activo Total

0,47 = 867.423,37 — 456.392,30/ 867.423,37



Con este indice podemos analizar que los activos totales se encuentran
financiados en el 65% por fondos de terceros y el 47% con capital propio.

Rotacién de Activo = Ventas Netas / Activo Total

5,46 = 4.736.649,12 / 867.423,37

La rotacion de activos totales indica la eficiencia con la que PEAK ECUADOR
S.A. utiliza sus activos para generar ventas, para este periodo la rotacién de
activos es de 5,46 veces al afio; es decir, utiliza USD $ 1,00 de sus activos, para
generar USD $ 5,46 en ventas.

Deuda a Capital

Pasivo Total / Capital

0,90

411.031,07 / 456.392,30

Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el patrimonio de
la Compaiiia, y observamos que el pasivo equivale a 0,90 veces el patrimonio.



INFORME DE COMISARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2015

1. OPERACIONES

PASION, EXCELENCIA, AVENTURA Y KONOCIMIENTO ECUADOR
TRAVELPASION S.A. con niimero de RUC 1792356792001, fue constituida el
3 de febrero de 2012 con el objeto de brindar servicios turisticos, promoviendo el
turismo receptivo tanto externo como interno, actividades de agencias de viajes,
es decir, la elaboracién, organizacion y realizacién de proyectos de viajes
nacionales e internacionales.

El capital suscrito es de USD $ 2.000,00 divididos en 2.000 acciones de USD $
1.00 cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

Accionista Acciones Yalor % acciones Dividendos |
_ —_ nominal |—— | distribuidos
PEAK ADVENTURE FINANCING PTY.LTD. 20 1 1%
INTREPID GROUP LIMITED 1980 1 99%
Total 2000 2 100%

La rentabilidad por accién al 31 de diciembre de 2015 es de USD $ 129,58 sobre
el valor nominal de cada accién. Para mayor informacién al respecto, remitirse al
estado de resultados.

Su oficina estd ubicada en la calle Lizardo Garcia No. 781 y Av. Diego de
Almagro en la ciudad de Quito, las actividades para las que fue constituida las

desarrolla a nivel nacional.

En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuacion:

Nombre Cargo Fecha de Periodo en aios
nombramiento
Gary Cohen Presidente | 24/10/2015 5
Sarango  Puchaicela | Gerente 06/02/2012 5
Fausto Gonzalo General

2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF's.

A criterio de la Administracion de la entidad, los estados financieros cumplen
con los requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera vigentes durante el afio 2015 y con las disposiciones
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establecidas en las politicas contables definidas por la Empresa en cumplimiento
de las normas.

3. BASES DE ELABORACION

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad que han sido adoptadas en Ecuador.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacién y aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mds importantes adoptadas por la Compaiiia se
establecen en la nota 5.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales
para aplicar las politicas contables del grupo. Los juicios que la gerencia haya
efectuado en el proceso de aplicar las politicas contables y que tengan la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se
establecen igualmente en la nota 5.

4. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

5. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mds importantes
seguidas por la compafiia para la preparacion de sus Estados Financieros:

A. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario,
PEAK ECUADOR S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

B. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las
siguientes:

e Estado de Situacion Financiera.- La compafiia clasificé las partidas del
Estado de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.
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e Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
funcion de su “naturaleza”.

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utiliz6 el método Directo, el cual
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos
durante el periodo por actividades de operacion, de inversion y de
financiacion.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre
importes en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de
resultado integral y transacciones con propietarios.

C. Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC
18, los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en
funcién del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se lo reconocerd como un gasto, en lugar de ajustar el
importe del ingreso originalmente reconocido.

D. Activos fijos y otros activos.
Medicion Inicial
Un elemento de activos fijos, que cumpla las condiciones para ser reconocido, se
medird por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente
relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados
en la forma prevista por la empresa.
Reconocimiento
Todo bien adquirido igual o superior a USD $ 300,00 sera capitalizado. En el
caso de vehiculos, terrenos y edificios, se deberd capitalizar en todos los casos
independientemente de su valor.
Vidas utiles
Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos

los activos nuevos, serdn los siguientes:
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Detalle del activo Vida util | % de depreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33,33%

Para efectos de la depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo,
se utilizard los valores residuales para cada clase, en los siguientes porcentajes
sobre el costo de activacion:

Detalle del activo Valor residual
Muebles y enseres 5%
Equipos de oficina 5%
Equipos de computacion 5%

Los valores residuales deberan ser revisados por lo menos al final de cada afio y
seran modificados en funciéon de las probabilidades de venta que existan para
cada clase de activos, los cambios en el valor residual seran tratados en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8.

Medicion posterior

La Compafiia mediré los elementos que compongan la clase de activos fijos, de
acuerdo a:

a. Modelo de costo para todas las clases de bienes excepto inmuebles:

Costo
(-) Depreciacion Acumulada
(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Propiedad, Planta y Equipo.

b. Modelo de revaluacion para inmuebles:

Valor Razonable (Incluye revaluacion)

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Activos fijos

Las revaluaciones deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que el
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe en libros,
al menos se debera valorar los activos cada 5 afios.
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Depreciacion

Cuando se revalie un elemento de activos fijos, la Depreciacion Acumulada seré
re expresada proporcionalmente al cambio en el importe en libros bruto del
activo, de manera que el importe en libros del mismo después de la revaluacién
sea igual a su importe revaluado.

E. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos
contingentes.

Provision: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes
casos:

- Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe contratar los servicios
de un actuario calificado por la Superintendencia de Compafifas para la
determinacion de las obligaciones de cardcter significativo derivadas de los
beneficios post-empleo (jubilacién patronal) y por terminacién (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19, para el
reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado para el efecto, debera
utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada” para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, inicamente serdn reconocidas si se producen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se
deban a la variacion en los siguientes factores:

e Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como
variaciones en los beneficios o en los costos de atencion médica;

e El efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de
rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de salarios
de los empleados, asi como el efecto de las variaciones en los beneficios o
en los costos de atencion médica cubiertos por el plan;
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e El efecto de las variaciones en la tasa de descuento.

F. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen
como una cuenta por cobrar/pagar en la medida en que exista una probabilidad de
recuperar/liquidar el Impuesto a la Renta generado sobre las diferencias
presentadas entre la base fiscal y la base contable.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funciéon de las reformas que se realicen tanto a la
normativa contable como a la tributaria.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales vigentes a la
fecha de cierre de los estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no deben ser descontados.

Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
causado se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

6. CAJA - BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia tiene saldo disponible en sus cuentas

de cajas chicas y bancos un valor de USD$51.246,15 de acuerdo al siguiente
cuadro:
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CONCEPTO VALORES
CAJA CHICA 300,00
CAJA GENERAL 1.673,29
CAJA CHICA GPS 300,00
BANCO DEL PACIFICO 48.972,86
Total 51.246,15

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia mantiene un saldo por cobrar a clientes
por USD $ 314.444,12, de los cuales USD $ 251.206,47 se generan con

INTREPID GROUP y USD$ 59.275,29 con Sawadee, deudas que tiene una
antigiiedad que oscila entre 30 y 60 dias.

8. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre otras cuentas por cobrar es el siguiente:

CONCEPTO VALORES REF
EMPLEADOS POR COBRAR 320,31
ACCIONISTAS POR COBRAR 1.000,00
ANTICIPO HOTELES 4.915,64 (A)
ANTICIPO TRANSPORTES 6.949,03 (A)
ANTICIPO GUIAS 1.456,10 (A)
ANTICIPOS OPERADORES 12.870,00 (A)
ANTICIPOS OTROS PROVEEDORES 10.238,31 (A)
CUENTA POR COBRAR SRI 98.107,52 (C)
INTREPID 1.310,00
SEGUROS 2.308,68 (B)
OTROS GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 45.169,63 (A)
Total 184.645,22

(a) Corresponde a valores pagados por anticipado por servicios relacionados
con el giro de negocio de la Compafiia.

(b) Corresponde a los seguros contratados por la Compafiia que al 31 de
diciembre de 2015, se encuentran pendientes por devengar.

(c) Corresponde a los tramites de devolucion de IVA aceptados por la
Administraciéon Tributaria y devueltos a través de Notas de crédito
desmaterializadas, que se irdin compensado en futuras declaraciones.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia mantiene un saldo de crédito tributario
acumulado por US $ 304.970,33 el cual corresponde a Impuesto al Valor
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Agregado que podrd ser compensado con el impuesto generado en ventas
gravadas con el 12% en meses posteriores, o se podrad presentar una solicitud de
devolucidn ante la autoridad fiscal.

10.PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de los distintos elementos de propiedad, planta y equipo, son

los siguientes:

Cuentas Saldo inicial| Compras Ventas Saldo Final

MUEBLES Y ENSERES 6.418,62 414,00 6.832,62

EQUIPO DE COMPUTACION 34.608.45 4.050,00 38.658,45

Total 41.027,07 4.464,00 - 45.491,07
Depreciacion

Cuentas Saldo inicial|  O%10 Bajas | Saldo Final

depreciacion

MUEBLES Y ENSERES 1.406,00 639,26 2.045,26

EQUIPO DE COMPUTACION 25.011,51 7.116,75 - 32.128,26

Total 26.417,51 7.756,01 - 34.173,52

Saldo de activos 14.609,56 (3.292,01) - 11.317,55

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion de estas cuentas, es la siguiente:
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PROVEEDOR VALORES
AGUILAR ORTEGA PAUL ANDRES 432,00
AGUIRRE CISNEROS JUAN MARTIN 355,93
AUGUSTO GIOVANNY SANDOVAL MALDONADO 436,26
BAQUE QUIMIS DA VID JA VIER 1.285.40
CASTANEDA MANZABA RODOLFO WILFRIDO 1.201,02
CHIMARRO GARCIA VICENTE DARIO 0,60
CHRISTIAN GIOVANNY VILLA NAVARRETE 1.052,36
COBOS ZAVALA HENRY DAGFIN 551,25
CONTRATUR SAN CRISTOBALS.A. 193,05
CORPORA CION NA CIONA L DE TELECOM UNICA CIONES CNT EP 7,90
CRANVIFRE CIA. LTDA. 6.822,81
CUENCA MEDINA EDUARDO RAFAEL 10.037,90
EMPRESA ELECTRICA QUITO S.A. EE.Q. 4425
GALO PATRICIO QUISHPE PILA QUINGA 300,00
GARCIA SANDRO GIOVANNY 235,20
GIL JARAMILLO ANTONIO GUSTA VO 645,92
GUEVARA ALVARADO JUAN CARLOS 511,00
GUTIERREZ GUERRERO JUANA 648,14
HOTELLEPARC S.A. 18.770,37
HOTEL REAL A UDIENCIA 70,56
JOHANNA GABRIELA CORDOVA QUELAL 542,52
KAROLYI UGALDE LA SZLO MIKLOS ALEJANDRO 372,40
LA CARTUJA CIA. LTDA. 2.815,80
MORALES YANEZ NELSON LEONARDO 540,00
NARANJO FREIRE INDIRA YADIRA 564,48
NEGOCIOS UNIDOS PAREDES E HIJOS CIA. LTDA. 1.967,84
OLGA BERSABE CRUZ SA YO 247,50
PALACIOS PENA GENARO MARCELO 341,55
PARADEROS TURISTICOS ECUATORIANOS C. LTDA. 6.287,56
PEAK SOUTH AMERICA SAC 1.222,50
ROMERO CASTILLO HERNAN ALEJANDRO 115,20
SACHALODGES.A. 3.707,27
SALAZAR ANDRADERITA CECILIA 1.061,34
SARMIENTO BOJORQUE SEGUNDO TEOFILO 820,80
SOLUWORK CIA. LTDA. 1.567,50
TOAPANTA GARCIA DIEGO 1.038,86
VALENCIA SOLIS ROBERTO GUILLERMO 196,00
VARGAS PALLO ENRIQUE JESUS 879,98
VILEMA FREIRE CRISTHIAN ANDRES 2.802,80
Total 70.693,82

Los valores antes indicados, incluyen cuentas pendientes de pago que tienen

vigencia de crédito de hasta 30 dias de antigiiedad.

12. OTRAS OBLIGACIONES PENDIENTES DE PAGO

La composicion de estas cuentas, es la siguiente:
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CONCEPTO VALORES REF
ANTICIPOS CLIENTES OCA SIONALES 93.753,12 (A)
PROVISION HOTELES 2.742,49 (B)
PROVISION GUIAS 907,22 (B)
PROVISION VARIOS SERVICIOS 7.414,12 (B)
PROVISION RESTAURANTES 264,00 (B)
PROVISION TRANSPORTES 2.550,00 (B)
Total 107.630,95

(A) Corresponden a anticipos pagados por clientes para la reserva de paquetes de
turismo.

(B) Los valores indicados corresponden a obligaciones por adquisiciones sobre
las que a diciembre de 2015 no ha llegado la factura correspondiente.

13.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaififa mantiene un saldo por pagar de USD $
107.999,23 por concepto de IVA, retenciones en la fuente de impuestos e
Impuesto a la Renta, segtin se indica a continuacion.

CONCEPTO VALORES REF
RETENCIONES DEIVA 23.831,90
RETENCIONES DE RENTA 14.466,58
IVA EN VENTAS 1.347,19
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 68.043,06 (A)
Total 107.688,73

(A) Ver nota sobre Impuesto a la Renta

14. OBLIGACIONES LABORALES

CORRIENTES

Las obligaciones laborales corrientes son las indicadas a continuacion:

CONCEPTO VALORES
CON EL IESS 16.529,39
BENEFICIOS SOCIALES 2.776,32
PARTICIPACION 15% A TRABAJADORES 60.229,78
Total 79.535,49
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NO CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

CONCEPTO VALORES REF
CUENTAS POR PAGAR LP EMPLEADOS 34.453,11 (A)
Total 34.453,11

(A) El rubro corresponde a un bono a favor de la gerencia, el mismo que sera
cancelado luego de la evaluacion del Directorio a la gestion realizada por
los 5 primero afios.

PROVISIONES LABORALES

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida con el mismo empleador, tendran derecho a ser jubilados sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidén de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

A efectos de determinar estas obligaciones laborales, la Empresa contraté los
servicios de un actuario calificado por la Superintendencia de Compaiias. De
conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19, para el
reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado, debera utilizar el
método de “unidad de crédito proyectada” para determinar tanto el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual, el costo de servicio pasado, las utilidades o
pérdidas actuariales y otros rubros que requiere la norma en referencia. Los
resultados de dicho estudio son los siguientes:

Saldo a Saldo a
CONCEPTO Diciembre Gasto Diciembre
2014 2015
JUBILACION PATRONAL 6.231,71 1.365,86 7.597,57
DESAHUCIO 1.363,78 2.067,62 3.431,40
Total 759549 | 3.433,48 11.028,97

Los saldos indicados corresponden al valor actual de las obligaciones futuras
para 13 trabajadores que ain no completan el requisito exigido por la legislacién
tributaria para utilizar el gasto como deduccidn, es decir 10 afios de servicio.

15.OPERACIONES CON RELACIONADAS

El resumen de las operaciones realizadas por la Compafiia durante el ano 2015 es
como sigue:
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16. IMPUESTOS DIFERIDOS

Los efectos sobre impuestos diferidos fueron determinados considerando una tasa
impositiva del 22%, tarifa que estard vigente para el afio 2015 ; sin embargo, los
valores calculados deberdn ser actualizados por lo menos al final de cada
ejercicio fiscal en funcién de la probabilidad de recuperacion de los activos por
impuestos diferidos, y de liquidacién de los pasivos por impuestos diferidos. En
resumen los efectos presentados en activos y pasivos por impuestos se deben a

TIPO DE
RELACIONADA OPERACION VALORES
Intrepid Ingreso 2.178.727,83
Sawadee Ingreso 62.896,74
Peregrine Ingreso 815.856,50
Total 3.057.481,07

las siguientes circunstancias:

e Pérdidas tributarias de anos anteriores por USD $ 134.321,91 de la cual se
ha amortizado USD $ 62.387,55 en el afio 2015, y no existe saldo

pendiente por amortizar.

De acuerdo a la NIC 12 que trata sobre Impuestos a las Ganancias, se
reconocerd un activo por impuestos diferidos solo si existe evidencia
suficiente de que se va a obtener utilidades en los préximos afios, por lo
cual el Activo por Impuestos Diferidos por USD $ 13.725,26 ha sido

devengado con la utilidad del ejercicio corriente.

e Intereses implicitos en deudas de largo plazo con partes relacionadas, de
los cuales no se ha acordado el pago de intereses, lo cual genera un pasivo
por impuestos diferidos por USD $ 121.14, que ha sido devengado en su

totalidad con la cancelacién del crédito a la compaiiia relacionada.

Los movimientos de impuestos diferidos durante el afio 2015 son los siguientes:

Saldo a Saldo a
CONCEPTO Diciembre |Devengamiento| Diciembre
2014 2015
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 13.725,26 13.725,26 -
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 121,14 121,14 -
Total 13.846,40 13.846,40 -
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17. PATRIMONIO
Capital

Como parte del patrimonio de la Compaiia al 31 de diciembre de 2015 , se
incluye un capital social de USD $ 2.000,00, lo cual concuerda con los datos que
constan en las escrituras de constitucion y en la informacién que reposa en la
Superintendencia de Compaiiias; sin embargo, los accionistas solo han cancelado
USD $ 1.000,00. Es importante que se realicen las gestiones necesarias a fin de
cobrar la diferencia a los accionistas a fin de evitar cualquier observacién por
parte de los Organismos de Control.

Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia ha constituido una reserva legal por
USD $ 1.000,00 la cual de conformidad con las disposiciones establecidas en la
Ley de Compaiiias podré ser utilizada para compensar pérdidas, incrementar el
capital o en caso de liquidaciéon de la Compafifa su reparticion entre los
accionistas. Esta reserva deberd ser constituida hasta llegar como minimo al 50%
del capital social, en un porcentaje anual del 10% sobre las utilidades netas luego
del pago del Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores en las Utilidades.

18. INGRESOS

A continuacién se presenta un detalle por tipo de ingresos obtenidos por la
Compafiia durante el afio 2015:

CONCEPTO VALORES %0

PAQUETES TURISTICOS LAND 92.791,00 2%
PAQUETES TURISTICOS GALAPAGOS 1.336.660,40 28%
INTREPID 2.170.950,83 46%
PEREGRIN 815.856,50 17%
SAWADEE 320.390,39 7%
OTROS INGRESOS NO OPERA CIONALES 200,17 0,004%
Total 4.736.849,29

19.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como
sigue:
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CONCEPTO VALORES
COSTO VENTA DE SERVICIOS 3.881.194,06
GASTOS DE OPERA CION 192.935,78
GASTOS DE ADMINISTRA CION 206.733,50
GASTOS DE VENTA 43.628,31
GASTOS FINANCIEROS 550,64
OTROS GASTOS 10.275,12
PARTICIPACION TRABAJADORES 60.229,78
GASTO IMPUESTO A LA RENTA 82.134,04
Total 4.477.681,23

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

CONCEPTO VALORES
COSTO VENTA DE SERVICIOS 3.881.194,06
GASTOS POR PAGOS A EMPLEADOS 344.513,88
MANTENIMIENTO 6.470,93
ALQUILER DE BIENES 7.079,20
SERVICIOS PUBLICOS Y TELECOMUNICA CIONES 12.487,92
SEGUROS 5.633,18
GASTOS DE VIAJE 17.57591
GASTOS DE GESTION 2.608,81
SUMINISTROS Y MATERIALES 10.900,61
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 10.582,13
DEPRECIA CIONES 7.756,01
GASTOS FINANCIEROS 550,64
OTROS GASTOS 27.964,13
PARTICIPACION TRABAJADORES 60.229,78
GASTOS IMPUESTO A LA RENTA 82.134,04
Total 4.477.681,23

20. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el Impuesto a la Renta en el periodo 2015, se calcula en un 22%
sobre las utilidades tributarias.

Por disposiciones legales una vez que transcurran cinco afios de operaciones de
la Compaiiia, debe calcular cada afio el valor del anticipo de Impuesto a la Renta
y pagarlo en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes
circunstancias:
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... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su
declaracion del impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta
realizadas al contribuyente durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el Impuesto a la Renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de Impuesto a la Renta, descontando
cualquier retencion en la fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Es importante indicar que el minimo valor a pagar del Impuesto a la Renta,
corresponde al Anticipo determinado de la suma matemadtica de los siguientes
rubros del estado de situacion financiera y del estado de resultados integrales del
gjercicio anterior:

v" 0,2% del patrimonio total

v" 0,2% del total de costos y gastos deducibles para efecto del impuesto a la
renta

v" 0,4% del activo total, excepto cuentas por cobrar a no relacionadas y del
crédito tributario del IVA e Impuesto a la Renta.

v" 0,4% del total de ingresos gravables del Impuesto a la Renta

La conciliacién tributaria realizada por la compainia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes para el periodo 2015 fue la siguiente:

Concepto Valores
Utilidad del Ejercicio 401.531,88
(-) 15% Participacion Trabajadores (60.229,78)
(+) Gastos No Deducibles 32.585,09
(-) Amortizacion Perdidas (62.387,55)
(=) Base Imponible 311.499,64
Impuesto Causado 68.529,92
(-) Credito Tributario por Retenciones (486,86)
Impuesto a la Renta por Pagar 68.043,06

Gasto Impuesto a la Renta

Los movimientos del gasto Impuesto a la Renta corriente y diferido, son los
siguientes:
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Concepto Valores
Impuesto sobra la utilidad 88.337,01
Impuesto sobre participacion trabajadores (13.250,55)
Impuesto sobre no deducibles 7.047,58
Impuesto sobre deducciones adicionales -
Total Gasto Impuesto a la Renta Corriente 82.134,04
Gastos Impuesto a la Renta Diferido
Total Gasto Impuesto a la Renta 82.134,04
Impuesto a la Renta Corriente 82.134,04
Recuperacion de activos por impuestos diferidos  (13.725,26)
Devengamiento de pasivos por impuestos diferid 121,14
Total Impuesto a la Renta Causado 68.529,92
Movimientos de Impuestos Diferidos 13.846,40

21. SITUACION TRIBUTARIA

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de

la Compafifa, si hubiera consideraciones de impuestos, éstos y los

correspondientes intereses y multas serdn imputables a la Compaiiia.
Para ello, la Administracién Tributaria, tiene 3 afios contados a partir del
vencimiento para la presentacion de las declaraciones, para revisar la

informacion y determinar las obligaciones tributarias de la Compaiia.

22. CUMPLIMIENTO DE OTROS ASPECTOS
Salario Digno

Con la promulgaciéon del Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se establecio el salario digno, el cual estd compuesto por el costo de
la canasta bésica familiar dividida para el nimero de perceptores del hogar, datos
que serdn determinados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos INEC,
para el afio 2015 se calculd el salario digno en USD $ 397,99, valor que
superaron todos los empleados de la Compafiia.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estas Notas a los
Estados Financieros, no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en
los mismos o en sus notas.
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