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Constitución y objeto 

La Compañía PORTCOLL S.A., fue constituida mediante escritura pública otorgada 

en la ciudad de Guayaquil el 16 de diciembre de 2011 e inscrita en el registro 
mercantil del Cantón Guayaquil el 19 de diciembre de 2011. 

Mediante escritura pública otorgada por el Notario Décimo Tercero de Guayaquil, el 

18 de abril de 2012, y según Resolución No. SC-IJ-DJC-G-12-0002225 de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 07 de mayo de 2012, se 

procedió al cambio de domicilio a la ciudad de Quito. Inscripción en el Registro 

Mercantil el 28 de junio de 2012. 

El objeto social de la Compañía PORTCOLL S.A., se resume en los siguientes aspectos 
importantes: 

e Administración, compraventa, arrendamiento, subarrendamiento, mandato, 
agenciamiento, anticresis, usufructo, explotación, corretaje, permuta, de todo 

tipo y clase de bienes raíces, propiedades, sean estos, urbanos, rurales, ubicados 

en el Ecuador o en el extranjero. 

e Recibir carteras para gestionar y tramitar su cobranza por medio de asistencia 
operativa y legal, así como a la compraventa de títulos valores para sí, sin que ello 
implique actividad financiera bajo ninguna modalidad. 

Para el cumplimiento de su objetivo, la Compañía podrá efectuar toda clase de actos 

y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que estén relacionados con su 
objeto social, en tal virtud, ha suscrito sendos contratos de compra - venta de cartera 

de vehículos con entidades financieras nacionales y extranjeras en las que se 

establecen las condiciones de negociación. 

Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la presentación y 

preparación de los Estados Financieros de la Compañía se presentan a continuación: 
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Base de Presentación.- 

Los estados financieros de la Compañía PORTCOLL S.A., han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, emitidas por el 
International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018 

y 2017, así como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia 

de Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador. 

La preparación de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de 

Información Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 

las políticas contables. 

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado 
en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Pronunciamientos contables y su aplicación 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés): 

Fecha de aplicación 

  

Normas obligatoria 

NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018 

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018 
clientes" 

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018 

contraprestaciones anticipadas" 

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018 

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de 

superposición 
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NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 

conjuntos" 

NIC 40 "Propiedades de inversión" 

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y 

negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros 

consolidados" 

efectivo cuando se 

aplica por primera vez 

la NIIF 9. Enfoque de 

aplazamiento 

efectivo para 

períodos anuales 

iniciados en o 

después del 1 de 

enero de 

2018, y sólo están 

disponibles durante 

tres 

años después de esa 

fecha. 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

Fecha de vigencia 

aplazada 

indefinidamente 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el lASB, pero no han 
entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 

continuación: 

Nuevas normas 

Fecha de 

aplicación 

obligatoria 
  

NIIF 16 "Arrendamientos" 

Marco conceptual (revisado) 

NIIF 17 Contratos de seguros 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2020 

1 de enero de 2021 
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Fecha de 

aplicación 

Nuevas interpretaciones obligatoria 
  

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019 

las ganancias 

Fecha de 

aplicación 

Enmiendas a NIIF's obligatoria 
  

NIF 9 Cláusulas de prepago con compensación negativa 1 de enero de 2019 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019 

NIIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2019 

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 

negocios conjuntos 

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a 
las Normas Internacionales de Información Financiera y las nuevas interpretaciones 
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 
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Declaración de cumplimiento.- 

La Administración de la Compañía PORTCOLL S.A., declara que las Normas 
Internacionales de Información Financiera han sido aplicadas integramente y sin 

reservas en la preparación de los presentes estados financieros. 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, así como en las notas que 

lo acompañan, se valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en 

que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es 
el Dólar de los Estados Unidos de América. 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía PORTCOLL S.A., comprenden los estados 
de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017; así como los estados de 
resultados integrales por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 

vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, 

los saldos mayores a ese periodo 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la 
Compañía registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los 

resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los 

supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las 
estimaciones se reconocen en el período en el cual la estimación es revisada y en 
cualquier período futuro afectado. 
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Periodo económico.- 

La Compañía tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
difundir los estados financieros una vez al año al 31 de diciembre. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de 
caja y bancos sin restricciones, así como a las inversiones de corto plazo y de gran 
liquidez. 

En el estado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como 

obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes. 

Activos financieros. - 

La Compañía clasifica sus activos financieros según se midan posteriormente a costo 
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor 
razonable. La clasificación es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se 
aplica en la gestión de los activos financieros, así como de acuerdo a las 
características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero 

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo 
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y 

si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas 

a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el 

importe del principal pendiente, de aplicar. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral.- un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro 

resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros, así como si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, 

en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal 

e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los 
demás activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor 
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razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable 

con cambios en los resultados. 

Deterioro de activos financieros. 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas 
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable 

con cambios en otros resultados integrales. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 

reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero. 

Si, en la fecha de presentación, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no 
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la 
Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero 

a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses; si 
el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma 
significativa desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor 

por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas 

crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante 

la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en 
los próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida 
del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un 

instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha 
de reporte. 

La Compañía reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la 

experiencia histórica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son 
específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto 
de la actual, así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en 
la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

La Compañía asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha 

aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que 
el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se 
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: 
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0) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y 
(iii) los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el 
largo plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor 

para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compañía 

considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una 
clasificación crediticia interna o externa de “grado de inversión” de acuerdo con la 
definición globalmente entendida de riesgo crediticio. 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero está 

con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen 

un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero. Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de valor 
crediticio incluyen información observable sobre los sucesos siguientes: 

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; 
b. una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de 

mora; 
C. el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste 

concesiones o ventajas que no le habría facilitado en otras circunstancias; 
d. se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 

forma de reorganización financiera; o 
e. la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, 
debido a dificultades financieras. 

Política de castigo.- La Compañía castiga un activo financiero cuando existe 
información que indica que la contraparte está en dificultades financieras severas y 

no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte 
ha sido puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en 

el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos 
por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en 

consideración asesoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado 
se reconoce en resultados. 
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Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen 

principalmente a cuentas por cobrar clientes, así como a otras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de 

considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere. 

Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento a la utilizada 
en un instrumento financiero que posea similares características. 

Anticipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la 

adquisición de inventarios, bienes e insumos o la prestación de servicios. 

Otras cuentas y documentos por cobrar. - Son cuentas por cobrar que se liquidan 

en su mayoría a corto plazo e incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos, 
depósitos en garantía, etc. 

Cartera comprada, cuentas por cobrar cartera vencida comprada y cuentas 

por cobrar recaudaciones 

La cartera comprada, cuentas por cobrar cartera vencida comprada y cuentas por 
cobrar recaudaciones son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos 

y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por 
cobrar. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable 

con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado. 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la 

Compañía tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 
12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene únicamente pasivos 
financieros al costo amortizado. 
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que 
se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo 
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 

necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 

resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o 

cumplen las obligaciones de la Compañía. 

Compensación de instrumentos financieros.- 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 

informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe 
la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los 

pasivos en forma simultánea. 

Cuentas comerciales y otras por cobrar.- 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El 
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implícitos) si existieren, se reconocen 
como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 

interés resultare inmaterial. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
su probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de 

la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 
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Deterioro de cuentas por cobrar.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 

cargo a resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuperables. 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por 

deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés. 
El criterio que utiliza la Compañía para determinar si existe evidencia objetiva de una 
pérdida por deterioro incluye: 

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado. 

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el 
pago de la deuda principal. 

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia. 
e Desaparición de un mercado activo para activos financieros. 

e Información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos 

de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su 
reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda identificar con 
los activos financieros individuales en la cartera. 

Propiedades y equipos.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 

equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo y su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia. 

Medición posterior al reconocimiento modelo del costo.- Después del 

reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al 

costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen. 
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Método de depreciación y vidas útiles.- El costo y el costo atribuido de 

propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida 

útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva por ser considerado un cambio en estimación contable. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las 

vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Partida de propiedades y equipos Vida útil (En años) 

Muebles de oficina 10 

Equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 

del activo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar si existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin 

de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no 
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula 

el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta 

y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 

son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos 
específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de 
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efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen 

inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe 

recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en 

libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro 
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de 

una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados. 

Activos intangibles 

Las licencias de los programas de cómputo adquiridas se capitalizan sobre la base de 
los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cómputo específico. 

Estos costos se amortizan sobre la base de su vida útil estimada. Los costos asociados 
con el desarrollo o mantenimiento de programas de cómputo se reconocen como 

gasto cuando se incurren. 

Pagos anticipados.- 

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos 
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran 

valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implícitos significativos que 

generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando 
el período para el cual generan beneficios económicos futuros. 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo 
los intereses implícitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 
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Obligaciones financieras.- 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 

neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 

recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés 
efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación a por lo menos 12 meses 

después de la fecha del estado de situación financiera. 

Impuesto a la renta. - 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y 
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación 
de negocios. 

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 

(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 

impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período. 

Para los años 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades 

es del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva será del 28% 
(25% para el año 2017) sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que 
sean residentes de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha 

participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad será del 28%, (25% 
para el año 2017). 
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Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, publicada en el segundo 
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece 
que las sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las sucursales de 
sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de 

sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarán la tarifa del 25% sobre su base 
imponible. No obstante, la tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades más 

tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales 
o regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual 

o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 

naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a 
sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el 
reglamento. 

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 

gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, 
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias 

temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 

se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por 

impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, 
se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se relacione 

con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos diferidos si, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y 
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los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 

Según la Resolución NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 
2015, se estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por 
impuestos diferidos, únicamente en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones 
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepción 

de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa 
vigente, según corresponda el caso. 

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos 
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atención a la aplicación 
de la técnica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva liquidación. 

En la estimación de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto 
pasivo utilizará la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa 

tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable. 

La Administración Tributaria permite el cálculo y registro de impuestos diferidos, tal 
es el caso de: 

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR. 
= Pérdidas esperadas por contratos de construcción. 
= Depreciación del valor activado por desmantelamiento de planta. 
= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el 

proceso productivo. 
= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos. 
= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta. 
= Valuación de activos biológicos, ingresos o costos derivados de la aplicación de la 

técnica contable. 
= Amortización futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward 
= Provisiones por beneficios de jubilación y patronal y desahucio 

Pago mínimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el 

ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen 
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de 

diciembre de 2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es 
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución 

por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de 
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior. 
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El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 

sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año 
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presentar su petición 

debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 

verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un 

terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 

funcionario público etc. 

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, 

deberá ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta. 

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, 

y conforme a las reforma introducida al literal e) del artículo 41 de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 

309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el 
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado más las 
retenciones, tendrán derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago 
indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto 

a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondrá la devolución de lo 
indebido o excesivamente pagado ordenando la emisión de la nota de crédito, cheque 
O acreditación respectiva. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo.- 

Corresponde principalmente a: 

e La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es 

calculada en función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto 

a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente, 
específicamente el Código de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los gastos de operación. 
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e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre la base devengada, excepto que el saldo al final del año resultare 
inmaterial. 

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a 
la legislación vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador 

lo requiera puede recibir esta remuneración mensualmente. 

Provisiones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 

Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 

importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- El Código del Trabajo de la 

República del Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años en una 

misma institución. En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen 
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo 

multiplicado por los años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio. 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 

indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningún fondo asignado por los 
costos acumulados para estos beneficios. 
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El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de 
la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a la 
fecha de la valoración actuarial. 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 

mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 

cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 

las probabilidades de pago de la pensión. 

Las hipótesis actuariales consideradas son: 

Experiencia de Mortalidad 

Número de fallecidos por 100,000 vivos 

Edad Hombres Mujeres 

45 470 230 

50 603 332 

55 713 485 

60 989 716 

65 1264 1062 

70 1615 1582 

Experiencia de Rotación 

Edad Hombres Mujeres 

20 10.90% 10,10% 

25 8.70% 10,10% 

30 7,40% 8,90% 

35 6,90% 8,40% 

40 7.20% 8,40% 

45 7,90% 9,20% 

50 9,30% 11,10% 

55 11,70% 15,0% 

60 11,90% 13,70% 
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Base técnicas 

Fecha de valoración 31/12/2018 

Tasa de descuento 6.88% a) 
Tasa de rendimiento financiero 7.24% 

Tasa de incremento salarial 4.50% 

(a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Información Financiera, 

modificación a la NIIF 19, párrafo 83, relacionado con las Suposiciones 
Actuariales: tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las 
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando 
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 

calidad. 

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales títulos, deberá 

utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno 
denominados en esta moneda, al final del período sobre el que se informa. 

Reconocimiento de ingresos. - 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la 

prestación de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las 
actividades de la Compañía. El ingreso se expone neto de los adicionales por 

impuestos, devoluciones y descuentos. 

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que 
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a 
cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener 

derecho a cambio de dichos bienes o servicios. 

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese 
principio básico mediante la aplicación de las siguientes etapas: 

1, Identificación del contrato (o contratos) con el cliente. 

2. Identificación de las obligaciones de desempeño en el contrato. 
3. Determinación del precio de la transacción 
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4, Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño 
del contrato. 

al Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida 
que) la entidad satisface una obligación de desempeño. 

Costos y gastos.- 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 

el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Costos financieros.- 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos. 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 

reflejo de la esencia de la transacción. : 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 

pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

(3) Estimaciones determinadas por la Administración 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados 
Financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 
utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, cambios en la industria 
e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en 
algunos casos variar significativamente. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que 

son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de 

la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su 

variación podrían originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y 
pasivos dentro del próximo período financiero se encuentran relacionadas con los 

siguientes conceptos: 

Evaluación de posibles pérdidas por deterioro.- A la fecha de cierre de cada año, 

o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los activos 
para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación 
del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubrir 
con respecto al valor libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo. 

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos 
tangibles o activos intangibles con una vida útil indefinida, el análisis de su 

recuperabilidad se realiza de forma sistemática al cierre de cada año o bajo 
circunstancias consideradas necesarias para realizar tal análisis. 

Activos Financieros.- Cartera comprada, cuentas por cobrar cartera vencida 

comprada y cuentas por cobrar recaudaciones 

En el caso de estos activos financieros, la Compañía tiene definida una política para 

el registro de provisiones por deterioro en función de la incobrabilidad del saldo 
vencido, la cual es determinada en base a un análisis de la antigiiedad, recaudación 

histórica y el estado de la recaudación de las cuotas vencidas por cartera comprada o 

administrada. 

La asignación de vida útil de los Activos fijos e intangibles.- La Administración 

de la compañía determina las vidas útiles estimadas sobre bases técnicas y los 
correspondientes cargos por depreciación y amortización de sus activos fijos e 

intangibles. Esta estimación está basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes 

asignados a los respectivos segmentos. La Compañía revisa las vidas útiles estimadas 

de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de cada ejercicio anual. 

El cálculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos.- El valor 

presente de la provisión para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
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factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios 

supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 

obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza el 
método de la unidad de crédito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración de la 

Compañía. 

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia 
de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al 
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva 
la curva de rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la selección 

de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación 
de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. 
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(4) Saldos y transacciones con partes relacionadas 

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 
de diciembre de 2018 y 2017, se indica a continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Anticipo relacionado (Nota 7) 

Credmoney S.A. 0 4,381 

Total 0 4,381 

(5) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Caja chica 370 230 

Bancos nacionales 1,262,869 589,414 

Bancos del exterior 4,418 15,153 

Inversiones (1) 3,699 95,257 

1,271,357 700,055 

0) El detalle de las inversiones es como se muestras a continuación: 
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2017 Capital % Rendimiento Disponibilidad 

Fondo Repo 94,254 3.48% Inmediata 

Fondo Prestige 1,003 5.34% Inmediata 

95,257 

2018 Capital %kRendimiento Disponibilidad 

Fondo Repo 2,649 3.48% Inmediata 

Fondo Prestige 1,050 5.34% Inmediata 

3,699 

(6) Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros se detallan a continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Cartera comprada 5,754,727 11,749,172 

Cuentas por cobrar cartera comprada 

vencida 17,867,437 7,616,667 

Cartera reestructurada 931,010 1,224,803 

Cuentas por cobrar recaudaciones 264,603 5,182,727 

Provisión para cuentas incobrables (() (1,421,007) (1,252,679) 

23,396,770 24,520,689 

0) Los movimientos de la provisión cuentas incobrables, fue de la siguiente 

manera: 
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Diciembre 31, 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Saldo al inicio del año (1,252,679) (819,628) 

Provisión del año (168,328) (433,051) 

Saldo al final del año (1,421,007) (1,252,679) 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 244,291 119,659 

Anticipo proveedores 16,948 16,938 

Anticipo proveedores relacionadas (Nota 4) 0 4,381 
Cuentas por cobrar trabajadores 

Anticipos 21 766 

Préstamos 0 24,125 

Otras cuentas por cobrar 365,457 222,300 

626,718 388,168 
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Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes son como se muestran a continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Retenciones en la Fuente 2,142 0 

Crédito tributario remanente mes anterior 172,651 144,417 

174,793 144,417 

Propiedades y equipos 

La cuenta propiedades y equipos, se resume a continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Muebles de oficina 26,685 26,685 

Equipos de oficina 8,879 8,879 

Equipos de computación 49,669 49,669 

Depreciación acumulada (54,532) (44,864) 

30,700 40,368 

El movimiento de propiedades y equipos es como sigue: 

(Ver detalle en la página siguiente) 
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Otros activos 

La composición de la cuenta otros activos es la siguiente: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Garantías por arrendamiento 14,777 14,777 

14,777 14,777 

Obligaciones financieras 

La composición de las obligaciones financieras es como sigue: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Préstamos bancarios 

Bancos nacionales 1,285,203 457,265 

Bancos del exterior 1,404,750 1,259,126 

2,689,953 1,716,391 
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Las otras cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se componen de 
la siguiente manera: 

Proveedores nacionales 

Cuentas por pagar recaudaciones 

Cuentas por pagar seguros 

Cuentas por pagar concesionarios 

Cuentas por pagar dispositivos 

Cuentas por pagar gastos legales 

Cuentas por pagar auto suplente 

20,252,860 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

1,241,722 538,314 

16,478,984 5,616,115 

165,493 4,948,786 

559,/59 4,521,372 

31,257 86,257 

1,099,436 896,707 

676,209 573,841 

17,181,391 
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(13) Obligaciones corrientes 

Las obligaciones corrientes se detallan a continuación: 

Con el Instituto de Seguridad Social lESS 

Aportes al lESS 

Préstamos IESS 

Fondos de reserva 

Con la Administración tributaria 

SRI por pagar 

Impuesto a la renta por pagar (Nota 23) 

Con los trabajadores 

Sueldos por pagar 

Otros 

32,020 

Diciembre 31, 

2017 

(en U.S. dólares) 

2018 

6,490 

2,882 

570 

21,352 

0 

726 

7,384 
5,557 
1,494 

193,940 

121,294 

182 

1,792 

331,643 
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Pasivos acumulados 

Los pasivos acumulados se encuentran conformados por: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Décimo tercer sueldo 1,526 1,532 

Décimo cuarto sueldo 4,809 6,491 

Vacaciones 16,127 13,737 

Participación trabajadores (Nota 23) 897 50,267 

23,359 72,028 

Otros pasivos 

La composición de la cuenta otros pasivos es la siguiente: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Ingresos recibidos por anticipado (1) 333,165 328,665 
Otras cuentas por pagar 40,987 47,026 

Otras provisiones 52,136 49,433 

426,288 425,124 

(1) Corresponde a valores recaudados que se mantienen en proceso de 
identificación del beneficiario para la regularización correspondiente. 
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(16) Obligaciones financieras 

La composición de las obligaciones financieras es como sigue: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Préstamos bancarios 

Bancos nacionales 

Bancos del exterior 

0 1,378,069 

1,822,250 3,227,000 

1,822,250 4,605,069 

(17) Obligaciones patronales 

Las obligaciones patronales se encuentran conformadas por: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Provisión jubilación patronal 7,821 8,712 

Provisión desahucio 10,170 5,796 

17,991 14,508 

Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente manera: 

(Ver movimiento en la página siguiente) 
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Desahucio Jotal 
patronal 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 8,026 5,082 13,108 

Costo laboral 2017 2,370 2,551 4,922 

Costo por intereses 2017 388 199 587 

(Ganancia) / Pérdida ORI (2,073) 2,754 681 

Pagos efectuados 0 (4,790) (4,790) 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 8,712 5,796 14,508 

Desahucio Total 
patronal 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 8,712 5,796 14,508 

Costo laboral 2018 3,144 3,040 6,184 

Costo por intereses 2018 0 0 0 

(Ganancia) / Pérdida ORI (4,035) 1,334 (2,701) 

Pagos efectuados 0 0 0 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 7,821 10,170 17,991 
  

Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

El capital social de la Compañía en los años 2018 y 2017, está constituido por 21,600 
acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$ 1 cada una. 
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Reserva legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, 

hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva 

no está sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la 

Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las 

operaciones. 

Reserva facultativa 

Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a 

resoluciones que constan en actas de Juntas General de Accionistas. 

Otros resultados integrales 

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de 
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios 

en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y 
presentados como “Partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo” en 

Otros Resultados Integrales. 

La Compañía aplica este tratamiento contable a partir en función a lo establecido en 
NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son 
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia 

de Compañías. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la cuenta es de US$ 2,665 y US$ 
5,366, respectivamente, que corresponden a pérdidas actuariales. 

Resultados acumulados 

En este grupo se registran las utilidades y pérdidas netas acumuladas y del ejercicio. 
En el caso de existir, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a disposición 

de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos 
pagos tales como re liquidación de impuestos, etc. 
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Ingresos operacionales 

Los ingresos operacionales corresponden a la integración de las siguientes cuentas: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Ingresos por compra y venta de cartera 
Intereses cartera por negociar 925,353 

Intereses por mora 870,495 

Utilidad venta de cartera 2,120,092 

Otros cobranza 8,353 

Otros intereses 0 

Otros ingresos operacionales 889,156 

Comisiones recibidas 

Servicios de administración 47 

Servicios adicionales 651,159 

5,464,655 

Gastos administrativos y ventas 

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es el siguiente: 

(Ver página siguiente) 

904,182 
766,187 

5,147,566 
592,094 

9 
149,349 

154 

487,603 

8,047,144 
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Sueldos, salarios y démas remuneraciones 

Gasto arriendos 

Gastos de viaje 

Honorarios profesionales 

Servicios básicos 

Gasto movilización 

Correo, fletes y embalaje 

Papelería y utiles de oficina 

Servicios de impresión 

Impuestos y contribuciones 
Provisión cuentas incobrables (Nota 7) 

Depreciaciones (Nota 9) 
Participación trabajadores (Nota 23) 
Prestación de servicios 

Otras provisiones 

Mantenimiento y reparaciones 

Publicidad, propaganda y promoción 

Seguros y reaseguros 

Comunicaciones 

Suscripciones 

Seguridad y guardiania 

Gastos de gestión 

Gasto legales 

Gastos financieros 

Comisiones 

Otros gastos 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

396,762 521,596 

91,031 81,729 

15,288 14,808 

290,790 414,091 

29,327 33,545 

2,262 6,639 

4,331 4,447 

3,761 8,180 

11,376 21,788 

1,110,256 1,479,990 

168,328 433,051 

9,599 10,080 

10) 50,267 

715,143 1,066,419 

0 20,600 

12,344 24,927 

0 232 

2,653 2,674 

10,170 12,045 

2,640 2,360 

28,560 19,519 

7,438 27,108 

200,471 119,865 

3,340,850 2,634,820 

153,119 565,319 

39,698 52,230 

7,628,328 6,646,198 
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(21) Ganancias 

A continuación se presenta un detalle de la cuenta ganancias: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Otros ingresos 129,455 16,770 

129,455 16,770 

(22) Pérdidas 

A continuación se presenta un detalle de la cuenta pérdidas: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Otros gastos 12,676 150,739 

12,676 150,739 
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Impuesto a la renta 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas conciliatorias 
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el cálculo 

del impuesto a la renta de dichos años fueron: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Utilidad antes de participación trabajadores 

e impuesto a la renta (1,064,764) 335,114 

Participación trabajadores (Nota 14) 0 (50,267) 
Gastos no deducibles 297,613 684,523 

Base imponible para impuesto a la renta (767,151) 969,370 

Impuesto a la renta causado, estimado 0 213,261 

Anticipo determinado 150,164 93,051 

Impuesto a la renta causado mayor al 

anticipo determinado 0 213,261 

Anticipo impuesto a la renta (140,370) (82,173) 

Retenciones en la fuente que se realizaron 

en el ejercicio fiscal (11,936) (9,794) 

(Saldo a favor) /Imp. a la renta por pagar (2,142) 121,294 

El impuesto a la renta para el período 2018 corresponde al anticipado pagado, ya que 

no existe base para el cálculo de impuesto a la renta (pérdida tributaria); en tanto que 
en el período 2017, el valor efectivamente se refiere a impuesto causado, por cuanto 

existió utilidad gravable o tributaria. 
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Contingentes 

Según las comunicaciones recibidas de los Abogados que manejan la situación legal 
de la Compañía, se menciona lo siguiente: 

e Instrucción Fiscal No 09286-2017-01074 sustanciada en la Unidad Judicial 

Penal Norte No 2 de Guayaquil por el delito-de abuso de confianza en contra 

de los procesados Ronald Tobías Carriel Ramírez, Elena Monserrate Intriago 
Alarcón y Roberto Antonio Cañizares Suarez (ex Gerente de Sucursal 

Guayaquil de la compañía PORTCOLL 

La acusación particular en representación de PORTCOLL en el caso planteado, se basó 

en los siguientes hechos: 

"... en los casos en que ejecutada la garantía fiduciaria los vehículos eran retirados o 
entregados de forma voluntaria por los deudores a Portcoll, era necesario poner 

dichos vehículos en un lugar seguro como patrimonio de nuestra empresa para lo 
cual el | de Abril del 2014 por recomendaciones del Gerente Regional de Portcoll en 

Guayaquil. ROBERTO ANTONIO CAÑIZARES SUAREZ se suscribió un contrato de 
Depósito con la compañía AUTOMOTORES ROCAR representada legalmente por 
RONALD TOBÍAS CARRIEL RAMÍREZ y como receptora de los vehículos ELENA 
INTRIAGO ALARCÓN, determinándose que los vehículos deberían permanecer en su 
patio/garaje ubicado en la Cdla. La Garzota Mz. 17 Solar 13 de esta ciudad de 
Guayaquil. Para ello Portcoll acordó con RONALD TOBÍAS CARRIEL RAMÍREZ y ELENA 
MONSERRATE INTRIAGO ALARCÓN que en caso de que hubieren personas 

interesadas en los vehículos bajo su custodia, ellos remitirían a los interesados 
directamente a Portcoll y si les dejaban sus documentos los enviarían para revisarlos 
y evaluar si procedía un acuerdo con el posible comprador dejando en todo momento 
establecido que los señores RONALD TOBÍAS CARRIEL RAMÍREZ y ELENA 
MONSERRATE INTRIAGO ALARCÓN únicamente debían entregar los vehículos a 
quienes estuvieran autorizados por PORTCOLL lo cual como ahora sabemos, no 

ocurrió así, sino que de manera fraudulenta procedieron a comercializar a terceros los 
vehículos entregados a su custodia por parte de Portcoll, habiendo mediado para ello 
la participación conjunta del Gerente de sucursal de Portcoll en Guayaquil, ROBERTO 

ANTONIO CAÑIZARES SUAREZ quien de manera dolosa y a espaldas de nuestra 
compañía a través de su compañía ASESORIA Y COBRANZAS ASYCOCPSA S.A. le 

cobraba comisiones a AUTOMOTORES ROCAR por cada vehículo que les entregaba 
ilegítimamente para la venta, razón por la cual, cuando tuvimos conocimiento de 

dichos hechos los pusimos en conocimiento mediante la ampliación a mi versión libre 
y voluntaria rendida como representante legal de PORTCOLL S.A en la Fiscalía el 6 de 
Noviembre del 2015. Sumado a lo anterior existen evidencias documentales (cheques 
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y facturas) de dichos pagos fraudulentos de comisiones hechos por parte de RONALD 

TOBÍAS CARRIEL RAMÍREZ y ELENA MONSERRATE INTRIAGO ALARCÓN al señor 

ROBERTO ANTONIO CAÑIZARES SUAREZ a través de su compañía ASYCOCPSA S.A. 

ya que son los mismos acusados Ronald Carriel y Elena Intriago quienes mediantes 
escritos presentados en la Fiscalía relataron con lujo de detalles el modus operandi 

mediante el cual se confirma el CONCIERTO DE VOLUNTADES para cometer el ilícito 
entre ellos y ROBERTO ANTONIO CAÑIZARES SUAREZ quien como repetimos 
Violando todo comportamiento licito y ético y prevaliéndose de la confianza brindada 
por la compañía Portcoll como representante de la misma en esta ciudad de Guayaquil 
con su accionar coadyuvó de un modo principal en la consumación del delito de 

Abuso de Confianza que le ha ocasionado un ingente perjuicio económico al 
patrimonio de mi representada, al girarle facturas de su compañía ASYCOCPSA a 
AUTOMOTORES ROCAR por concepto de “Asesoría de Ventas” y recibir 

ilegítimamente pagos por concepto de tales comisiones derivadas del perjuicio 
irrogado a mi representada. Lo anterior conllevó a que producto de las referidas 
ventas fraudulentas e ilegales de los vehículos de propiedad de PORTCOLL S.A por 
parte de RONALD TOBÍAS CARRIEL RAMÍREZ y ELENA MONSERRATE INTRIAGO 

ALARCÓN concertados con ROBERTO ANTONIO CAÑIZARES SUAREZ existan 
vehículos cuyo paradero se desconoce sin que consten en nuestros registros las 
respectivas sustituciones de deudores, y de los cuales su autoridad ya ha ordenado la 

respectiva retención judicial a petición de la Fiscalía. Y es precisamente que por esos 
mismos vehículos por los cuales el entonces Gerente de sucursal de Portcoll en 

Guayaquil, ROBERTO ANTONIO CAÑIZARES SUAREZ de manera dolosa y a espaldas 
de Portcoll prevaliéndose del cargo que ostentaba en la misma, ABUSANDO DE LA 

CONFIANZA A Él DEPOSITADA, a través de su compañía ASYCOCPSA S.A le cobraba 
comisiones a AUTOMOTORES ROCAR por las ventas fraudulentas que hacían de cada 
uno de esos, facturas que obran en la investigación llevada en la Fiscalía en donde se 

detallan los nombres de nuestros clientes y las placas de los vehículos que coinciden 
exactamente con los nombres y placas que figuran en muchas de las facturas emitidas 
por ASYCOCPSA S.A a Automotores Rocar” 

El monto de indemnización reclamado por PORTCOLL S.A en la acusación particular, 
respecto a este caso es de UN MILLÓN QUINIENTOS MIL DÓLARES DE LOS ESTADOS 
UNIDOS DE AMÉRICA ($ 1,500,000.00) 

En el indicado proceso penal se emitió un auto de nulidad, por lo que a la fecha se 

encuentra a la espera del señalamiento de nueva fecha para que se lleve a efecto la 

Audiencia Preparatoria de Juicio en la cual la Fiscalía emita su Dictamen, posterior a 
lo cual la Juez de la causa podrá dictar Auto de Llamamiento a Juicio en contra de los 

procesados o Auto de Sobreseimiento a favor de los mismos, sin que el suscrito 
Abogado pueda asegurar a esta fecha cual será dicha decisión judicial, la cual al 
depender del criterio o apreciación de una autoridad escapa a nuestra esfera 
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profesional, no obstante ello, al ser Portcoll S.A parte procesal, estaremos atentos a 

interponer todas las acciones de impugnación que la ley nos franquea en caso de ser 
necesario. 

L., - Instrucción Fiscal No 09285-2018-02202 sustanciada en la Unidad Judicial 
Penal Norte No 1 de Guayaquil pop el delito de ESTAFA, seguida en contra de LUZ 

DEL ALBA OCAÑA PLAZA por los que representa de la compañía ALFAUTO S.A 
La acusación particular en representación de PORTCOLL en el caso planteado, se basó 
en los siguientes hechos: 
"PORTCOLL S.A procedió a comprar a la compañía ALFAUTO S.A, representada por 
la señora LUZ DEL ALBA OCAÑA PLAZA la cartera correspondiente a los siguientes 
vehículos: 

Marca/Modelo 
JAC / Camión JAC / Camión JAC/ Camión 
Deudor 
Luis Cuero Quiñónez Aníbal Abad Castillo Cristina Vera Alarcón 

Fecha de Contrato 

4 /Marzo/ 2016 17/ Marzo / 2016 23/ Marzo / 2016 

Para tal efecto, la compañía ALFAUTO S.A procedió a instrumentar las respectivas 

CESIONES DE DERECHOS de los antes referidos Contratos de Compraventa con 
Reserva de Dominio, las cuales a la fecha se encuentran inscritas en el Registro 
Mercantil de Guayaquil a favor de mi representada PORTCOLL S.A, conforme obra en 

el cuaderno procesal remitido por la Fiscalía; procediendo de igual forma con los 
Pagarés a la Orden los cuales se encuentran endosados a favor de mi representada. 
Más ocurre, que el 23 de Enero del 2017, fuimos notificados verbalmente por uno de 

los deudores, el señor Aníbal Arturo Abad Castillo, que su vehículo había sido 
embargado por orden judicial, embargo que obviamente no habíamos ejecutado 

nosotros como titulares de la Reserva de Dominio, ya que hasta esa fecha el deudor 

se encontraba al día en sus pagos, por lo que procedimos a indagar el origen de esa 
orden de embargo, llegando a determinar que la misma había sido dispuesta el 30 de 
Diciembre del 2016 por el Ab. Santos Jottás Macías Suarez, Juez de la Unidad Judicial 
Civil de Guayaquil, dentro del Juicio de Ejecución 09332-2016-08157 seguido por el 
BANCO AMAZONAS en contra de LUZ DEL ALBA OCAÑA PLAZA por los derechos 

que representa de la compañía ALFAUTO S.A. Y es al realizar la revisión del aludido 

Juicio Civil 09332-2016-08157, que llegamos a advertir que el origen del mismo es la 
ejecución de un CONTRATO DE PRENDA COMERCIAL ORDINARIA celebrado en esta 
ciudad de Guayaquil el 18 de Febrero del 2016 entre Luz del Alba Ocaña Plaza en 
representación de la compañía ALFAUTO S.A en calidad de DEUDOR PRENDARIO y el 
BANCO AMAZONAS en calidad de ACREEDOR PRENDARIO, contrato en el que 
precisamente constan detallados como parte de los bienes constituidos en prenda. 
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Los mismos vehículos de los cuales Alfauto S.A. realizó en fecha posterior la cesión 

de derechos de los contratos con reserva de dominio y endoso de los pagarés a la 
orden a favor de mi representada Portcoll S.A., detallados en el numeral 2 de este 

acápite. La estafa se configura Señora Jueza, ya que en la cláusula décima del referido 
Contrato de Prenda Comercial suscrito con el Banco Amazonas, claramente se 

expresa: “a).- La Deudora Prendaria queda obligada a no enajenar o gravar los bienes 
en prenda... ”. Es decir la señora Luz del Alba Ocaña Plaza desde su posición de 

representante legal de la compañía Alfauto S.A. aún a sabiendas que estaba impedida 
de vender los referidos vehículos gravados en prenda al Banco Amazonas, en fecha 

posterior procedió a venderlos a terceras personas, quienes le pagaron las cuotas de 
entrada, mientras que por el saldo de las obligaciones le efectuó la venta de la cartera 

(endoso de pagarés y contratos de venta con reserva de dominio) a mi representada, 
en la suma de $ 69,154.00. Como agravante adicional a lo expresado, llegamos a 
determinar que dentro de los vehículos materia del embargo judicial objeto del 
CONTRATO DE PRENDA COMERCIAL suscrito por Alfauto S.A. a favor del BANCO 
AMAZONAS, también figuraba el vehículo MARCA: FAW, TIPO: CAMIONETA, 

COLOR: AZUL, CHASIS No: LFBOD1373G6G00188, PLACAS: GSS2095 el cual 
inicialmente le había sido facturado a Alfauto S.A. por parte de Comercial Roldan 
(Ecuabeiben Cia Ltda), pero posteriormente se había reversado dicha venta 
emitiéndose la respectiva Nota de Crédito a favor de Alfauto S.A. por la referida 
devolución; en base a lo cual Comercial Roldan lícitamente vendió a un tercero ese 
vehículo, esto es la compañía Galarmobil S.A, otra concesionaria de vehículos, la cual 
a su vez, como inventario suyo, efectuó a favor de Portcoll S.A. la respectiva cesión 
de derechos del Contrato de Reserva de Dominio suscrito con el deudor Robison Alex 
Baque Rivera, adicionándose así el perjuicio a mi representada con un cuarto vehículo 
bajo el mismo modus operandi, ya que la compañía Alfauto S.A. jamás debió incluir 
en el Contrato de Prenda Comercial con el Banco Amazonas un vehículo amparado 
en una Factura que había sido dada de baja contablemente con una Nota de Crédito 
emitida a su favor, y que por ende nunca podía figurar dicho vehículo entre sus 
activos; es decir dispuso en ese Contrato de Prenda de un bien ajeno, de lo cual tenía 
pleno conocimiento al momento de realizarlo, valor que también se encuentra dentro 

del perjuicio irrogado por Luz del Alba Ocaña Plaza a mi representada Portcoll S.A. 

El monto de indemnización reclamado por Portcoll S.A. en la acusación particular, 

respecto a este case es de doscientos cincuenta mil dólares de los estados unidos de 
américa (US$ 250,000.00). 

El indicado proceso penal a la fecha se encuentra a la espera de conclusión de la etapa 
de Instrucción Fiscal, posterior a lo cual debe llevarse a efecto la Audiencia 
Preparatoria de Juicio en la cual la Fiscalía emitirá su Dictamen, posterior a lo cual la 

Juez de la causa podrá dictar Auto de Llamamiento a Juicio en contra de la procesada 
o Auto de Sobreseimiento a favor de la misma, sin que el suscrito Abogado pueda 
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asegurar a esta fecha cual será dicha decisión judicial, la cual al depender del criterio 
O apreciación de una autoridad escapa a nuestra esfera profesional, no obstante ello, 
al ser Portcoll S.A. parte procesal, estaremos atentos a interponer todas las acciones 

de impugnación que la ley nos franquea en caso de ser necesarios. 

e Descripción de la Investigación Previa No. 170101817100484 en la cual los 
abogados Felipe Rodríguez Moreno y Eduardo León Micheli representan a la 

compañía PORTCOLL S.A. 

Los abogados Felipe Rodríguez Moreno y Eduardo León Micheli, defendimos 
legalmente a la compañía en la Investigación Previa No. 170101817100484 a cargo 
de la Dra. María Susana Rodríguez León, Fiscal Especializada en Administración 
Pública No. 1 de Pichincha. 

En relación al estado de la causa se informa que, el 14 de diciembre de 2018, las 
12h38, la Fiscal a cargo de la Investigación presentó ante la Unidad Judicial de 
Medidas de Protección y Desestimaciones con sede en el Distrito Metropolitano de 

Quito, la resolución de desestimación y pedido de archivo por cuanto determinó que: 
"no existen elementos que permitan colegirla comisión de algún hecho delictivo por 
parte de los investigados”. 
Una vez que se emita el Auto de Archivo, el cual se espera para marzo del presente 

año, el caso habrá culminado con resultado favorable. 

Opinión sobre resultado del proceso: 

En virtud de lo expuesto en el numeral anterior, se concluye que se ha obtenido un 

resultado de éxito. 

Aspectos Tributarios 

Amortización de pérdidas 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser 

compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las 
utilidades gravables. 
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Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo del Impuesto a la Renta para el año terminado el 31 de diciembre de 2018, 

ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el artículo 41 de la 
Ley de Régimen Tributario Interno y en el artículo 76 de su Reglamento. 

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0.4% 
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y 
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos 

establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 
2016). 

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, será el valor equivalente al anticipo 
determinado por los sujetos pasivos en su declaración del impuesto a la renta menos 
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el año 
anterior al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, partícipes, socios u otros 

titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito 
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los 

límites establecidos para el mismo. 

El valor resultante deberá ser pagado en dos cuotas iguales, según el noveno dígito 
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre. 

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta 
del ejercicio fiscal en curso, será pagado en las fechas antes señaladas, sin que, para 
el efecto, sea necesaria la emisión de títulos de crédito ni de requerimiento alguno 
por parte de la Administración. 

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio 
corriente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el contribuyente 
tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de 
devolución de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito 
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios 
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la 
declaración. 
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Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 

Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Se citan a continuación algunas reformas y agregados en base a esta Ley: 

e Devolución del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta. 

e Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolución 

mensual del 1SD, similar a la devolución del IVA. 
e Exclusión en el rubro de costos y gastos para el cálculo del anticipo de 

Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, así 

como aportes patronales a la seguridad social. 
e Exclusión en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio 

para el cálculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la 
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura. 

e Eliminación del Impuesto a las Tierras Rurales. 

e Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicación de la deducción de 

gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y 
también los hijos del cónyuge o pareja en unión de hecho e hijos mayores de 

edad que dependan económicamente del contribuyente. 

e La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas 

(incluye artesanos), pequeñas empresas, y exportadores habituales que 
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la 

explotación minera metálica a gran y mediana escala, durante un año. 
e Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en 

pagos iguales o mayores a USD 1.000. 
e Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demás 

trabajadores autónomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los 

USD 300.000. 
e Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos 

efectivamente pagados a los trabajadores por jubilación patronal, 
garantizando sus derechos. 

e Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional. 
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Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 

Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economía Popular y 
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplía el 

límite para la deducción del 100% adicional de gastos por concepto de 
capacitación técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos 

efectuados por conceptos de sueldos y salarios. 

Incentivo para la atracción de inversiones y generación de empleo. 

Exoneración de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades 

actuales y nuevas sociedades: 

a) 

9) 

Exoneración 12 años - Ciudades de todo el país menos zona urbana Quito 

y Guayaquil. 

Exoneración 8 años - Zona urbana Quito y Guayaquil. 
Exoneración de IR de 15 años - Inversión en Cantones de frontera, dentro 
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo. 
En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicará sólo si se genera 
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el 
Reglamento, considerando el tamaño de la empresa. 
Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades 

constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la 
exoneración aplicará proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones 

productivas. 
Exoneración de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 años contados 

desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión, en Industrias básicas, el incentivo aplicará 

sólo si se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que 
establezca el Reglamento, considerando el tamaño de la empresa. 
Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que 
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas 

que suscriban contratos de inversión. 

a) 

b) 

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por 
el monto y plazo estipulado en contrato de inversión. 

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales oO extranjeras 
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o 
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no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversión, siempre que 

los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el 
ingreso de las divisas del país. 

Reinversión desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos 
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptúa a 

sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS. 

e Reformas que promueven un marco jurídico claro que incentive la 

actividad privada y el empleo 

Eliminación del pago mínimo del anticipo del Impuesto a la Renta. 

Reducción gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas públicas 

y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las 
finanzas públicas. 

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importación de 

insumos, materias primas y bienes de capital. 

e Remisión de interés, multas y recargos 

Reestructuración de intereses en deudas tributarias por año 

Las sociedades que se acojan a esta remisión no podrán acceder a este 
beneficio por un período de al menos 10 años. 

+ Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social 

Devolución de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda 
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de 
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto. 

Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de interés social, 
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que 
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del hábitat y 
vivienda. 
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Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turístico 

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la 
deducción adicional de gastos de promoción comercial podrá ser hasta por el 

100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promoción y 
publicidad. 

Devolución del ISD para exportadores habituales en la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios 
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Política 
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al país. 

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada 

con recursos naturales no renovables. 

Se amplía el ámbito de los sectores priorizados actualmente definido en el 

artículo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporándose como 
parte de los mismos a la exportación de servicios, sector agrícola, oleoquímica, 

eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologías de construcción 
sustentables, desarrollo y servicios de software. Además de cinematografía y 
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo 
conforme a los términos previstos en el reglamento. 

Devolución de IVA en la exportación de servicios, conforme lo determine el 
Comité de Política Tributaria. 

Se establece la exoneración de IR por 20 años para los emprendimientos de 
turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequeñas y medianas 
empresas. El Reglamento establecerá las condiciones y procedimiento para la 

aplicación de este incentivo. 

Otras reformas 

Se extiende el plazo de 3 a 5 años para realizar nuevas inversiones productivas 
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de 
Solidaridad, y se amplía el plazo de exoneración del Impuesto a la Renta de 10 

a 15 años. Para el sector turístico, se aplica 5 años adicionales. 

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabí y 
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podrán aplicar los nuevos 
beneficios y plazos establecidos en esta Ley. 
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Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Económico aplicando la 

exención del Impuesto a la Renta por 10 años para los administradores y 

operadores de las mismas. Adicionalmente, tendrán el beneficio de la rebaja 
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de 

finalizado el plazo de la exoneración, por 10 años más. 

Se establece el Impuesto a la Renta único a la utilidad en la enajenación de 
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliación de 

exoneración a 2FB. 

Reducción de la tarifa IR: En caso de reinversión de utilidades en programas o 

proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reducción del 
10% y del 8% en el resto de programas. 

Deducción de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en 
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico 

para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento. 

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos 
del sector agropecuario, acuícola y pesquero; paneles solares y plantas para el 

tratamiento de aguas residuales; lámparas LED; barcos pesqueros de 
construcción nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de 
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuícola y de 

pesca artesanal, baterías, cargadores y cargadores para electrolineras para 
vehículos híbridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de 
tierras para uso agrícola. 

Tarifa 0% de IVA para vehículos eléctricos de uso particular, transporte público 
y de carga. 

Tarifa 0% de ICE para vehículos motorizados eléctricos para transporte 

público de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad 
competente. 

Se podrá utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco años. 

Se crea la devolución del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo, 

preproducción y post producción en las actividades de producciones 
audiovisuales, televisivas y cinematográficas. 

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas. 
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Precios de transferencia. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 

año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 

exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia. 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la 

normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del 
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas 
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe 

Integral de Precios de Transferencia, además estableció las operaciones que no deben 
ser contempladas para dicho análisis. El referido Informe podrá ser solicitado 

discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de 

operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior. 

Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a 
través de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la 
estandarización del análisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido 
de presentación del Informe Integral. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ¡¡) 
No realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y ¡ii) 
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 

con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

Resolución NAC-DGERCGC15-00000455: 

Artículo 2 (Ámbito de Aplicación): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, 

no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme 
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a 
tres millones de dólares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberán 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 
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Si tal monto es superior a los quince millones de dólares de los Estados Unidos de 

América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia”. 

Artículo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto 
acumulado referido en el artículo anterior para la presentación tanto del anexo como 
del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 
las que correspondan a: 

9) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al período fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones: 

2, El sujeto pasivo: 

(1) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero; 
(ii) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, 

incluidos los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio 
e Inversión; 

(iii) Se acoja a la reducción de la tarifa por reinversión de utilidades; 
(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Económico; 
(v) Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no renovables; 

O, 
(vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes 

o estén establecidos en paraísos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es 
nuestro) 

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 

señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 

partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
impuesto a la renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15,000. 
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(26) Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión del presente informe, 
no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, 

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

(27) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía PORTCOLL S.A., al y por el año terminado el 
31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Gerencia en fecha febrero 15 
de 2019, y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la 
Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de 

Accionistas sin modificaciones. 

/ Y 
/ s A 

     ro Moreho Hermosa 

7 Contador General 

PORTCOLL S.A. PORTCOLL S.A. 
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