NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 31 DE
DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en dolares americanos)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Portcoll 8.A. se constituyd mediante escritura publica otorgada en la ciudad de Guayaquil el
16 de diciembre de 2011 e inscrita en el registto mercantil del Cantén Guayaquil el 19 de
diciembre de 2011.

Mediante escritura publica otorgada por el Notatio Décimo Tetcero de Guayaquil, el 18 de
abril de 2012, y Resolucion No. SC-IJ-DJC-G-12-0002225 de la Supetintendencia de
Compafiias del 7 de mayoe de 2012, se procedid al cambio de domicilio a la ciudad de Quito.
Insctipcion en el Registro Mercantil el 28 de junio de 2012

El objeto social de la compaiiia se resume en los siguientes aspectos impottantes:

- Administracién, compraventa, atrendamiento, subarrendamiento, mandato,
agenciamiento, anticresis, usufructo, explotacion, cortetaje, permuta, de todo
tipo y clase de bienes raices, propiedades, sean estos, urbanos, rurales,
ubicados en el Ecuador o en el extranjero.

- Recibir carteras para gestionar y tramitar su cobranza por medio de
asistencia operativa y lepal, asicomo a la compraventa de titulos
valores para sf, sin  que ello impligue actividad financiera bajo ninguna
modalidad.

Para el cumplimiento de su objetivo, la Compafia podsd efectuat toda clase de actos y
contratos permitides por las leyes ecuatorianas y que estén relacionados con su objeto
soctal, en tal virtud, ha suscrito sendos contratos de compra — venta de cartera de vehiculos
con entidades financieras nacionales y extranjeras en las que se establecen las condiciones
de negociacion.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia posee 32 empleados.

El domicilio principal estd tegistrado en la ciudad de Quito, en la Avenida Pedro Ponce
Catrasco y Diego de Almagro Edif. Almagro Plaza.




NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1. Declaracidn de cumplimiento -

Los estados financieros de Portcoll S.A. han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2016, aplicadas
uniformemente a todos los periodos antetiotes que se presentan.

2.2 Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histético excepto por
clertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mis abajo. El costo histético estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio bienes y
servicios. El valor razonable se define comeo el precio que se trecibitia por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién, Al estimar el valor razonable de
un activo o un pastvo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caractetisticas al momento de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de medicion.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

23 Conversion de la moneda extranjera -
i. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compafifa se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™).
Los estados financietos se presentan en (US$) Délares de los Estados Unidos de América.
La definicion de esta moneda funcional esti dada porque es la moneda que refleja o

representa las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son televantes para
manejar las operaciones de Portcoll S.A. Para tales efectos, se ha considerado el andlisis de

“variables tales como: precio de venta de sus productos, mercados relevantes para la

compahia, fuentes de financiamiento, entre ottos.
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ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso
de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas v ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cerre de los activos y pasivos monetatios denominados en moneda extranjera, se

reconocen en la cuenta de resultados,

2.4  Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un

plazo infetior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.5 Cuentas comerciales y otras por cobrar -

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utlizando €l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos
por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrat a cotto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmatetial. El periodo
de crédito promedio sobre la venta de cattera es de 3 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién pata reducit su valor al de su
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un anilisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos supetiores a 12 meses, desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican comeo activos no cotrientes.

2.6 Activos fijos-

i) Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente pot su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
ditectamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia vy la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y tetito del elemento o de tehabilitacion de
la ubicacion del activo.
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ii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de
detetioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
petiodo en que se producen.

iii) Método de depreciacién y vidas titiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con ¢l método de inea recta. Los
valores residuales, las vidas Gdles y los métodos y tasas de depreciacion de los
activos se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan
prospectivamente, de correspondet.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
ntiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Porcentaje de depreciacién
Muebles de oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 33

iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo
teconocida Inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros pot su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como
la difetencia entte ¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo,

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles -

Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valotes en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han suftido alguna pérdida
pot deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
— " importe recuperable de nrractivo ndividual, ta-Compafifa vaicula et importe recuperablede———————
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una

base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
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las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo fututos estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado trespecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que ¢l valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocide la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida pot detetioro es
reconocido automaticamente en resultados.

2.8  Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar —

Las cuentas con acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no detivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de intetés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
cortiente, excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivo no cortiente.

2.9 Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cottiente y el impuesto diferido.
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ii,

iii.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar cottiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) tegistrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingtresos o gastos impomnibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compatifa por concepto del impuesto
cortiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales cortespondientes utilizadas para determinar la utilidad pravable. El pasivo
pot impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
terpotarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporatias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podtia catgar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el

pasivo se cancele.

El impuesto diferido, cotrespondiente a cambios en Ia tasa de impuestos o en la
notmativa tributaria, la teestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de tecuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos pot impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensart, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos pot itmpuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se detivan
del impuesto a la renta v la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y

pasivos como netos.
Otros impuestos
Los valores por impuestos al valor agregado pot pagar, asi como retenciones de

impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por

impuestos corrientes.
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2.10 Provisiones—

Las provisioties se reconocenn cuando Ja Compania tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga
que desprenderse de tecursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario pata cancelar la obligacién presente, al final de cada petfodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién nsando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cletto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Los ingtesos por prestacién de servicios se provisionan aplicando el método de realizacion;
las ventas se reconocen con base en el principio del devengo cuando ocurren, esto es
cuando se cumplen las condiciones establecidas en la NIC 18.

2.11 Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo-

Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas son pasivos financietos de corto
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compafifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente attibutble. Estos pasivos financieros se originan principalmente
de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros
con sus compafilas y partes relacionadas al momento de la recepcion del erédito, segiin las
condiciones acordadas.

Los pasivos financieros detivados de préstamos de compafiias relacionadas se contabilizan
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Postetior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valotizan al costo amortizado.

2.12 DBeneficios a empleados -

i.  Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a cotrto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos

 como gastos a medida que el setvicio es recibido.
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ii.  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo delos beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién pot
desahucio) a cargo de la Compaiifa, es detetminado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada con base en un estudio actuatial practicado pot un
profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuatiales se teconocen en su totalidad en el otro
resultado integral en el periodo en el que ocutren. Los costos de los setvicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido ototgados.

iit.  Participacion de trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe teconocetr por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con catgo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

2.13 Reconocimiento de ingresos -

Los ingtesos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compafila y que los ingresos se puedan medit de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento etumerados a continuacién
también deberin cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

i Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se¢ miden utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibit, detivada de éstos. Los ingresos por setvicios son
reconocidos cuando se cumplen todas las siguientes condiciones:

- En el periodo en el cual ocurten los servicios, cuando se le han transferido al
cliente las ventajas detivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas
bilateralmente segn el contrato de setvicios.

- Elimporte de los ingtesos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser

medidos con fiabilidad.
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2,14 Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se teconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con otigen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencidon de
liquidar por su importe neto o de realizat el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicidén
postetior —

Actives financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un petiodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mis los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valot razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financietos reconocidos son postetiormente medidos en su totalidad al

costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financietos en las siguientes categotias, a valot razonable
con cambios en resultados, activos financietos mantenidos hasta su vencimiento v
ptéstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propédsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene basicamente cattera comprada
¥y cuentas por cobrar cartera comprada vencida, cuentas por cobrar tecaudaciones,

obligaciones financieras a corto y largo plazo, y cuentas por cobrar cuyos valotes en libros
soh sustancialmente similates a sus valores razonables de mercado.
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i.  Cartera comprada, cuentas por cobrar cartera vencida comprada y cuentas
pot cobrar recaudaciones

La cartera comprada, cuentas por cobrar cartera vencida comprada y cuentas por
cobrar recaudaciones son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas pot cobrar.

ii. Deterioto de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costc amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financieto se considera detetiorado si,
y solo si, existe evidencia objetiva del detetioto como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pétdida por deterioro del valor pata un ptéstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas cometciales por cobrat, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta
de provision. La recuperacion postetior de los valotes previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se teconocen en el estado de resultados.

iii.  Baja de un activo financiero

La Compafiia dara de baja un activo financlero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. 8i la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
———riesgos y berefidos interentes 7 ta-propiedad v continda tefeniefido el control del
activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacién en el activo y la
obligacién asocdiada por los valores que tendria que pagar. Si [a Compatfifa retiene
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuari teconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos fingneieros

Los instrumentos de deuda son dlasificados como pasivos financietos de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual.

ii.

iii.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultades o como pasivos financieros medidos al costo

amottizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera. '

A la fechz de los estados financieros, la Compafiia mantiene Unicamente pasivos
financieros medidos al costo amortizado.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurfido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenides {neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de intetés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Comparifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
curmplen las obligaciones de la Comparifa.

Compenisacion de instramentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financietos se compensan de maneta que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual

legalmente exigible de compensat los importes recomnocidos, y existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma

simultdnea.
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217 Normas nuevas pero aun no efectivas —

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF), Normas Intetnacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

Fecha de
IIF Titulo vigencia
Normas
NIIF 9 Insttumentos Financieros: Clasificacién y | Enero 1, 2018
medicién.
NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta | Enero 1, 2017
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC 31,
CNIIF 31,15,18
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Enmiendas
NIIF 2 Clasificacion y Medicion de Transacciones de | Enero 1, 2018
Pagos basados en acciones
NIIF 7 Revelaciones  adicionales y  enmiendas | Enero 1, 2018
consecuencia resultante de NIIF 9
NIC 7 Iniciativa de revelaciones Enero 1, 2017
NIC 40 Transferencias de Propledad de inversidn Enero 1, 2018
CINIIE 22 Transacciones en moneda extranjera 7y | Enero 1,2018
Contraprestacion adelantada
Fecha de
NIIE Titulo vigencia
Normas
NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos | Enero 1, 2017
diferidos por pérdidas no realizadas.
NIIF 10 y NIC | La venta o la aportacién de bienes entre un | Enero 1, 2017
28 inversionista y su asociada o mnegocio
conpunto,
Mejoras anuales ciclo 2014 - 2016
NIIF 1 Eliminacién de exenciones a corto plazo para | Enero 1, 2018
las entidades que adoptan por primera vez las
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Normas NIIF.

NIIF 12

Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades.

Enero 1, 2017

NIC 28

Medicién a valor razonable de una asociada o
negocio conjunto.

Enero 1, 2018

Un resumen de las Normas emitidas que la compafifa razonablemente prevé que resultaran
aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010
incluye los requerimientos para la clasificacioén y medicion de pasivos financieros y para su

baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacién:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del
alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos
postetiormenite a costo amottizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negociacion cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y que tengan flujo de efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos
de capital e intereses sobre el capital en circulacién generalmente se miden a costo
amortizado al final de los periodos contables postetiores.

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de
los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compafiias pueden
hacer la eleccion irrevocable de presentar ios cambios posteriores en el valor razonable de
una inversién de capital (que no es mantenida con fines de negociacién) en otras partidas
de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la
(pérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mis significativo de la NIIF 9 con tespecto a la clasificacion y medicion de
activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero (designado como a valor razonable a través de
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo.
Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros desighados como a valor
razonable a través de resultados, el monto de los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible al cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta

bajo otros resultados i;l_agiaje:a, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el tespo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o
incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.
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Los cambios en el valor tazonable attibuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no
se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC
39, el monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiere designado
como valor tazonable a través de la utilidad o perdida se presentd en el estado de
resultados.

NIIF 15 Ingtesos de conirato con clientes

Con entrada en vigencia a partit de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos detivados de contratos con clientes. Presenta de forma
integrada todos los tequerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato
de Construccidn, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el ptincipio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes en un impotte que refleja la contraptrestacion que la entidad espera recibir a cambio
de bienes o servicios. Especificamente, 1a norma afiade un modelo de cinco pasos para

contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del contrato,

UL e, 1 R

Reconocet el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la
entidad satisfaga la obligacién de ejecucidn, es decit, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucién patticular se ha trasferido al cliente,
Se incluye ottos lineamientos detallados en la NIIF 15 pata poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiete amplias revelaciones.

La administracién considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios cualitativos
importantes, por lo que su efecto cuantitativo no serfa relevante

Otra norma emitida peto que aln no se encontraba en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de ia Compatiia y que la gerencia de la Compaiifa prevé que no le seran
aplicables en el futaro.

WIIE 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatario)

el derecho a utilizar un activo durante un perfodo de tiempo a cambio de una
conitraptestacién. Una empresa evalta si un contrato contiene un arrendamiento sobre la
base de si €l cliente tiene el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
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petiodo de tiempo. La NIIF 16 teemplaza a la NIC 17 Atrendamientos, CINIF 4
Determinacién de si un acuerdo contiene un astendamiento, SIC 15 Arrendamientos
operativos — Incentvos, SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adopten
la forma legal de un atrendamiento. Esta norma elimina la clasificacién de los
artendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario.
Con lo cual todos los atrendamientos son tratados de una manera similar a los
artendamientos financieros aplicando la NIC 17. Los arrendamientos son capitalizados en
funcion del valor presente de los pagos genetando un activo de derecho de uso y pasivo.

NIC 12 Modificacién Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalla si estarin disponibles las ganancias fiscales contra las cuales se
pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerard si la legislacién fiscal
restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el
mommento de la reversion de esa diferencia temporaria deducible. 8i la legislacion fiscal no
impone estas restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en
combinacién con todas las demds. Sin embargo, si la legislacién fiscal restringe el uso de
pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluari en combinacion solo con las del tipo apropiado.

INIC 7 Iniciativa sobre informacidn a revelar

La enmienda clatifica la NIC 7 para mejorar la informacion proporcionada a los usuarios
de los estados financieros sobre las actividades de financiaciéon de la entidad.

NIIF 2 Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las siguientes areas:

- Abotda el impacto que las condiciones de consolidacién de la concesion y las condiciones
de no consolidacién de la concesién tienen en la medicién del valor razonable del pasivo

incurtido en un pago basado en acciones liquidado en efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caractetisticas de liquidacién neta

pata propositos tributarios.

- Establece la contabilizacién de un pago basade en acciones cuande se modifica la
transaccion desde liquidada en efective hacia liquidada en patimonio.

INIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante de NIIF 9

Introduce una setie de nuevas tevelaciones relacionadas con clasificacion y medicion,
detetioto v contabilidad de cobertura.
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NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIFE 10 Estados financieros intermedior
consolidados

Las enmiendas a NIIF 10 Estados financieros intermedios consolidados y NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia
reconocida entre los requetimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento
de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunito.
Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccidn
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la
ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una filial. La fecha de aplicacién obligatoria de estas modificaciones esta por
determinar debido a que el IASB planea una investigacion profunda que pueda resultar en
una simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite la
adopcion inmediata.

NIC 40 Propiedades de inversidn

Una entidad transferiri una propiedad a, o desde, propiedades de inversién cuando, y solo
cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocutre cuando la propiedad cumple,
o deja de cumplir, la definicién de propiedades de inversién y existe evidencia del cambio
de uso. Aisladamente, un cambio en las intenciones de la gerencia de uso de una propiedad
no properciona evidencia de un cambio de uso.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda exttanjera (o patte de ella)
cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del
pago o cobro de una contraprestacién anticipada antes de que la entidad reconozca el
activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda).

Mejoras anuales cicle 2014 -2016

NIIF 1 Adopcién pot Primer vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez las
Normas NIIF, relacionadas a ciertos aspectos de la NIIF 7 Instrumentos financieros:
Informacioén a Revelar, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados v NIC 19 Beneficios a
los Empleados en funcién de las mejoras del ciclo 2012 — 2014 (1).

(] Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de

descuento
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El IASB en las Mejoras anmales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 emitié una enmienda a la
NIC 19 — Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en las
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacion patronal, desahucio; y, otros
beneficios posteriores al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriotres al empleo deben ser emitidos en
la misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia en
la norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en que la profundidad o
amplitud del metrcado para los bonos corporativos de alta calidad sea valotada a nivel de la

moneda.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el délar de los Estados Unidos de América y es en
la cual se pagaran los beneficios postetiores al empleo. La norma nos dice que debemos
identificar un mercado profundo de bonos cotporativos de alta calidad en esa moneda, en
el pais no existe ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa
de descuento tiene que ser detetminada pot referencia al rendimdento de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad de los Estados Unidos de América y no puede tomatse de
referencia a otro tipo de tasas de rendimiento.

Las enmiendas aplican a pattit del cotnienzo del ptimer petiodo compatativo ptesentado en
los estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por ptimera vez. Cualquier
ajuste inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese
periodo. Pot lo tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de
enero de 2015 (31 diciembre 2014).

La Compania ha aplicado esta modificacion de forma retrospectiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros
resultados integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015.

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Cuando la participacién de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una
asociada (o un parte de su participacién en un negocio conjunto o asociada) se clasifique {o
se incluya en un grupo para su disposicién que esté clasificado) como mantenida para la
venta de acuerdo con la NIIF 5, no se requiete que la entidad tevele informacion financiera
resumida para esa subsidiatia, negocio conjunto o asociada.

NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.

Exencion de la aplicacion del método de la participacion

Cuando una mversion en una asociada o negocio conjunto se lleva a cabo por, o se lleva 2
cabo inditectamente & través de una entidad que es una organizacion de capital de resgo o
un fondo de inversibn colectiva, fideicomiso de inversion u otra entidad andloga,
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incluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones, la entidad puede optar por medir esa
inversién en esas asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
tesultados de acuerdo con la NIIF 9. Una entidad realizari esta eleccién de forma separada
para cada asociada o negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o
negocio conjunto.

Procedimientos del método de la participacion

A pesar del requerimiento del parrafo 36, si una entidad que no es una entidad de inversion
tiene una participacién en una asociada o negocio conjunto que es una entidad de
inversion, la entidad puede, al aplicar el método de la participacién, optar por conservar la
medicion del valor razonable aplicada por esa asociada o hegocio conjunto que es una
entidad de inversion a las participaciones de la asociada o negocio conjunto que es una
entidad de inversién en subsidiarias.

Esta eleccidn se realiza de forma separada para cada asociada o negocio conjunto que sea
una entidad de inversién, en la fecha postetior de entre las siguientes: (a) cuando la asociada
o negocio conjunto que es una entidad de invetsién se reconoce inicialmente; (b) cuando la
asociada o negocio conjunto pasa a ser una entidad de inversién; y (¢) cuando la asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversion pasa a ser una controladora.

La administracién de la Comparifa, estima que la adopcién de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados

financieros de la Compafiia.

NOTA 3. ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se basan
en la experiencia histdtica, cambios en la industria e infortnacion suministtada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que tequieren un alto grado de juicio por patte de la administracion.

Las ptincipales estimaciones y aplicaciones del critetio profesional que producto de su
vatiacién poddan otiginar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos
dentro del proxima perfodo financiero se encuentran relacionadas con los sipuientes

conceptos:
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3.1 Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algn indicio se realiza una
estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinat, en su caso, el importe a
cubtit con respecto al valor libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que pestenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos
tangibles o activos intangibles con una vida atil indefinida, el analisis de su recuperabilidad
se realiza de forma sistemdtica al cierre de cada afio o bajo circunstancias consideradas
necesatias para realizar tal analisis.

3.2 Activos Financieros.- Cartera comprada, cuentas por cobrar cartera vencida
comprada y cuentas por cobrar recaudaciones

En el caso de estos activos financieros, la Compafiia tiene definida una politica para el
registto de provisiones por detetioro en funcién de la incobrabilidad del saldo vencido, la
cual es determinada en base a un andlisis de la antigtiedad, recaudacion histérica y el estado
de la recaudacion de las cuotas vencidas por cartera comprada o administrada.

3.3 La asignacion de vida 1til de los Activos fijos e intangibles

La Administracion de 1a compaiia determina las vidas ttiles estimadas sobre bases técnicas
y los correspondientes catgos por depreciacion y amortizacion de sus activos fijos e
intangibles. Fsta esttmacioén estd basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes
asignados a los respectivos segmentos. La Compania revisa las vidas utiles estimadas de los
bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de cada ejercicio anual.

3.4 El calculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de la provision para obligaciones por beneficios definidos depende de
vatios factores que son determinados en funcién de un cilculo actuatial basados en varios
supuestos. Hstos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuatio contratado por la Compafiia pata realizar el cilculo actuarial, utiliza el método
de la unidad de crédito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién
al final de cada atio reportado por la administracion de la Compariia. la tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de metcado al final del periodo de referencia de los
bonos cotporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios pata bonos a set incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los critetios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015
Caja 230,00 5,230.00
Bancos Nacionales 831,662.69 133,545.74
Bancos Extranjeros 79,534.67 56,403.73
Inversiones a corto plazo (1) 228,100.01 174,276.29
1,139,527.37 369,455.76
(i) las inversiones a corto plazo corresponden a overnight y certificados de

inversién que se tecuperan en mdximo de 30 dias distribuidos de la siguiente

maneta:
CERTIFICADOS DE INVERSION : Rentabilidad 4 e
senabindad
2016 Capital Diaria Disponibilidad
Fondo Repo 194,545.26 3.832% Inmediata
Fondo Prestige 33,554.75 5.725% Inmediata

228,100.01
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CERTIFICADOS DE INVERSION il Rentabilidad
2015 Sapial Diatia
Banco del Pacifico 170,000.00 1.25%
Fondo Repo 2,281.85 4.424%
Fondo Prestige 1,994.44 5.918%
4276.29

Dispomnibilidad

Inmediata

[nmediata
Inmediata

Los intereses ganados en las inversiones, se han registrado en su totalidad en el Estado de

Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2016.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

Activos finandieros (i)

Cuentas por cobrar
comerciales

Anticipo Proveedores

Cuentas por cobrar
empleados

Otras cuentas por cobrar

Provision cuentas
incobrables

31 Dic.2016 31 Dic.2015
13,256,838.64  10,729,230.41
23,606.39 162,192.85
18,322.24 603.26
16,172.29 1,849.14
141,555.11 28,700.14
(819,627.85)  (609,631.85)
12,636,866.82  10,312,943.95

(i) Incluye: Cartera comprada US$4,110,457.50, Cuentas por cobrar cattera
comprada vencida US$4,879,307.28 y Cuentas por cobrar recaudaciones

US$4,267,073.86

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015
Saldo inicial 609,631.85 237,055.73
Provision del afio 209,996.00 372,576.12
Saldo finad 819,627.85 609,631.85
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NOTA 6. DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, ¢l detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015
Apotte Fideicomiso Automotriz 1,000.00 1,000.00
1,000.00 1,000.00

NOTA 7. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 31
de diciembre de 2015, es como sigue:

31 Dic.2016 3 Dic.2015
Crédito tributatio remanente mes anterior 181,759.09 217,855.00
181,759.09 217,855.00

Cotresponde a impuestos que se compensan normalmente con las declaraciones
impositivas mensuales.

31 Dic.2016 31 Dic.2015
Impuesto a la renta de la

compaiiia 51,226.67 330,989.02

Setvicio Rentas Internas por
pagar 14,445.55 16,768.71
65,672.22 347,757.73

Corresponde a impuestos que se cancelan oportunamente en las fechas sefialadas por la
autoridad tributaria. Incluye la provisidén para pago de impuesto a la renta de la Compafiia
correspondientes al afio 2016.
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Limpuesto a la renta reconacide en los resuliades

El gasto del impuesto a la renta incluye:

31 Dic.2016 31 Dic.2015
Gasto impuesto a la
renta 123,226.13 407,599.40

123,226.13 407,599.40

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre de 2016

Udlidad del ejercicio antes de participacion de

teabajadores e impuesto a la renta 151,328.28
Menos:
15% Participacion a trabajadores (22,774.24)
Deduccién por incremento neto de empleados -

(22,774.24)
Mis:
Gastos no deducibles locales 431,064.72 431,064.72
Base imponible 560,118.76
Impuesto a la tenta causado 123,226.13
Menos:
Anticipo Pagado Cotrespondiente al Ejercicio Fiscal 73,338.62
Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal 10,877.38
Mis:
Saldo pendiente de pago afio 2015 12,216.54
Impuesto a la renta por pagar 51,226.67

30 |



CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre de 2015

Utlidad del ejercicio antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta
Otras partidas 4.684.63 4,684.63

1,496,052.92

Menos:
15% Participacion a trabajadotes (225,110.63)
Deduccién por incremento neto de empleados -

(225,110.63)
Gastos no deducibles locales 577,097.66 577,097.66

Base imponible 1,852,724.58

Impuesto a la renta causado 407,599.41
Menos:

Anticipe Pagado Correspondiente al Ejercicio Fiscal 74,524.76
Retenciones en la fuente que le realizaron en el

ejercicio fiscal 12,216.54
Ms:

Saldo pendiente de pago afio 2014 10,130.92
Impuesto a la renta por pagar 330,989.03

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa patra el impuesto 4 la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Las declaraciones de impuestos, susceptibles de tevision, corresponden a las de los afios
2014 al 2016.

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacién de la
obligacién ttibutaria por patte de la administracién tributaria caduca en tres afios contados
desde la fecha de la declaracion y en seis afios contados desde la feha en que vencié el
plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos ttibutos, cuando no hubieren
declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 744 del 29 de abril de 2016, se publica la Ley
de Organica para el equilibric de las finanzas pablicas, un resumen de las principales
reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:
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Ley Otginica de Régimen Ttibutario Interno.
Impuesto a la renta

- Se extiende la exoneracién del pago del impuesto a la renta por 10 afios a las
contratistas extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que suscriban con entidades y
empresas publicas o de economia mixta, contratos de ingenieria, procura y construccion
para invetsiones en los sectores economicos determinados como industrias bisicas siempte
que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB cottiente del Ecuador del afio

inmediatamente anterior a su suscripcion.

= Se establece una deduccién adicional para los contribuyentes cuya actividad
econémica principal sea la operacién de oficinas centralizadas de gestion de llamadas
podrin deducir el 50% adicional de los gastos que efectien por concepto de impuesto a los
consumos especiales generado en los servicios de telefonfa fija y mévil avanzada que
contraten para el ejercicio de su actividad.

- Se excluye para el caleulo del anticipo para el impuesto a la renta en los ingtesos y
los costos y gastos los valores que se hayan cancelados con dineto electronico desde al afio
2017 al 2019,

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre de 2016, se
publica la Ley de Organica Incentivos Tributarios para Varios Sectotes Productivos, un
resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el

afio 2017, es como sigue:

- Se establece una deduccién adicional para los empleadores del 100% pot los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin petjuicio
de que sea 0 no por salario neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el
pas.

- Se establece que otros subsectores del sector agropecuatio, pesquero o acuacultor,
podran acogerse para pagar el impuesto 2 la renta nico. Asi también se establece que
constituird como crédito tributario para este impuesto el pago del impuesto a las tierras
rurales.

- Se incluye para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta a las sociedades
y organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan las condiciones de las
microempresas, mediante el calculo del 50% del impuesto a Ia renta causado menos las
tetenciones en la fuente del impuesto a la renta que le fueron efectuada en el afio.

- Se establece la devolucién del anticipo del impuesto a la tenta para las sociedades
cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en
el ejercicio econdmico respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la
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parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracién Tributaria Ia cual podrd también fijar un tipo impositivo
efectivo promedio por segmentos.

Para el efecto, el contribuyente presentard su peticién debidamente justificada sobre la que
el Servicio de Rentas Internas realizara las verificaciones y conttoles que correspondan.
Este anticipo, en caso de no ser acreditado al pago del impuesto a la tenta causado o de no
ser autotizada su devolucioén se constituitd en pago definitivo de impuesto a la renta, sin
derecho a crédito tributario posterior.

- Se establece que para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, las operadoras
de transporte publico y comercial legalmente constituidas no consideraran en el cileulo del
anticlpo, tanto en activos, costos, gastos y pattimonio, el valor de las unidades de transpotte
y sus acoples con las que cumplen su actividad econdmica.

Impuesto a la salida de divisas

- Se incluye en la exencién del pago del impuesto 2 la salida de divisas a los pagos de
capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como
aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y
estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un petiodo de al menos dos afios
contados a pattir de su ingreso.

Para acceder al beneficio detallado en el inciso antetiot, el capital retornado debié haber
cumplido al momento de su salida del pafs, con todas las obligaciones tributarias.

El ingreso de los capitales deberi ser regisirado en el Banco Central del Ecuador y cumplir
con disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se publica el
Reglamento a la Ley de Organica Incentivos Tributarios para Vatrios Sectores Productivos,
un resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el
ano 2017, es como sigue:

- Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no cumplan la
condicion de estar bajo relacion de dependencia por al menos seis meses dentro del
respectivo ejercicio, setan considerados como empleados nuevos para ¢l siguiente ejercicio
fiscal, siempre que en dicho afio se complete el plazo minimo en forma consecutiva,

No se consideratan como empleados nuevos, para efectos del calculo de la deduccién
adicional, aquellos trabajadores contratados para cubrir plazas trespecto de las cuales ya se
aplicad este beneficio.

La devolucion del anticipo del impuéstc a Ia renfa patra las sociedades, sera aplicable
respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 y siguientes.
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NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembte de 2015, el detalle es como sigue:

Saldo 31 dic. Saldo 31

2015 Adiciones  Retitos  Ajustes  dic. 2016
Muebles de oficina 11,351.42  9,385.39 0.00 0.00 20,736.39
Equipo de oficina 8,820.70  1,275.54 (6,740.46) 0.00 3,355.08
Equipo de cémputo 33,741.96 13,301.03 0.00 0.00  44,743.46

5391408 23961.96 (6,740.46) 0.00  68,834.93

Depreciacion Acumulada Muebles de Oficina (514.50) (1,369.83) 0.00 (1853) (1,902.51)
Depreciacién Acumulada Equipo de Oficina (1,458.81)  (790.65)  1,797.46 (365.30) (817.30)
Depreciacién Acumulada Equipo de Cémputo (27,343.20) (7,500.74) 0.00 47973 (32,064.21)

(2931651) (9.66122) 179746 9590 (34,783.37)

24,597.27 14,300.74 (4,943.00) 95.90  34,051.21

NOTA 9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es cotmo sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015
Garantias entregadas 10,423.94 5,658.24
10,423.94 5,658.24

Corresponde a la garantia entregada port arriendo de oficinas.

NOTA 10. CUENTAS X DOCUMENTOS POR PAGAR NO
RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciemnbre de 2015, el detalle es como sigue:

Cuentas por pagar recaudaciones (1) 6,890,043.69 2,280,089.79
Cuentas por pagar seguros 1,470,895.13 1,640,824
Cuentas por pagar concesionarios 1,716,217.23 3,253,303.51
Cuentas por pagat otros 656,487.46 293,716
Proveedotes 193,031.99 566,831.15

10,927,275.50 8,034,764.44

(1) Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas pot pagar recaudaciones registran
los valores que se ha recaudado y que todavia no se le ha pagado a la
institucion financiera duefia de la cartera.
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NOTA 11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembte de 2015, el detalle es como sigue:

Obligaciones Instituciones Financietras = 278,928.06
Sobregiros bancatios - 42,703.04
- 321,631.10

En el 2015 cortespondia a las 3 cuotas finales de un crédito con Fininvest a 36 meses plazo,
con una tasa del 8 % anual, con garantia sobre firmas.

NOTA 12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015

Décimo Tercer Sueldo 2,065.34 2,207.16
Décimo Cuarto Sueldo Costa 5,068.04 4,431.68
Décimo Cuarto Sueldo Sierra 1,389.78 1,440.58
Vacaciones 12,919.52 z

Participacion de utilidades a
trabajadotes BRig=a 225110.63
Liquidaciones por pagar 3,662.08 94.10
47,879.00 233,284.15

Participacién de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadotes tienen derecho a patticipat de las
utilidades anuales de la Compafia en un 15%.

Los movimientos de la provisién participacion a trabajadores, fueron como sigue:

31 Dic.2016 3 Dic.2015

Saldo inicial 225,110.63 192,632.00
Provisién del afio 22,774.24 225,110.63
Pagos efectuados (225,110.63) (192,632.00)
Saldo final 22,774.24 225,110.63
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NOTA 13. OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015
TESS por pagat 11,862.32 14,544.25
11,862.32 14,544.25

Cottesponde a obligaciones que se cancelan en las fechas previstas por el Instituto
Hcuatotiano de Seguridad Social.

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR ACCICNISTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015

Cuentas pot pagar accionistas - 148,908.89
- 148,908.89

En el 2015 cotrespondia 2 un préstamo de un accionista, mismo que tenfa de garantia un
pagaré a 180 dias con una tasa de interés del 8% anual.

NOTA 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembtre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015

Ingresos recibidos por

anticipado (i} 270,015.88 183,383.63
Otros por pagar (ii) 524,101.72 2,805.80
Otras provisiones (iii}) 82,175.53 16,800.00

876,293.13 202,989.43
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(i) Corresponde a valores recandados que se mantenen en proceso de
identificacion del beneficiario para la regulatizacién correspondiente.

(i) Corresponde a obligaciones que provienen de la operacion normal del
negocio, a finales del periodo 2016 se realizé un reverso en una negociacidon
de cartera generando una obligacion por pagar del dinero recibido.

(iii) Corresponde 2 obligaciones conocidas que la empresa ha contraido en el

petiode 2016 y que se satisfacen en los primeros meses del periodo
siguiente,

NOTA 16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA A
LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembte del 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015

Obligaciones con Instituciones Financieras LP. 450,000.00

450,000.00

Corresponde a un crédito con Financiera Unidn del Sur — FUS, a 48 meses plazo, con una
tasa del 11% anual que podra ser teajustable trimestralmente, garantizado con un pagaté.

NOTA 17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

31 Dic.2016 31 Iic.2015 01 Ene 2015
Jubilacién patronal 8,026.13 4,998.82 5,506.34
Bonificacién por desahucio 5,082.33 6,921.82 3,939.00
13,108.46 11,920.64 9,445.34

La compafiia mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a
todos sus empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como
sigue:

1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadotres que pot veinticinco
afios o mds hubieren ptestado sus servicios en forima continuada o interrurnpida, tendran
derecho a ser jubilados pot sus empleadores sin petjuicic de la jubilacién que les
cotresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social —
IESS. En el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo, continuada o interrumpidamente, tendrd derecho a la patte propotcional

de la jubilacion pgtronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion jubilacion patronal, fueron como

signe:
31 Dic.2016 31 Dic.2015 01 Ene.2015
Saldo inicial 4,998.82 5,506.34 2,791.39
Costo de los servicios del periodo corriente 2,815.21 1,363.08 2,284.18
Costos por intereses 212.10 108.20 112.69
Pérdida o ganancia actuarial - (1,978.80) 318.08
Saldo final 8,026,13 4,998.82 5,506.34

2. Bouificacién por desahucio

De acuetdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparifa
entregara el 25% de la Gltima remunetacion mensual pot cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

31 [ic.2016 31 Dic.2015 01 Ene.2015

Saldo inicial 6,921.82 3,939.00 2,669.85
Costo de los setvicios del petiodo corriente 2,294.18 2,057.04 1,996.57
Costos por intereses 113.50 142.16 85.66
Otros ( Pagos ) realizados (4,247.17) 783.62 (813.08
Salde final 5,082.33 6,921.82 3,939.00

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueton tealizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este métedo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
petiodo de setvicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se registran en otro resultado integral.

- -—-—— - La -Compaiiia-por la aplicacion -de-las—modificaciones—a-la- NIC 19, Beneficies a-les — ——

Empleados, efectu6é una correccién de error a sus estades financieros del afio 2015. La
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cotreccion del error ha sido contabilizada en forma tetrospectiva por lo que los estados
financieros en el afio 2015 han sido reexpresados.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de Ia unidad de crédito proyectada. Bajo este meétodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos al petiodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficioc a cada afio de setvicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salatial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales son las

siguientes:
31 Dic.2016 31 Dic.2015
% Y
Tasa(s) de descuento 4.24 4.38
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4 4

NOTA 18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supetior a US$3
millones, estan obligados a presentar un anexo de Precios de Transferencia que determine
si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de
la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2016, superaron el importe acumulado
mencionado, por lo que este anexo deberé ser presentado por la compafia en el afio 2017
en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto
a la renta. En opinidn de la administracion no se generaran ajustes al impuesto causado.
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NOTA 19. INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Gestién de capital- La gestién de capital se relaciona a la administracién del pattimonio
de la Compaiiia. Los objetivos de la Compafifa en relacién con la gestion de capital son el
proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como emptesa en marcha, con
el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compafia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un tiesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un

rendimtento adecuado pata sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero- En el curso notmal de sus opetaciones la
Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos

financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

- Riesgo de contraparte

i.  Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un
instrumento financiero incumpla en una obligacién o compromise que ha susctito
la Compafifa presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo
sutge principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Este tiesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante seguitniento de
la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como, mediante la revision y
aprobacién de los flujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

ii. Riesgo de liquidez.- Ll desgo de liquidez es el resgo de que una entdad
encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos financietos
que son liquidados entregando efective u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para la Compafifa.

La politica que mantiene la Compafifa es contar con la sufidente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por patte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas pot pagat.

iii. Riesgo de mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de
mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc.
produzean pérdidas econdémicas debido a la desvalotizacién de flujos o activos o la
valotizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacién de éstos a dichas

variables.
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La administracion de estos riesgos es establecida por Ia administracion de la
Compafifa, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis periodicos
de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio ¢ interés.

* Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones tnicamente en délares de los
Estados Unidos de América.

* Riesgo de tasa de interés

E] tiesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

iv.  Riesgo operacional.- Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir
en pérdidas pot diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

* Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
setvicio final prestado al cliente.

*  Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

* Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiifa tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administte
efectivamente su riesgo opetativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directotio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

v. Riesgo de contraparte.- Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del
imprevisto incumplimiento en la liquidacién de transacciones de compra o venta de
titulos valotes u otros instrumentos por las pattes que intervienen en el mercado de
valotes.

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacidn
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y el

dinrero-entre tompradores y vendedores.
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Adicionalmente verifica el riesgo de comptromiso de activos, es decir, la Compafifa

confirma la existencia de los valotes previo a su negociacién asociados a los ciclos

de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y la recepcién de fondos y

viceversa.

Categorias de insttumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafifa como sigue:

Activos financieros

Costo amoriizado:

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Pasivos financietos

Costo amortizade:

Actreedores comerciales

Obligaciones con Instituciones Financieras corto plazo
Obligaciones con Instituciones Financieras largo plazo
Cuentas por pagar accionistas

(1) VerNotad
(2) VerNotab
{3) VerNota 10
(4) VerNota 1l
(5) VerNota 16
(6) Ver Nota 14

Valor razonable de los instrumentos financietos-

)
)

3)
@)
(5)
(6)

31 Dic.2016 31 Dic.2015
1,139,527.37 369,455.76
12,636,866.82  10,312,943.95
13,776,394.19  10,682,399.71
10,927,275.50 8,034,764.44
- 321,631.10
450,000.00 -
= 148,908.89
11,377,275.50 8,505,304.43

La Getencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se

aproximan a su valor razonable.

NOTA 20.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016

31 Dic.2015

5,962.431.83

e - Ingreses por negociaciones-de-compta ¥ venta de-cartera
Comisiones recibidas

= L

457.391.36

597.562.08

6,046,344.73

6,559,993.91
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NOTA 21. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic,2016 31 Dic.2015

Arriendos 57,409.10 44.,652.96
Aguayluz 4,889.03 1,987.97
Teléfono 2,558.13 3,759.17
Papeleria y atlles de oficina 6,822.38 8,295.08
Servicio de impresion 18,022.97 18,803.92
Telefénica celular 6,042.09 5,685.89
Movilizaciones 4,995.37 4,297.41
Cotreo, fletes y embalaje 5;435;93 5,598.93

Setvicios especializados '
administrativos 36,193.68 33,189.63
Depreciaciones 9,565.32 12,696.44
Impuestos administrativos 17,247.47 15,964.16
169,181.47 154,931.56

NOTA 22. GASTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 M Dic.2015

Gastos del petsonal 473,636.70 685,070.27
Servicios prestados personas

juridicas 1,276,249.16 1,010,267.47
Honoratios a profesionales 367,680.03 184,318.37
Setvicios especializados

operativos 248 823.43 61,016.12
Intereses pagados 1,152,344.80 372,424.66
Provision cuentas incobrables 209 996.00 372,576.12
Impuestos operativos 1,366,577.38 1,626,227.97
Otros gastos 942312 119,674.51

5,04,730.62  4,431,575.49
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NOTA 23. GASTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como sigue:

31 Dic.2016 31 Dic.2015

Gastos de viaje 23,015.40 16,364.34
(astos de gestion 21,457.52 21,183.92
Publicaciones y publicidad 198.50 99.45
Comisiones ventas personas naturales (i) 259,445.26 319,909.61
Comisiones ventas petsonas juridicas (i) 156,615.00 163,170.04

460,732.08 520,727.36

) Cotresponde al pago de comisiones por ventas reconocidos por la compaiifa a

personas naturales y juridicas con quienes ha suscrito convenios para el
desatrollo del negocio.
NOTA 24. OTROS INGRESOS (GASTOS)

Al 31 de diciernbre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle es como signe:

31 Dic.2016 31 Dic.2015

Intereses sobre inversiones 13,674.60 27,333.30

OEGe-ifgresosing 17,154.79 9,922.00
operacionales

Gastos bancarios (53,108.63) (206,389.28)

Riras ganmsine (160,367.28) (12,683.23)
operacionales

(182,646.52) (181,817.21)

NOTA 25, PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el
petiodo con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a
socios y funcionatios.

Sociedades y personas relacionadas 31 Dic.2016 31 Die.2015
Cuentas y documentos pot pagat 21,971.65 ~
Cotnpras 595,784.95  440,663.85
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Compensacién del personal clave de la gerencia

Personal clave de la Direccién son aquellas personas que tiene autoridad y tesponsabilidad
pata planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o
indirectamente.

La compensacién a los ¢jecutivos y otros miembros claves de la gerencia al 31 de diciembre
fue Ia siguiente:

31 Dic.2016 31 Dic.2015
Beneficios a corto plazo 12097930  105,190.97

120,979.30  105,190.97

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del metrcado.

NOTA 2. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2016 se registra en cuentas de orden, denominadas también "cuentas
fuera de balance", un saldo de US $ 133.302.850,11 que corresponden a la cartera
administrada a cargo de la compafia. La adminisiracidn de la cartera se encuentra
amparada en contratos suscritos con las instituciones financieras propietatias de ésta.

NOTA 27, PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2016, el Patrimonio de los accionistas ascendid a US § 1.613.782.53 v

S€ COMpOone como sigue:

Capital Social - El capital social autorizado, susctito y pagado de la Compafifa es de US §
21.600 dividido en 21,600 acciones de US § 1.00 cada una.

Reserva Legal - 1a Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendo en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2016 la Reserva Legal es de US § 92.032,51.

Reserva Facultativa - Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio
y son de libre disponibilidad, previa disposicién de 1a Junta General de Accionistas, al 31 de
diciembre del 2016 dispone de $ 1.496.762,01
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Resultados del Ejercicio afic 2016 - Corresponde a utilidades obtenidas en el ejercico
fiscal que conchuy6 el afio 2016. Pueden capitalizarse o utilizatse en la absorcién de pérdidas
anteriotes v futuras. Al 31 de diciembre de 2016 ascienden a US § 5.827,91.

NOTA 28. CONTINGENCIAS

La Gerenda informa que al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa no presenta
contingencias significativas que puedan afectar a los estados financieros adjuntos.

NOTA 29, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA

Desde el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (13 de
marzo de 2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administraciéon de la
Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados finanderos que no

se hayan revelado en los mismos.

NOTA 30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compahia el 13 de marzo de 2017 y setdn presentados a
los socios para su aptobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros serin aprobados por los socios sin modificaciones.

r'{/ ) ¥ ; f_l_ = 1
ING/NORMA ROSERO AYALA CPA. RUBEN MANTILLA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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