NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

{Expresadas en délares americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia PORTCOLL S.A., se constituyé en la ciudad de Guayaquil mediante
escritura piblica otorgada por el Notario Décimo Tercero de Guayaquil, Dr. Virgilio
Jarrin Acunzo y Resolucién No. SC IJ DJG G .11.000. 7154 del 16 diciembre de 2011 de
la Superintendencia de Compafifas. Registrada el 19 de diciembre de 2011 con nimero
22690 en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil.

Mediante escritura publica otorgada por el Notario Décimo Tercero de Guayaquil, Dr.
Virgilio Jarrin Acunzo, el 19 de junio de 2012 y Resolucién No. SC-1J-DJC-G-12-000
dos mil doscientos veinticinco de la Superintendencia de Compafiias del 7 de mayo de
2012, se procedi6é al cambio de domicilio a la ciudad de Quito. Dicha escritura de
cambio de domicilic fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 19 de
junio de 2012 bajo el nlimero 1922.

El Objeto Social de la compaiiia se resume en los signientes aspectos importantes:

-  Administracién, compra venta, arrendamiento, subarrendamiento, mandato,
agenciamiento, anticresis, usufructe, explotacién, corretaje, permuta, de todo tipo y
clase de bienes raices, propiedades, sean éstos urbanos, rurales, ubicados en el
Ecuador o en el extranjero.

- Recibir cartera para gestionar y tramitar su cobranza por medio de asistencia
operativa y legal, compra venta de titulos valores para si, sin que ello implique
actividad financiera bajo ninguna modalidad.

Para el cumplimiento de su objetivo, la Compafiia podra efectuar toda clase de actos y
contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que estén relacionados con su objeto
social, en tal virtud, ha suserito sendos contratos de compra - venta de cartera de
vehiculos con entidades financieras nacionales y extranjeras en las que se establecen las
condiciones de negociacion.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF s,

2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compania PORTCOLL S.A,, al 31 de diciembre de 2015,
comprenden el estado de situacién financiera, el estado de resuitado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, Estos estados
Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NITF’s.



2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los regisivos de la Compafifa se presentan en dolares
americanos, la moneda oficial adoptada por la Repiiblica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectle estimados y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Los resultados finales
podian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se
refieren a: la depreciacién del activo fijo, la provision de beneficios sociales y la
provision para beneficios de jubilacion y desahucio.

2.5. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultineamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compafia tiene el derecho legal de compensarlos y 1a Gerencia
tiene la intenci6n de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultineamente.

Los instrumentos financieros bésicos se reconocen en los estados financieros al costo
amortizado menos el deterioro del valor. Los demis instrumentos financieros se
reconocen a su valor razonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede
ser intercambiado entre un comprador v vendedor debidamente informados, o puede
ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un acreedor con suficiente
informacién, bajo los términos de una transaccién de libre competencia.

La compafiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas:
inversiones, cartera propia, obligaciones financieras a corto y a largo plazo cuyos
valores en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o inversiones
financieras, que se pueden transtormar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacién financiera.

2.7. Activos financieros

Incluye inversicnes en entidades financieras locales y cartera propia vigente y vencida.
Estan registradas a valor nominal, no se cotizan en ningin mercado activo y su Valor
Actual Neto no difiere significativamente del valor nominal.

Las inversiones en cartera vencida incluye un valor de deterioro para reducir su valor al
de probable recuperacién. Dicho valor de deterioro se constituye en funcién de un
andlisis de las inversiones.
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La cartera vigente v la vencida se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

2.8. Propiedad, mobiliario y equipo
2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.8.2. Medici6n posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y eguipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada v el importe acomulado de las pérdidas de deterioro de
valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.8.3. Medici6n posterior al reconocimiento: medelo de revaluaciéon

Después del reconocimiento inicial, los equipos de oficina y el mobiliario son presentados
a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efecthan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los equipos de oficina y mobiliario se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo easo el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién de los activos fijos es registrada en
resultados en la medida que excede ¢l saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de mobiliaric y equipos de oficina incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado.
En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciacion caleulada segiin el valor revaluado del active v la calculada segin su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

2.8.4 . Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambioc en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las vidas
ttiles usadas en el calculo de la depreciacion;

Activos Poreentaje de depreciacion
Equipo de computacién 33
Equipos de oficina 10

2.8.5. Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado {o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros a importe recuperable
estimado, ¥ se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del active (grupe de activos)
en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

2.10. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2,11, Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses, Las ganancias o pérdidas por cambioc de moneda
extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

2.12. Provisiones

Se reconoce una provisién solo cuando la Compafiia tiene una obligacion actual (legal o
implicita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto de la
obligacidén. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del balance general.



2.13. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pafs podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicibn de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdémica; asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacién productiva y empleo; y se efectien el
correspondiente aumento de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasives por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiseal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de
las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por las autoridades fiscales.

2.14. Beneficios a empleados
2.14.1 Jubilacién Patronal y Bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.14.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn es registrada con
cargo a los resultados del ejercicioc en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.15. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador v no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.



Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16. Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF s)

La Superintendencia de Compaifiias de la Repiblica del Ecuador, mediante Resolucién
No. 06.Q.ICLoo4 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4
de septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, las compaiiias domiciliadas
en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales
de Informaci6én Financiera (NIIF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s),
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

PORTCOLL S.A., aplict desde el inicio de sus operaciones las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF s,

La aplicaci6n de las NIIT's supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2015:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion v forma de presentacién
de los estados financieros.

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2015 la compafila ha aplicado integramente las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF's, cuyos cilculos no representaron
valores importantes de ajuste.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF s, requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
Mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,



ACTIVOS
NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic2015 31 Dic.2014

Caja 5.230 200
Bancos Nacionales 133.546 505.867
Bancos Extranjeros 56.404 474
Total efectivo y equivalentes al efectivo 195.179 506.541

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

Overnight 170,000 343.000
Certificados de inversion 4276 20.682
Ofras inversiones 8.155233 9.223.798
Total activos financieros 8.328.510 9.587 480

Los rubros de Overnight y Certificados de inversion son inversiones que se colocan a
corto plazo de la siguiente manera:

OVERMIGHT Rentabilidad Fecha de

Capital Dlaria Vencimiento 31 Dic. 2014
Banco del Paclfice 170.000 0,01 Inmediata 343.000
-}
CERTIRCADOS DE INVERSION
Fondo Repo 2.581 0,04 Inmediata
Fondo Prestige 17.802 0.08 Inmediata
Total 4276

Los intereses ganados en las Inversiones, se han registrado en su totalidad en el Estado
de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2015.

Otras inversiones, al 31 de diciembre de 2015, revelan un saldo de US $ 8.155.233 que
corresponde a adquisicién de cartera de vehiculos, genera una tasa de interés de

alrededor de 15% anual y los interés ganados han sido reconocidos totalmente en el
Estado de Resultados Integral a esa misma fecha.

NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigune:



31 Dic.2015 31 Dic.2014

Cuentas por cobrar 1.000 1.000
Cuentas por cobrar recaudaciones 2.126.558 882.934
(Cdras cuentas por cobrar 28700 o

Total cuentas y documentos por cobrar no
relacionadas 2.156.258 883.934

En Cuentas por cobrar recaudaciones se registran los valores de cartera de vehiculos
que no han podido ser cobradas a su vencimientc. La Compafiia se encuentra
realizando los esfuerzos necesarios para el cobro de dicha cuenta.

Deterioro Activos Financieros y Cuentas y Documentos por Cobrar no relacionados:

La Administracidn ha calculado un deterioro en sus Activos Financieros y sus Cuentas y
Documentos por Cobrar no relacionados por US $ 372.576 que se considera necesario
para cubrir el riesgo de pérdida de valor especialmente en sus inversiones en la compra
de cartera de vehiculos que ha caido en mora. Es importante resaltar que las
inversiones en cartera de crédito de vehiculos se encuentra respaldada en un 50% con
garantia de fideicomiso y 50% con garantia de reserva de dominio de vehiculos.

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 v 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.20156 31 Dic.2014

Retencion en |z fuente Impuesto a la Renta 0 9.080
Crédito fributario remanente mes anterior 217 8565 202.530
Retencion en la fuente rendimiento inanciero 0 1.0561

Total Activos por impuestos comientes 217.855 212681

Corresponde a impuestos gue se compensan normalmente con las declaraciones
impositivas mensuales.

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

Saldo 31 dic. Saldo 31 dic.
2014 Adiciones Retiros Ajustes 2018

Muebles de oficina a 11.114 0 287 11.351
Equipe de oficina 8.710 110 1] a B8.820
Equipo de computo 31.322 120 1] Q 31.442

40.032 11.344 0 237 516132
Depraciacion Acumulada Muebles de Cficina a9 {814) 0 a {B14)
Depreciacion Acumulada Equipo de Oficinag (954) (B876) 371 a (1.455)
Depreciacion Acumulada Equipo de Cdmputa {15.429) (9.007) 0 (608} (25.043)

(16.383) (10.387) 371 (B08) 27.018)

Total Activo Fijo 23.850 947 3n ] 24957
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NOTA 10.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

Garantias entregadas 5.658 9.034

Total garantias 58658 9.034

Corresponde a la garantia entregada por arriendo de oficinas. Se recuperara en el
momento que concluya el contrato de arrendamiento.

PASIVOS
NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

Cuentas por pagar 2.280.080 3.037.334
Ciras cuentas por pagar 4214 574 3.728.084
Proveedores 1.5430.100 1.410.105

Total cuentas y documentos por pagar no
relacionados 8.034.764 8.175.524

Al 31 de diciembre de 2015 las cuentas por pagar registran los valores de la cobranza de
la cartera administrada, que son canceladas posteriormente a las instituciones
financieras propietarias de dicha cartera administrada.

En el rubro Otras Cuentas por Pagar se registra las obligaciones con empresas que
participan en el giro del negocio de PORTCOLL S.A.: concesionarios de vehiculos,
compafiias aseguradoras, proveedores de dispositivos de rasireo satelital, entre otras.
Estos pasivos se cancelan de manera oportuna en los plazos acordados con los
acreedores.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta Proveedores registra los valores que se adeudan a
personas y empresas por adquisicion de bienes y servicios. Se cancelan oportunamente
en los plazos acordados,

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO
PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

QOligaciones Instituciones Financieras 278.928 1.080.423
Sobregiros bancarios 42703 281873
Total obligaciones financieras corio plazo 321.631 1.342.296

—
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Las obligaciones con Instituciones Financieras se han contratado en las siguientes
condiciones:

Merto hicial Tasa de inlerés Plam Saide af 39
INSTITUCION FINANCIERA No. Préstamo anual Dic.2015
Contrato de
Fininvest Préstamo 3.000.000 1} 36 mases 278928
Pareion Corrienta 278.928
Poarcion a Largo Plam a
278.928

Total préstamo Fininvest

Los intereses causados en las obligaciones financieras han sido registrados en su
totalidad en el Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre de 2015.

NOTA 13.- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

Décimo Tercer Sueldo 2.207 3.010
Décimo Cuarto Sueldo Cosfa 4432 6.014
Bécimo Cuarto Sueldo Sierra 1.441 1.578
Participacion de utilidades a trabajadores 225111 192.632
Liquidaciones por pagar 94 0

Total obligaciones con el personal 233.284 203.234

Corresponde al registro de obligaciones con el personal v se cancelan conforme lo
dispone la ley.

NOTA 14.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014, ¢l detalle es como sigue:

31 Dic.20156 31 Dic.2014

VA por pagar 0 49.040
Retenciones por impuesic a la renta &) 15.859
Impuesto a la renta de la compafia 330.989 289767
Senvicio Rentas Intemas por pagar 16.769 0

Total obligacionas con la administracion
tributaria 347.758 354 666

Corresponde a impuestos que se cancelan oportunamente en las fechas sefialadas por la
autoridad tributaria. Incluye la provisidon para pago de impuesto a la renta de la
Compafiia correspondientes al afio 2015,



NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL IESS
Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:
31Dic2015  31Dic.2014

IESS por pagar 14.544 17.183

Total obligaciones con el IESS 14.544 17.183

Corresponde a obligaciones que se cancelan en las fechas previstas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

NOTA 16.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 3t de diciembre de 2014, €l detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

Cuentas por pagar accionistas 148.909 0

Total cuentas por pagar accionistas 148.909 0

Este valor corresponde a un préstamo de uno de los accionistas de la empresa y se
encuentra soportado por el correspondiente pagaré a su favor, con un plazo y una tasa
de interés.

NOTA 17.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Die.2015 31 Dic.2014

ingresas recibidos por anticipado 183.384 50.017
Otros por pagar 2.767 0
Senicios por regularizar 39 0
Oftras provisiones 16.800 0
Tots! olras cuentas por pagar 202.989 50017

Corresponde a valores que se encueniran en proceso de investigacion a fin de
regularizarlas contra las partidas contables correspondientes.

PATRIMONIO
NOTA 18- PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2015, el Patrimonio de los accionistas ascendié a US $ 1.620.394
y Se compone como sigue:

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia es de
US $ 21.600 dividido en 21.600 acciones de US $ 1.00 cada una.
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Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como Reserva Legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su teotalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al 31de
diciembre de 2015 la Reserva Legal es de US $ 27.600 superior al valor del capital
social.

Aportes para futuras capitalizaciones.- Al 31 de diciembre de 2015 ascendieron

a US $ 10.000, que seran utilizados para capitalizar a la compaiifa.

Resultados de Ejercicios Anteriores- Corresponde al resultado obtenido en el
gjercicio anterior. Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas anteriores
y futuras. Al 31 de diciembre de 2015 ascienden a una utilidad de US $ 693.110.

Resultados del Ejercicio afio 2015 - Corresponde a utilidades obtenidas en el
ejercicio fiscal que concluyé el afio 2015. Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion
de pérdidas anteriores y futuras. Al 31 de diciembre de 2015 ascienden a US $ 868.028.

RESULTADOS

NOTA 19- INGRESOS ORDINARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

Comisiones recibidas 5497 562 451.750
Ingresos por negociacion de inversiones 5.999.687 5.355.267
Total ingresos ordinarios 6.597.249 5.807.017

Las Comisiones provienen de los servicios de Asesoria que la empresa presta en las
ciudades de Quito y Guayaquil.

Los intereses ganados corresponden a las Inversiones realizadas por la Empresa y la
Utilidad que percibe por la venta de tales inversiones.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 20 - GASTOS DEL PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31Dic.2015 31 Dic.2014

Sueldos ysalarios 319.623 315.604
Comisiones 68.929 93.316
Aporte al [ESS 47.256 49.088
Fondo de Reserva 21.430 22.302
Beneficios Sociales 44.747 46.059
Vacaciones 8.139 4.747
Uniformes 0 6.999
Refrigerio 6.784 5.383
Bonificaciones 600 1.665
Gastos varios personal 1.328 1.207
Jubiacién patronal y deshaucio 5.370 18.976

Tolal gastos del personal 524 204 565.345

Todos los gastos del personal han sido registrados y corresponden al afio que concluvo
el 31 de diciembre de 2015.

NOTA 21 - GASTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

Arriendos 44 653 29.454
Agua yluz 1.988 1653
Teléfono 3.759 4255
Papeleria y (itiles de oficina 8.295 7.734
Senvicios de impresion 18.804 18.515
Senvicios prestados Personas Juridicas 919.064 955.836
Telefénica celular 5.686 5.590
Movilizaciones 4287 0
Correo, fietes yembalaje 5599 4014
Gastos de viaje 16.364 10.612
Honorarios a profesionales 184.318 131420
Honorarios personas juridicas 81.204 575.792
Senvicios especializados 112677 552.816
Otros Gastos 2812 3.151

Total gastos operativos 1419521 2.300.842

La reduccién de gastos operativos obedece principalmente a que en el afio 2015 se
prescindieron de contratos de servicios especializados.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 22 - GASTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic.2015 31 Dic.2014

Comisiones ventas naturales 250880 246.752
Comisiones venias Personas Juridicas 163.170 163.088
Total gastos de venta 414150 409.840

Corresponde al pago de comisiones por ventas reconocidos por la Compafiia a personas
naturales y juridicas con quienes ha suscrito convenios para el desarrollo del negocio.

NOTA 23- CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle es como sigue:

31 Dic 2015 31 Dic2014

Coniribuciones a la Superintendencia de Cias. 143.378 87.154
Impuestos municipales 6.758 718
Impuesios varios 1.889.6556 814.029

Total contribuciones & impuesios 2.049.792 9011.801

En el rubro Iimpuestos varios incluye el Impuesto a SOLCA, 5% de Impuesto a la Salida
de Capitales y el Impuesto a la Renta Causado del afio 2015.

NOTA 24 - CONCILIACION TRIBUTARIA

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, que incluye entre otros
aspectos tributarios: la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, en los siguientes porcentajes 24% para el afo 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir de] afio 2013.

De conformidad con dicha disposicion legal, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% scbre las utilidades sujetas a distribucion para el ejercicio fiscal 2015. A partir
del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podrin obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impilesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicion de maguinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdmica; asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacibn y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacién productiva y empleo; y se efectfien el
correspondiente aumento de capital, mismo que deberid perfeccionarse con la
inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

A continuacion se presenta la Conciliacién Tributaria del afio 2015
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CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre de 2015

Utilidad del ejercicio antes de participacion de

trabajadores & impuesto a la renta 1.500.738
Menos:
15% Participacion a rabajadores (225.111)
Deduccion por incremento neto de empleados 0

(225.111)
Mids:
Gaslos no deducibles locales 577.098 577.098
Base imponible 1.852.725
impuesto a la renta causado 407.59%
Manos:
Anticipo Pagado Correspendiente zl Ejercicie Fiscal 74.525
Retenciones en ia fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal 12.217
Mas:
Saldo pendiente de pago afio 2014 10.131
impuesto a la renta por pagar 330.989

NOTA 25 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2015 se registra en cuentas de orden, denominadas también
"cuentas fuera de balance", un saldo de US $ 129.622.544 que corresponden a la cartera
de crédito automotriz cuya administracién estd a cargo de la compaiifa. La
administracién de la cartera se encuentra amparada en contratos suscritos con las
instituciones financieras propietarias de ésta.

NOTA 26 - OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento de disposiciones legales emitidas por los organismos de control, los
estados financieros y sus respectivas notas incluyen todas las revelaciones
correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/¢ inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria
externa, 1 de marzo de 2016, de acuerdo a la informacién de la administracién de 1a
compafiia no se han producido hechos relevantes que tengamos que revelar.

NOTA 28 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia sin ninguna modificacion.
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