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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de la compafiia PORTCOLL S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién adjunto de la compafifa PORTCOLL
S.A., al 31 de diciembre de 2014, y a los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
ademas de un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF s, Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacién razonable de estados financieros, asegurando gue no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros sehalados en
el numeral 1., en base a la auditoria que practicamos. La auditoria se efectu6 de acuerdo
con normas internacionales de auditoria y aseguramiento. Estas normas requieren que se
cumpla con requerimientos éticos y se planifique y realice la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financiercs no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes aplicados por la Empresa en la preparacién y presentacién razonable de
sus estados financieros, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre Ja efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria comprende también el analisis en cuanto a
lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y a la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra
opinién.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razomablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la compaiiia PORTCOLL S.A., al 31 de

3



diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIFs.

Parrafo de énfasis
5. Los ingresos generados por la Compatfiia durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 31 de diciembre de 2013 se concentraron en un alto porcentaje en las relaciones
comerciales con instituciones financieras.

Informes requeridos por otras regulaciones

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, por
el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se emite por separado.

S/ )

Atentamente, 7

e A
‘,-’ / .-"f
4.
Cﬁ'{/"d‘p‘j /U‘J rodsd N iso.gd : " i
Pharosauditores Externos Cia. Ltda. A. Marcelo Herréra Tapia
Registro Superintendencia de Compatiias Soci jonsable
R.N.A_E. No. 703 Licencia Nro. 21464

Quito, 28 de enero de 2015



PORTCOLL S8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado en délares americanos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y squivalenies al efectivo

Activos financieros

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar ampleados

Anticipos & provesdores

Activos por impuestos coriantes

Total Activo Corviente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo
Total Activo no Corriente

OTROS ACTIVOS

Garantias
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVO

NOTAS

-]
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SALDO 31 DIC. SALDO 31 DIC.
2014 2013

508.541 936.080
6.587.480 5.943.348
883.934 203.230
3352 1.280
Z71 18.767
212.651 80.923
11.194.239 7.180.638
23.650 15.482
23.650 15.482
9.034 3.446
9.034 3.448
11.226.924 7,189.566




PORTCOLL 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Expresado en délares americanos)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas v documanios por pagsr no relacionados
Obligaciones con Instituciones Financisras corlo plazo
Obligaciones con sl personal

Obligaciones con la administracién tributaria
Obligaciones con el IESS

Otras cuentas por pagar

Total Pasivo Cortiente

PASIVO NO CORRIENTE

Jubilacién patronal y desabucio
Obligaciones con Institucionas Financieras large plazo
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS
PATRIMOMIO

Capital Social

Reservas

Aportes futuras capitalizaciones

Resultados acumulados Adopcidn de NIIF's
Resuitados Acumuiados

Resuitados del ejercicic

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN ,

Las notas son parte integrante de ! s Espados Fi

NORMA ROSERO AYALA ™
E  GENERAL

NOTAS

"
12
13
14
15
16

17

18

SALDO31DIC.  SALDO 31 DiC.
2014 2013
8.175.524 3.336.723
1.342.296 1.498.274
203.234 139,133
254,686 320.913
17.183 9.823
50.017 156,049
10.142.920 5.460.914
8.514 4551
278.928 1,339,351
287 442 1.343.802
10.430.362 $.804.816
1.600 1.600
27.848 400
10.000 10.000
0 0
(44.498) (44.498)
801.812 427.248
796.562 394.750
11.226.924 ~7.199.566
110.710.351 83.469.947

ONTADOR GENERAL




PORTCOLL 8.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS:

Ingresos ordinarios
Otros ingresos
Total Ingresos

EGRESOS:

Gastos del Personai
Gastos Operativos
Gastos de Venta
Gastos financieres

Provisiones, Depreciaciones y Amortizaciones

Contribuciones & impuesios
Oitrog gastos no operacionalas

Total Gasios

Utilidad del ejercicio
15% participaciin frabajadores
impuesto a la renta del afo

Utilidad nsia

To AYALA~ i}
GERENTE GENERAL __—

NOTAS

19

20
21
22

23

Saldo 31 DIC. Saldo 31 DIC.
2014 2013
5.807.017 4.243.533
262.579 45.522
8.069.506 4.289 055
585.345 354 301
2.300.842 2.232.697
409.840 488.412
354.515 193.669
214.395 5.364
801.901 144.494
38.548 9.702
4.785.385 3.428.639
1.284.211 860.415
(182.632) (129.082)
(289.767) (304.105)
801.812 427.248
e
cP MERO PICO
ADOR GENERAL
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PORTCOLL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTVG
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares americanos)

2014
Fiujo de {en} Actividades de Operacitn:
Recibido de clientes 1.530.938
Pagado a provesdores v trabajadores {333.700)
Otros activos ¥ pasivos no comientes {1.828)
Efectivo provisto por (utilizado en) fiujo de operacidn 1.204.503
Fiujo en Actividades de Inversion:
Propledad y Equipo {17-741)
Efectivo wiilzado en fiujo de inversiones {17.741)
Fiujo de financiamiento:
Obligacioneas con Instituciones Financieras corto plazo (155.878)
Obligaciones con Instituciones Financieras largo plezo (1.080.423)
Pago dividendos a accionistas por utifidadss 2013 {400.000)
Efectivo utiiizado en fiujo de financiamiento (1.616.401)
Incremento {disminucion)} del fiujo de fondos {428.539)
Saldo inicial de caja y bancos 938.080

Saldo final de caja y bancos

Las notas son parte Integrante de los Estadgs Fina




PORTCOLL 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en délares americanos)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utitidad Neta

Cargos a resultados que no rapresentan flujo de efectivo:
Cuentas Incobrables
Dapreciaciones

Operaciones del periodo:

Actives Financieros

Cusntas y documentos por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar eampleados

Anticipos a proveedores

Activos por impuestos corrientes

Cuentas y documentos por pagar no relacionados
Obligaciones con @l personal

Obligaciones con la administracién tributeria
Chbligaciones con el IESS

Otras cuentas por pagar

Pravisién Jubilacién Patronal y Deshaucio
Garantias

Efectivo provisto por {utilizado en) fiujo de oper

2.014

801.812

204 822
9.573

1.018.208

3.644.132)
(885.526)
(2.082)
15.406
(131.738)
4.838.8M
84.102
33,753
7.360
(106.031)
3.062
(5.568)

1.204.603
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE
DICTEMBRE DE 2014

(Expresadas en délares americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia PORTCOLL S.A., se constituyé en la ciudad de Guayaquil mediante
escritura piblica otorgada por el Notario Décimo Tercero de Guayaquil, Dr. Virgilio
Jarrin Acunzo y Resolucion No. SC IJ DJG G .11.000. 7154 del 16 diciembre de 2011 de
la Superintendencia de Compafiias. Registrada el 19 de diciembre de 2011 con niimero
22690 en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil.

Mediante escritura piiblica otorgada por el Notario Décimo Tercero de Guayaquil, Dr.
Virgilio Jarrin Acunzo, el 19 de junio de 2012 y Resoluciéon No. SC-1J-DJC-G-12-000
dos mil doscientos veinticinco de la Superintendencia de Compafiias del 7 de mayo de
2012, se procedié al cambio de domicilic a la ciudad de Quito. Dicha escritura de
cambio de domicilio fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 19 de
junio de 2012 bajo el nmero 1922.

El Objeto Social de la compaiifa se resume en los siguientes aspectos impertantes:

- Administracion, compra venta, arrendamiento, subarrendamiento, mandato,
agenciamiento, anticresis, usufructo, explotacién, corretaje, permuta, de todo tipo y
clase de bienes raices, propiedades, sean éstos urbanos, rurales, ubicados en el
Ecuador o en el extranjero.

- Recibir cartera para gestionar y tramitar su cobranza por medic de asistencia
operativa y legal,compra venta de titulos valores para si, sin que ello implique
actividad financiera bajo ninguna modalidad.

Para el cumplimiento de su objetivo, la Compaiifa podra efectuar toda clase de actos y
contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que estén relacionados con su objeto
social, en tal virtud, ha suscrito sendos contratos de compra - venta de cartera de
vehiculos con entidades financieras nacionales y extranjeras en las que se establecen las
condiciones de negociacion.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF s,

2,2 Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la compafiia PORTCOLL S.A., al 31 de diciembre de 2014,
comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios
en el patrimonie y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF’s.
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2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compaiifa se presentan en délares
americanos, la moneda oficial adoptada por la Repiiblica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectGe estimados y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el perfodo corriente. Los resultados finales
podian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se
refieren a: la depreciacién del activo fijo, la provisiéon de beneficios sociales y la
provisién para beneficios de jubilacién y desahucio.

2.5. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultineamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros bésicos se reconocen en los estados financieros al costo
amortizado menos el deterioro del valor. Los demdas instrumentos financieros se
reconocen a su valor razonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede
ser intercambiado entre un comprador y vendedor debidamente informados, o puede
ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un acreedor con suficiente
informacién, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

La compafiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas:
inversiones, cartera propia, obligaciones financieras a corto y a largo plazo cuyos
valores en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacién financiera.

2.7. Activos financieros

Incluye inversiones en entidades financieras locales y cartera propia vigente y vencida.
Estén registradas a valor nominal, no se cotizan en ninglin mercado activo y su Valor
Actual Neto no difiere significativamente del valor nominal.

La cartera vencida incluye una provisién para reducir su valor al de probable

recuperacién, Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis individual de las
cuentas,
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La cartera vigente y la vencida se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

2.8. Propiedad, mobiliario vy equipo
2.8.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la puesta en condiciones de funcionamiento.

2,.8.2. Medici6n posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.8.3. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon

Después del reconocimiento inicial, los equipos de oficina y el mobiliario son presentados
a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los equipos de oficina y mobiliario se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacién de propiedades y equipo, excepto si revierte una disminueion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién de los activos fijos es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de mobiliario y equipos de oficina incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utiidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado.
En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segiin el valor revaluado del activo y la calculada segQn su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

2.8.4 . Método de depreciaciéon y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
atiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Activos Porcentaje de depreciacion
Equipo de computacion 33
Equipos de oficina 10

2.8.5. Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros a importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos}
en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

2.10. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.11. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses, Los importes de las cuentas comerciales por pagar,
denominados en moneda extranjera se convierten a délares estadounidense usando la
tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas
por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

2.12. Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compatfia tiene una obligacion actual (legal o
implicita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacion y se pueda estimar confiablemente el monto de la
obligacién. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a la fecha del balance general.
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2.13. Impuesto a la Renta

El impuestoe por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles,

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdémica; asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigaciéon y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacién productiva y empleo; v se efechien el
correspondiente aumento de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripeién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de
las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por las autoridades fiscales.

2.14. Beneficios a empleados
2.14.1 Jubilacién Patronal y Bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.14.2 Participacién a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.15. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador ¥ no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.
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Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16. Reserva legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

La Superintendencia de Compaifiias de la Repiiblica del Ecuador, mediante Resolucién
No. 06.Q.ICLo04 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4
de septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, las compafiias domiciliadas
en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF’s) v Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's),
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

NOTA 3.- APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF’s)

PORTCOLL 8.A., aplicd desde el inicio de sus operaciones las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF s.

La aplicacién de las NITF’s supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2014:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién
de los estados financieros,

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

= Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 la compafiia ha aplicado integramente las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF's, cuyos céleulos no representaron
valores importantes de ajuste.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF s requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidén y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones

a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidén y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual comoe a periodos subsecuentes.
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ACTIVOS
NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Caja 200 250
Bancos Nacionales 505.867 934.656
Bancos Extranjeros 474 1.174
Total efectivo vy equivalentes al efectivo 506.541 936.080

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, €l detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013
Overnight 343.000 613.000
Certificados de inversion 20.682 2.230.360
Otras Inversiones 9.223.798 3.099.988
Total activos financieros 9.587.480 5.943.348

Los rubros de Overnight y Certificados de inversién son inversiones que se colocan a
corto plazo de la siguiente manera:

Rentabilidad Facha de

21/ L als Capitai Diaria Yencimiento
Banco del Pacifico 343.000 1,25% Inmediata
.. .. .
CERTIFICADOS DE INVERSION
Fonde Repo 2.881 0,29% Inmediata
Fondc Prestige 17.802 2,06% Inmediata
Total 20.882

Los intereses ganados en las Inversiones, se han registrado en su totalidad en el Estado
de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2014.

Otras inversiones, al 31 de diciembre de 2014, revelan un saldo de US $ 9.223.798 que
corresponde a inversiones que ha realizado la empresa en cartera de vehiculos, genera
una tasa del 15.20% anual y los interés ganados han sido reconocidos totalmente en el
Estado de Resultados Integral a esa misma fecha.

Provisién para Activos Financieros:

La Administraciéon ha calculado una provisién para cuentas incobrables por US §
237.056, que se considera necesaria para cubrir el riesgo de incobrabilidad.
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NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013
Cuentas por cobrar 1.000 1.000
Cuentas por cobrar recaudaciones 882.934 41.854
Ofras cuentas por cobrar 0 160.276
Total cuentas ¥ documentos por cobrar no relacionadas 883.934 203.230

En Cuentas por cobrar recaudaciones se registran los valores de cartera que no han
pedido ser cobradas a su vencimiento. La Compafiia se encuentra realizando los
esfuerzos necesarios para el cobro de dicha cuenta, sin embargo de lo cual ha registrado
durante el afio 2014 provisiones para cuentas incobrables por US $ 142.769.

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Retencion en la fuente Impuesto a la Renta 9.080 8
VA Retenido 0 7
Crédito tributaric remanente mes antericr 202.530 0
Retencidon en la fuente rendimiento financiero 1.051 80.909

Total Activos por impuestos corrientes 212.661 80.923

Corresponde a impuestos que se compensan normalmente con las declaraciones
impositivas mensuales.

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2014 v 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

Salde 31 dig,
Saldo 31 dic. 2013 Adiclones Retiros 014

Equipe de oficina 1.290 7.420 8.710
Equipo de edmputa 21.002 10.320 31.322
22.292 17.741 0 40.033

Depreciacion Acumulada Equipo de Oficina 151] {(803) {954)
Bepreciacion Acumulada Equipo de Cdmputo {6.858) (8.770) (15,429}
{6.810) (8.573) 0 {16.383)

Total Active Fijo 15.482 8.168 0 23.650
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NOTA 10.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013
Garantias entregadas 9.034 3.448
Total garantias 9.034 3.446

Corresponde a la garantia entregada por arriendo de oficinas. Se recuperari en el
momento que coneluya el contrato de arrendamiento.

PASIVOS

NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013
Cuentas por pagar 3.037.334 390.646
Otras cuentas por pagar 3.728.084 2.843.552
Proveedores 1.410.105 102.525
Total cuentas y documentos por pagar no
relacionados 8.175.524 3.336.723

Al 31 de diciembre de 2014 las cuentas por pagar registran los valores de la cobranza de
la cartera administrada, que son canceladas posteriormente a las instituciones
financieras propietarias de dicha cartera administrada.

En el rubro Otras Cuentas por Pagar se registra las obligaciones con empresas que
participan en el giro del negocio de Portcoll S.A.: concesionarios de vehiculos,
compafilas aseguradoras, proveedores de dispositivos de rastreo satelital, entre otras.
Estos pasivos se cancelan de manera oportuna en los plazos acordados con los
acreedores.

Al 31 de diciembre de 2014 la cuenta Proveedores registra los valores que se adeudan a
personas y empresas por adquisicién de bienes y servicios. Se cancelan oportunamente
en los plazos acordados.

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO
PLAZQO

Al 31 de diciembre de 2014 v 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:
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31Dic.2014 31 Dic.2013

Oligaciones Instituciones Financieras 1.080.423 978.074
Sobregiros bancarios 281.873 520.200
Total obligaciones financieras corto plaze 1.342.296 1.498.274

Las obligaciones con Instituciones Financieras se han coniratado en las siguientes
condiciones:

bk Tasa de
INSTITUCION FINANCIERA No.Préstamo  MenoInicial 4 anual Plazo Saldo al 31 Dic. 2014
Contrate de
Fininvest Préstamo 3.000.000 8% 36 meses 1.339.351
Porcién Corriante 1.060.423
Porcidn a Large Plazo 278.925
1.338.351

Total préstamo Fininvest

Los sobregiros bancarios son de carécter contable y no se reflejan en ¢l estado bancario.
Se originan en el giro de cheques por pago a proveedores y cuentas por pagar. Estos
valores se regularizan los primeros dias del mes siguiente.

Los intereses causados en las obligaciones financieras han sido registrados en su
totalidad en el Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre de 2014.

NOTA 13.- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, €l detalle es como sigue:
31 Dic.2014 31 Die.2013

Décimo Tercer Sueldo 3.010 3.362
Décimo Cuarto Sueldo Costa 6.014 4.814
Remuneraciones por pagar 0 704
Décimo Cuarto Sueldo Sierra 1.578 1.191
Participacion de utilidades a trabajadores 192.632 129.062

Total obligaciones con el persanal 203.234 139.133

Corresponde al registro de obligaciones con el personal y se cancelan conforme lo
dispone la ley.

NOTA 14.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:
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310ic2014 310ic2013

IVA por pagar 49.040 2773
Retenciones por impuesto a fa renta 15.859 14.038
Impuesto a la renta de la compadiia 289.767 304.105

Total obligaciones con la administracion tributaria 354,668 320.913

Corresponde a impuestos que se cancelan oportunamente en las fechas sefialadas por la
autoridad tributaria.

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL IESS
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013
|IESS por pagar 17.183 6.823
Total obligaciones con el [ESS 17.183 0.823

Corresponde a obligaciones gue se cancelan en las fechas previstas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

NOTA 16.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Partidas por regularizar 50.017 156.049

Total otras cuentas por pagar 50.017 156.049

Corresponde a valores que se encuentran en proceso de investigacion a fin de
regularizarlas contra las partidas contables correspondientes.

NOTA 17.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO
PLAZO.

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Obligaciones con Instituciones Financieras LP. 278.928 1.339.451

Total otras cuentas por pagar 278.928 1.339.351
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El saldo de Obligaciones con Instituciones Financieras Largo Plazo, al 31 de diciembre
2014 corresponde a la porcion a Largo Plazo del préstamo que la empresa mantiene con
Fininvest.

PATRIMONI
NOTA 18- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Al 31 de diciembre de 2014, el Patrimonio de los socios ascendi6 a US $ 806.693 y se
compone ¢omo sigue:

Capital Social - Fl capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia es de
US $ 1.600 dividido en 1.600 acciones de US $ 1.00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como Reserva Legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2014 la Reserva Legal es de US $ 27.648.

Aporites para futuras capitalizaciones.- Al 31 de diciembre de 2014 ascendieron

a US $10.000, que serén utilizados para capitalizar a la compafiia.

Resultados de Ejercicios Anteriores- Corresponde al resultado obtenido en el
ejercicio anterior. Al 31 de diciembre de 2014 ascienden a una pérdida de US $(44.498) v

puede ser absorbida por las utilidades del presente ejercicio.
Resultados del Ejercicio afio 2014 - Corresponde a utilidades obtenidas en el

gjercicio fiscal que concluyé el afic 2014. Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcién
de pérdidas anteriores y futuras. Al 31 de diciembre de 2014 ascienden a US $ 811.943.

RESULTADOS
NOTA 19- INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.21 3
Comisiones recibidas 451.750 0
Ingresos por negociacion de cartera de créditos 5.355.267 4243633
Total ingresos ordinarios 5.807.017 4.243.533

Las Comisiones provienen de los servicios de Asesoria que la empresa presta en las
ciudades de Quito y Guayaquil.

Los intereses ganados corresponden a las Inversiones realizadas por la Empresa y la
Utilidad que percibe por la venta de la cartera.

NOTA 20 - GASTOS DEL PERSONAL
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Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Sueldos y salarios 315.604 243.539
Comisiones 93.316 0
Aporte al IESS 49.088 42.089
Fondo de Reserva 22.302 2.041
Beneficios Sociales 46.059 37.252
Vacaciones 4.747 385
Uniformes 6.999 4,839
Refrigerio 5.383 1.064
Bonificaciones 1.665 18.542
Gastos varios personal 1.207 0
Jubiacién patronal y deshaucio 18.976 4.551

Total gastos del personal 565.345 354,301

El incremento de los gastos de personal registrados por la compaiia obedece al
importante crecimiento de sus operacicnes y de sus sucursales en el afio 2014. Todos
los gastos han sido registrados y corresponden al afio que concluyé el 31 de diciembre
de 2014.

NOTA 21 - GASTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Arriendos 29.454 33.710
Aguay luz 1.653 1.159
Teléfono 4,255 4.220
Papeleria y Utiles de oficina 7.734 7.731
Servicio de copiado 0 0
Servicios de impresion 18.515 15.464
Gasto de computacion 0 0
Servicios prestados Personas Jurldicas 955,836 689.215
Telefénica celular 5.590 3.151
Movilizaciones 0 220
Correo, fletes y embalaje 4.014 2.449
Gstos de viaje 10.612 11.079
Honorarios a profesionales 131.420 68.362
Honorarios notarios y regisiros de la propiedad 0 0
Honorarios personas juridicas 575.792 532.751
Servicios especializados 552.816 869.328
Otros Gaslos 3.161 3.865

Total gastos operativos 2.300.842 2.232.697
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NOTA 22 - GASTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013

Comisiones ventas naturales 246.752 230.262
Comisiones ventas Personas Juridicas 163.088 258,150
Total gastos de venta 409.840 488.412

Corresponde al pago de comisiones por ventas reconocidos por la compafia a personas
naturales y juridicas con quienes ha suscrito convenios para el desarrollo del negocio.

NOTA 23- CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

31 Dic.2014 31 Dic.2013
Contribuciones a fa Superintendencia de Cias. 87.1564 3.971
impuestos municipales 718 179
impuestos varios 814.029 140.344
Total ofros gastos no operacionales 901.901 144.494

En el rubro Impuestos varios incluye el 5% de Impuesto a la Salida de Capitales por los
pagos realizados al exterior.

NOTA 24 - CONCILIACION TRIBUTARIA

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, que incluye entre otros
aspectos tributarios: la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, en los siguientes porcentajes 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

De conformidad con dicha disposicion legal, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion para el ejercicio fiscal 2014, A partir
del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturaies residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones de
menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta,

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicién de magquinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econémica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacibn y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacién productiva y empleo; y se efectilen el
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correspondiente aumento de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripcidn en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

A continuacién se presenta la Conciliacién Tributaria del afio 2014

CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre de 2014

Utilidad del ejercicio antes de participacién de

frabajadores e impuesto a la renta 1.284.211
Menos:
18% Participacion a trabagjadores 192.632
Deduccién por incremento neto de empleados _ 30,919

223.550
Mas:
Gastos no deducibles locales 256.461 256.461
Base imponible 1.317.122
Impuesto a la renta causado 289.767
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio
fiscal 10.131
Impuesto a la renta por pagar 279.838

NOTA 25 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2014 se registra en cuentas de orden, denominadas también
"cuentas fuera de balance", un saldo de US $ 110.710.351 que corresponden a la cartera
de crédito automotriz cuya administracién estd a cargo de la compaiiia. La
administracion de la cariera se encuentra amparada en contratos suscritos con las
instituciones financieras propietarias de ésta.

NOTA 26 - OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por los organismos de control, los
estados financieros y sus respectivas notas incluyen todas las revelaciones
correspondientes; aquellas no deseritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacién de este informe de auditoria
externa, 28 de enero de 2015, de acuerdo a la informacién de la administracion de la
compafifa no se han producido hechos relevantes que tengamos que revelar.

NOTA 28 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han side
aprobados por la Administraciéon de la Compaiia sin ninguna modificacion.
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