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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en délares estadounidenses)
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INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de la Compania es las actividades de servicios v asesoramiento econdmico.

La Compafia fue constituica en la ciugad de Guayaguil e micio sus operactones en el 27 de Dicembre de 2,011 v la direccion
registrada de la compafia es la Av. Francisco de Orellana y Justing Cornejo, Guayaguil = Ecuador.

Los Estados Financieros de FAGOVESA 3.A, correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2018, los cuales fueron
autonzados por la Gerendia para su Emision ef 11 de abril de! 2019

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS ¥/0 PRACTICAS CONTABLES

A cantinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros. Tal como lo
requiere la Morma Internacional de Contabilidad [NIC 1], estas politicas han sido disefiadas en funcion a la Norma Internacional de
Infarmacian Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES] vigente al 31 de diciembre de 2011 y aplicada de
manera unifarme a los pericdos que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion

Las presentes estados financieros de FAGOVESA 5.4, al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo con la Naorma
Internacional de informacién Financsera [NIF para las PYMES), emitida por e Consejo de Normas Intermmacionales de Contabilidad
[IASB] v representa la adopesdn Integral, explicita v sin reservas de la refenda norma internacional. Hasta el afio 2010, los estados
financieros de |z Compaftia se preparaban de acuerdo con Principios de Contabllidad Generalmente Ateptados en Ecuador.

a) Responsabilidad de la Administracidn

En la informacidn contenida en los estados financieros de |os afios terminados al 31 de diciembre de 2018 se han aplicado en su
totalidad fos principlos v critencs inchuidos en la NIIF para las PYMES emitida por ef 1858, La Admimistracion de FAGOVESA S.A., ha
TOmﬂdD canacimiento 'dl! la |nfarmacu:|n IIII'IfEl'IldE an los prg SENIES EﬂadDS fll'li NCHEFDS ¥ 50U NOTas "' L1 dﬁ:lﬂra respansa hI‘E rzsnecm
de la veracidad de la informackdn incorporada en ellos,

b} Estimaciones contables

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administracion de la Compafia para
cuantificar algunos de las activas, pashas, iNgresos, costos ¥ gestos que se encuBntran registracos &n ellos,

Estas estimaciones se refieren basicamente &

. La vida il de las propiedades, planta y equipos

- L& valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por detenoro de (os mismos.
L] La estimacidn de incobrabilidad de cuentas por cobrar a chentes

. La probablfidad de ocurrencia y ¢l monto de ks pasvos de monto incierto o contingentes,

Ur detalle de las estimaciones y Jukcios usados mas impodtantes son los siguientes:

i Vida util economica de activos. - La depreciacian de los bienes relacionados directamente con la prestacion de senvicios se estima en
biase a su vida Util establecida en funcidn def actual nevel de prestaciones,

., Deterioro de activos. - La Administracion de |3 compafiia rewisa el valor en libros de sus activos tangibles e intangibles para determinar si
hay cualguier Indicko guie 85105 actives podran estar cetenorados. En la evaluacan de deteriorg, el monto recuperable de estos activos
[metodalogia fiujos futuros cescontados) es medido como el mayar entre su valor justo y su valor en libros,

lii, Incobrabilidad de cuentas por cobrar. - 58 estima en funcedn de la antiguedad de las cuentas por cobrar a chentes,
& pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcadn de la mejor informacion disponible a k2 fecha de emision de los presentes

estados financieros, es posible que aconteciméentos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a madificarias en prosimes peradas, o
quee se haria de forma prospectiva, reconcciendo los efectos del cambso de estimacion en los correspandientes estadas financieros futuros,
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¢] Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacidn Financiera y Estados de Cambias en el Batrimanio, al 31 de
diclemnbre 2012, asi coma los Estados de Resultados Integraies y Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2014,

La Compafiia ha adoptado la Norma Internacional de informacicn Financiera [NIF para las PYMES] a partis del 1 de enero de 2012,

Los ettados financieros de la Compafiia han sdo preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por los beneficios a los
empleadaos de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuanales

La preparacian de los estados financiercs requiera gue la Administracion efectie estimaciones, utilice supuestos para la valoracidn de
algunas partidas incluldas en los estados financiercs y use su criterio al aplicar las politicas contables en |a preparacidn de los estados
financieros y revelaciones que se reguiere presentar en los mismos. La Administracidn de FAGOVESA 5.4, considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueran los adecuados en 1as circunstancias. Las dreas que involucran un fmayor grada de julcio o
complejidad o dreas en fas que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros,

Las principates politicas de contabilidad aplicadas €n la preparacian de los estados financieros son las Siguientes:

d] Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacion y presentacidn de los estados financleros de la Compafia es el Dalar de Estados Unidos
de Amirica, gue s la moneda de curso legal en Ecuador,

e} Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectvo incluyen el efective en caja, los depdsitos a la vista en entidades financieras, ofras
inversiones a corta plaro de gran figuides con un vencimientc onginal de tres meses o menos, y los sobregiros bancarlos. En el
balance, los sobregiros bancarios se clasfican comao recursDs 3iENDS BN &f LASIVE COrmiante.

fl  Instrumentos financleros: Reconodmiento inicial y mediclén posterior
La clagficacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para la que los instrumentos
financieros fueron adauiridos v sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconacidos iniclalmente a su valor
razonable mas los costos Incrementales relacionados a |a transaccién gue sean atribuidos directamente a la compra o ermisién
del instrumento, excepta en el caso de los activos o pasivos financieras levados a valor razenable con efecta en resultados

Los activos v pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general cuando se tene el derecho
leggal de compensarios v fa gerencia tiene la intencidn de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar &l
pasiva simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compafita clasifica sus instrumentos financieras en las siguientes categorias definidas en
la NIC 39: 1) préstamos v cuentas por cobrar, v (I pasives financieros, seglin sea apropladc. La gerencia determina la
clasificacian de sus instrumentos financierns en e momenta del reconacimiento inicial,

Los aspectos mds relevantes de cads categoria aplicable a la Compafia se describen a continuaclén

1l Présstamos v cuentas por cobrar
Los préstamas y cuentas a cobear son activas financieros no derivados con pagoes fijos o determinables que no cotizan en
un mercaco active. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partic de a fecha
del balance gue se clasifican como activos no corfientes. Los préstamos y cuentas por cobrar comprenden las partidas
de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de sitiacion financiera

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por clientes por la venta de servicios realizadas en el cursa normal,
5 se mspera cobrar la deuda en un perlodo igual o menor a 11 meses se clasifican como actives corrientes. En caso
contrario, s8 presentan como activos no corrantes,

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen Incialmente por u valor ragonable v posteriormente por su costo
amartizade de acuerdo con el método del tipo de Interés efectivo, menos la provision por péedidas par deterioro del
valor,

(M} Pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales, cuentas por pagar a compafilas
relacionadas, Impueste a la renta v participacion de los trabajadores, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar,
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Las cuentas comercales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adguirido de los
proveedores en el curso ordingrio del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
Lisnen vencimiento a un afo o H'IE'I'IDE_, BN Cas50 Can [rEILD, 5e presentan COMO DASIVos No COFFIenTEs,

Las cuentas comerciales a pagar se reconcoen inkcialmente & valor razonable v posteriormente se valoran por su coste
amaortizado usando el método del tipo de interés efectrva,

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de fa transaceian en los que se
haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; cualquler diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencitn) v el valor de reembalso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efective,

Las comisiones abonadas por Iz obtencicn de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccidn de la deuda
siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea, En este case, las comiskones
se difieren hasta gue se produce |3 dsposicion. £n la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o
parte de la linea de crédito, la comisidn se capitalizars como un pago anticipada por serviclos de liquide? v se amortiza en
el periodo al que se refiere |a disponibilidad del crédito.

Oros pasivos financierss, incluyendo los préstamos, se valorizan inicalments por el monto del efective recibido, netos
de los costos de transaccion, Posteriormente son valorizados al costo amartizado wtilizando ef método de la taza de
interds efectiva, recanociendo kos gastos por interés sobre 'a base de rentabilidad efectiva.

Segun el metodo del tipo de interés efectivo:

® Bl coste amortizado de un pasivo financiero es el valor presente de los flujos de efective futuros por pagar,
descontados a una tasa de interés efectiva,

* F| gasto por intereses en un periodo es igual al importe en libros del pasive financiers al principio de un perioda
multiplicada por la tasa de interés efectiva para el perlode,

gl Deterloro del valor de los instrumentos financieros

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, cuando existe evidencia obietiva de deterioro se reconocerd en resultados una
pérdida por deteriore del valor. La pérdida por deterioro para los instrumentos medidos al costo amortizado serd la diferencia
entre el importe en libros del active v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados 3 [a tasa de
interés efectivo original, para fos Instrumentos medidos al coste, & deteroro del valor serd la diferencia entre el importe en
fibros v el valor estimado que la entidad recibiria por 2l activo si se vendiesa

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales @ cobrar cuando existe evidencia objetiva que la
Compafila no serd capaz de cobrar todos los importes gue se le adeydan de acuerde con los térmings ariginales de |as cuentas a
cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad gque al deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuentaa cobrar se ha deteriorado.

El importe de la prowisidn es fa diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de los fiujos futuras de efectiva
estimados, descontados a |4 tasa de interas efectiva, El valor de libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision y
el monto de 5 percida se reconoce con cargo al estado de resultados. Cusndo una cuenta por cabrar se conssdera incobrable, se
castiga contra la respectiva provision de deterioro. La recuperacion posterior de montos previamente castigados se reconoce
como abono en e estade de resultados.

La Compafila ha definido para sus cuentas por cobrar los sigulentes pardmetros de estratificacion de antigiedad y los
porcentajes a ser aplicados en la evaluacion de la ncobrabilidad de dichas partidas:

Antigedad kS
De 1 a 180 dias 0%
De 181 a 360 dias 50%
De 361 dias en adelante 100%

Estas estimaciones han sdo reafizadas en funcidn a fa mejor estimacion & la feche de esta palitica, siendo posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en periodos praximos, lo que se haria en farma prospectiva, reconociendo los
efectos de los cambios en estimackdn contable.
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Baja en cupntas
La Compafila dard de baja un actve financiero cuando,

. Los derechos contractuales hayan expirade o liguidado,
. Se transfieran a terceros los riesgos v ventajas inherentes a la propedad del activo,

Por su parte, la ba@ de un pasivo financieros se dard solamente cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido
cancelada en su totalidad o haya expirado

h) Inventarios

Los inventarios se valorizan a s casto ¢ su valor neto realizable, &l menor de |os dos. El costo se determina por el método del
precio promedio ponderado. El valor neto realizable o el precio de venta estimado en el curse normal del negocio, menos |os
costos variables de ventas aplicables,

El costo de los inventarios Incluye todos los costos de compra, sranceles de importacidn, impuestos no recuperabies, el
transparte, los costos de transformacian y otros castos incurridos para darles [a condicidn v ublcacidn necesarias.

Cuando el importe en libros de los inventarios exceda el imperte recuperable se reconpoerd una pérdida por deterioro ded valor,
Esta evalyacion se |a realizaré al final de cada ejercicio econemico. Bl importe recuperable de un activo es el menar entre el
valor neto realizable v el valor de wso (valor de los flujos de efective futuros derivados de |3 utilizacidn del activo o de su
desapropiacidn final, aplicados @ una tasa de descuental,

I} Propledades, Planta y Equipas

Corresponden principalmente a obras de infraestructura y equipos gue se encuentran registrados a su costo histérico menos la
deprecacion y pérdidas por deterioro acumuladas.

Estos elementas se registran iniclalmente a su costo, que comprende su precio de compra, fos derechos de importacién y
cualguier costo directamente atribulble para porer el activo en condiciones de operacion.

Los costos de amphacidn o mejoras gue representen un aumento de la capacidad o de ia vida utll de |05 bienes se capitalizaran
oMo mayar costo, Los gastos perigdicos de mantenimiento y reparacidn se imputaran a resuitados en el periodo en gue se
IMCUTTE™N.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida Otil estimada,
aplicando el método lineal. Siewste algun indicio de gue e ha producido un cambio significative en la tasa de depreciaciin, wda
utll o valor residual de un &ctive, 58 revisan y s ajustan, si corresponde, para reflejar las nuevas expectativas, en cada cierre de
ejerciclo.

La wvida util de los actives estd definida en términos de |3 utilidad esperada por su uso para FAGOVESA 5.4, considerando entre
otros factares, el uso esperado del activo, el desgaste Bsico esperada, la obsolescencia técnica y comercial v las limitaciones para
suU UsO. Las estimaciones sobre vidas Utiles v valores ressduales de los activos inchuidos en Propiedades, planta v equipas son
sustentadas en razonamientos Tecnicos.

Laz vidas atibes estimadas para los bienes de Propiedades, planta y equipos son:

Afos
Edificias y mejoras en terrencs propios 50, 30y 20
Edificios y mejoras en terrenos arrendados 0-15
Instalaciones en propiedades arrendadas 20-15
Equipos, letreros v silias 20 10y 8
Muebles y enseres B
Equipe de computacién 5
WVehiculas 5
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La ganancia o pérdida generadas por la baja en cuentas de un elemento de Propiedades, planta ¥ equipos se registrardn en los
resuttados del periodo en gue se produzcan. La ganancia o pérdida se calcula come I3 diferencia entre el valor de la disposician
v el importe neto en libros det elemento, en ka fecha en que se produce la disposician.

il Activos intangibles

Los activos intangibles zdguindes en una combinacion de negocios se reconoceran normalmente come activos, porgue su valar
razonable puede ser medido con flabilidad, siempre gue dicho activa no surja de derechos legales u otros derechos
contractuales y que por ello su valar razonable no peeda ser medido,

Los desembolsos incurridos internamente @n partidas intangibles, seran reconocidos por la entidad coma un gasto del periodo,
incluyendo todos los desembolsos reallzados para actividades de investigacion y desarrolla.  Las sigulentes son partidas gue
deberdn ser recanocidas como un gasto y No como un activo intangible:

I} Generacidn interna de marcas, logotipos, sellos, listas de chentes u otras similares.

i}  Actiwdades de establecimiento, gue incluyan costos de iniclos de actividades incurridos én la creacidn de una entidad con
personerla Juridica, desembolsos para abrir nuevas instalaciones o negocios o lanzamientos de nuevos productos o
proCesOs.

lily  Actividades formativas.

v} Publicidad y otras acthvidades promocionales.

¥] Reubicacidén o reorganizacidn de una parte o de fa totalidad de la entidad.

]  Plusvalia generada internamente.

Los desembolsos sabre wun activo intangible reconocides inicialmente como gastos, no se reconoceran en una fecha postenor
Lo pEI'TE I:H!l costo de un achivg, Lo antenor, ng II'I'l|;lv|.I:h=.II reconocer s Fagos annmpal;bs COMmD al.'ti\l'{lﬁ_ l:l.ra.l'l-dﬂ =N pago par |ﬂ5-
bienes o servicios s& haya realizado con anterioridad a la entrega de los bienes o prestacion de los servicios.

La compafifa distribuird el importe de un active intangible ce forma sistematica a lo large de su vida Gt Los cargos por
amartizaclon se reconacerdn camo un gasto en el penodo en que corresponde,

ki Deterioro del valor de los activos

Los actlvos sujetos a amortizacion se somsten a prushas de deterioro cuando se producen eventos o clrcunstancias que indican
que el valor en libros podria no ser recuperable, Las pérdidas por deteriors son el monto en el que el valor en libras del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperabie de los activos corresponde al mayor valor, entré el monto neto que se
obtendria de su venta menos los costos de venta y su valor en uso o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada. Para
efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efective
identificables {unidades generadoras de efectivo).

5i el valor en libros excede af valor recuperable, pos tal diferencia se genera un gasto con contrapartida la cuenta Deterioro
acumulado por detericra. Cuando se ha practicado un deterlorg, si en el futuro cuanda se reafice otra prueba de deterioro se
comprueba que el valor en libros es inferiar al valor recuperable, existe una recuperacién, acreditandose a ingresos ded periodo v
debitando la cuenta deterioro acumulado por detenoro, hasta el monto gue dejarfa el valor en libros si no se hublera incurride
en dicho ajuste por deterioro. 5ien lugar de generar un gasta por deterioro, alternativamente, se hubiera debitado la cuenta
reserva por revalorizacion, entonces, si existiera recuperacion se reconoceria un crédito en fa cuenta patrimonial Superavit por
recuperacion de deterioro,

I} Impuesto a la ganancias corriente y diferido

Los pasivos o actives por Impuestas corrientes se medirdn por los importes que se espera pagar o recuperar usando las tasas
impasitivas y la legislacion que haya sido aprobada o gue esté en proceso de aprobacion terminado, en la fecha en que se
inferma.

5B rEeCONOCEra LN pasivo por impuestos corrlentes por el valor del impuesto a pagar por las gananclas fiscales del periodo actual
y los periodos anteriores, Se reconocerd un activo por impuestos corrientes si el importe pagado, por el periodo actual v por los
anteriores, excede el importe por pagar de esos periodos.
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S8 reCOnOCeran activos o pashvas por iImpuestos diferidos por el impuesto por recuperar o pagar en periodos futuras como
resultado de transacciones o sucesos pasados. £l impuesto surge de la diferencia entre los importes reconocidos por activos v
pasivos an el estado de situacion finarciera v los importes reconocidos por parte de las autoridades fiscales.

Las diferencias (temporarias) surgen cuando: @) existe una diferencia entre los importes en libros v las bases fiscales en el
reconocimiento imicial de activos y pasivas; b} existe una diferencia entre el imparte en libros ¥ la base fiscal que surge tras el
reconocimiento inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado Integral o en el patrimonio de un periodo sobre el
que se informa, pero se reconoce en ganancias fiscales de otro periodo diferente; v, ] la base fiscal de un active o un pasivo
cambla y el cambio no se reconocerd en gl imparte en libros del activo o pasivo de ningdn periodo.

I} Se reconocerd un pasno por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espera gue incrementen la
ganancia fiscal en el futuro
W] Se reconoce un activa par impuestos diferdos para todes as diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en 2l futuro,
iil} Sereconoce un activo por impuestos diferidos para (3 compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas v créditos fiscales no
utilizados hasta ef momento, procedentes de penodos anteriores.
Los cambios en activos o pasvos por impuestos diferidos se reconocerdn en resultados como un gasta o un ingreso, exceplo & el
cambio es atribuible a una partida de ingresos o gastos como otro resultado integrat,

La Compafila medird un activo o un pasivo por impuestos diferidos usando las tasas impositivas v & legistacidn aprobada, o cuve
proceso de aprabacian esté pricticamente terminado, en (a fecha en que se infarma

m] Beneficos a los empleados

Los beneficios a los empleados son las contraprestaciones que |3 entidad proporciona a sus trabajadores a cambio de sus
servicios,  La entidad reconocerd ef costo de todos [os beneficlos a los empleados a los que estos tengan derecho comp
resultado de los servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se informa;

. Como un pasive, después de deducir los impoartes que hayan sido pagados directamente a los empleados.

. Comao un gasto, a menos que una NIF permita gue ¢l valor sea reconocido come parte del costo de un activo.

i1 Beneficios por vacacionas
La Compania reconoce el gasto par vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este beneficio corresponde a
teda el personal y equivale a un vator fijo {determinado por fey] segdn los contratos particulares de cada trabajador. Este
beneficio es registrado a su valor nominat,

il}  Beneficios por remuneraciones adicionates
La Compafila reconoce el gasto por remuneraciones adicionales al personal de acuerdo al principio del devengado. Las
remuneraclones adiclonales son beneficios de ley recanocidos en los contratos de cada uno de los empleados. Se los mide
a su valor nominal calculado en base a las disposiciones legales vigentes.

) Beneficios post-empleo — Jubilacidn Patronal
Se recancce un pasiva por el valor actual de fas obiigaciones por beneficios definidos en fa fecha del balance menas el valor
razonable de los activos refacionados al plan (31 los hublere]. La obligacidn por beneficios definidos se calcufa anualmente
por actuarios iIndependientes de acuerdo con &l métodao de fa unidad de crédito proyectada.

Las pérdidas v ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipdtesis actuarales s
reconcoen en resultados, como un ingreso o un gasto, en al periode en el que surgen. El cambso neta durante el periodo
en el pasivo por beneficos definidos, distinte de cambios atribulbles a los beneficios pagados, se reconocerd como el coste
de los planes de beneficios definidos durante el pericda, diche costo se reconecerd por completo en resultados como wn

gasto.

Wi Beneficios post-empleo — Indemnizaciones por anos de senvicio
La Compafia no pacta con su personal obligaciones por indemnizaciones por afios de servico, razon por la cual no se
contabiliza provisidn por este concepto,

v} Beneficios por terminacion - Desahucio
Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuancla de a decisidn de la Compafia de rescindir
s contrato de trabaje antes de la edad normal de pibilacian o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones, La Compafis reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demaostrable
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a pesar en su empleo a los trabajadones actuales de acuerdo con un plan formal detaliado sin posibilidad de retirada. Las
prestacionss que no se van 2 pagar en los doce meses siguientes a fa fecha del balance se descuentan a su valar actuat,

n) Provisiones

Las obkgacwones existentes a la fecha del balance surgidas a consecuencia de sucesos pasados cuyo importe y momento de
cancelacidn son indeterminadas, se registran en el balance coma provisidn por el valor actual del importe mas probable gue se
estima que la Compafia tendrad que desembolsar para cancelar la abligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracian la mejor infarmacion disponible a la fecha de cada cerre contable,
o] Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se reconooen cuando ef Importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a
recibir un beneficio econdmico futura v se cumplan las condiciones especificas para las actividades de FAGOVESA S A,

b Ingresos ordinarios
Los Ingresos ordinanos derivados de Lz prastacidn de los servicios se reconacen cuando pueden ser estimados fiablemente
¥ en funcidn del grade de realizacion de la prestacian del servicio o realizacién de la transaccidn a la fecha del balance,

i) Ingresos por intereses
Los ingresas por jntereses se reconocen wsando el método del tipe de interes efectivo. Cuando un préstamo o una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deteriare del valor, reduce el importe en libros hasta su importe recuperable, que se calcula en
funcign de los flujes futuros de efectivo estimados descontados al tipo de interés efectivo onginal del instrumenta, v
continua actualizando la cuenta a cobrar como un INEreso por Intereses, Los ingresos por intereses de préstamos que hayan
sufrido pérdidas por detenoro def vabor se reconocen wsando el tipo de interds efectivo ariginal,

p) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacidn 58 registran cuando se reciben los bienes y servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingrescs por la correspondiente venta. Los obras costos y gastos se recanocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, ¥ se registran en los perlados con los cuales se relacianarn,

3, PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINAMCIERA [NIF)

Comao parte del proceso de adopcion de la Norma Internacional de Informacian Finenciera para las Pequefias y Medianas Entidades
[MIIF para las PYMES] en el Ecuados, en cumplimiento con lo dispuesto por la Supenntendencia de Compafias, de acuerdo a la
Resolucidn No. 08.G.05C.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, y
Resolucion Mo, SC.OMCLCPAIFRS. 11 del 12 de enero de 2011, publicada en &l Registro Dficial No. 372 de 27 de los mismos mes y afio;
ha requerido a las Compafilas v a los entes sujetos ¢ regulados por la mencionada Superintendencia que adopten las NIIF a partir ded 1
enero de 2010,

# fin de cumplir con la legislacion ecuatoriand, la Compafila ha adoptado la Norma Internacional de informacidn Financiera para fas
Pequefas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES] al 1 de enerc de 2011 La norma fue aplicada retrospectivamente en la fecha
de transician v se registran todos los ajustes a los actives v paswvas mantenidos bajo los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuader contra el rubro "Resultados acumulados provenentes de la adopcién por primera vez de las NIlF® en el
patnmaonio

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, FAGOVESA 5.4, prepard sus estados financleros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Los estados financieros por el afic terminada el 31 de diciembre de 2012, son los
primeros estados financieros que la Compafia ka preparado de acuerde con la Morma Internacional de Informacidn Financiera para
las Pequefias v Medianas Entidades {(NIIF para las PYMES). En la preparacion de estos estados financieros bajo NIF para las PYMES, fa
Compafila ha considerado como fecha de transicion el | de enero de 2012 v en consecuencia, ha ajustado la informacidn de diche afio
de acuerdo con las normas,

De acuerdo con la MIIF |, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias
y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIF

Las notas implicatorias brindan una descripckdn detallada de las principales diferenclas entre los Principios de Contabilldad
Generaimente Aceptados en el Ecuador v la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
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[NIIF para las PYMES) aplicada por fa Compafia v el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2013, v sobre la utilidad neta al
31 de diciembre de 2013, Como parte del procesa de adopcion de |z NIF para las PYMES la Compafiia,

3.1 Recondliacidn del estado de flujo de efectivo
La adopcidn de la NIIF para las PYMES no tiere efecto en los flujos de efectivo de fa compafia durante el periodo de transicidn,
3.2 Notas a la reconciliacion del estado de situacidn financiera v estados de resultados integral

Saldas Iniciales, - Los saldos iniciales se derivan de fos estados financieros de acuerda con los Principios de Contabliidad Generalmente
Aceptados en Ecuador, La MIF para las PYMES incorpora las Normas Internacionales de Contabilidad [NIC) v ios pronunciamientos de
los respectivos Comités de interpretaciones {510y CINIE),

Ajustes. - La adopoién de la NIIF para las PYMES ha requeride ajustes a los saldas existentes en las estados financieros bajo Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador. Los ajustes mas importantes son:

13  Aprobacidn de la Conciliacién del Patrimonio Neto de NEC a NIIF para las PYMES
Las Juntas Generales de Acoonistas celebradas el 02 de abril de 2013, aprobaron la conciliacian del patrimanio neta de NEC
{Marmas Ecuatorianas de Contabilidad) a NIF para las #YMES al iniclo del periodo de transicion al 1 de enero de 2012 v al final
del periodo de transicidn al 31 de diciembre de 2012, respectivamente,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracian de FAGOVESA 54, revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de los rlesgos que se resumen a
canbinuacion;

a) Riesgos financieros

Las actividades de la compafia no la exponen a resgos financieros Importantes. La administracion de riesgos se centra
principalmente en lo impredecibie de los mercados financleros y trata. de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Empresa. La Empresa no usa instrumentos financleros denvados para cubrir clertas Bxposiciones a riesgos

Gerencia y el drea financiera tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo & politicas aprobadas que proparcionan los
principias por escrita para la administraciaon general de riesgos v fa inversion de los excedentes de liquides.

b) Riesgos de mercado
Es ia posibilidad de gue |a fluctuacion de variante de mercado takes comao tasas de intereses, tipo de cambio, entre otras, produzca
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacion

de tales varjables

) Riesgo de crédito
El riesgo de crédita al cual se padria inducir la compafia es nulo debido a que los plazos gue se han establecido en las cuentas por
cobrar clientes, son cumplidos con mucha puntualidad ¢ se encuentran dentro del periode de tiempo establecide por la compafia a la

cual representamos,

d) Riesgo de liquidez
Riesgo asociado a la capacidad de la Compafia para gestionar flujos de efectivos para ejecutar sus planes de negocios con fuente de

financiamiento estables.

La Compafila no tiene riesgo significative de liguidez, va que historicamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

€] Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés
La Empresa no tiene activos significativos que generen intereses, [os Ingresos v los Tlujos de efective operatives son sustancialmente
ingependientes de cambios en las tasas de Interés en el mercada.

El riesga de taza de Interds de la compafiia es casi nulo ya gue al cierre de Jos ejerciclos terminados el 31 de diciembre de 2012 la
compafia no tiene endeudamiento a largo plazo que genere intereses,
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fi Riesgo de Litigios

& conpomiento de la Adminlstracion v de su asesor legal, no existen litigios importantes por ningdn concepto gue puedan afectar la
situacion financiera v operativa de la compafia. Aungue FAGOVESA SA, estd expuesta a cualquier eventualidad en el tema, las
politicas comerciales y laborales se enmarcan en el estricto cumplimiento de ka ley

gl Riesgo Pals

La compafiia opera dricamente en Ecuador, por tanto s negocio, su condicidn financiera v el desempefo de sus operaciones
dependen de la estabilidad econdmica y politica del pals, Cualguier efécto adverse se reflejarfa en los resultados de sus operaciones
5. ESTIMADOS ¥ CRITERICS CONTABLES CRITICOS

La aplicacion de la Norma internacional de informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES)
requiere el uso de estimacicnes v supuestos gue afectan los actives, pasivos, INgresos, costos v gastos, presentados en los estados
financieros, La Administracian necesariamente efectuard uicios v estimaciones gue tendran un efecta significativo sobre las cifras
presentadas en los estados financieros bajo WIF para las PYMES.

Estas pstimaciones se realizan en funcidn de ka mejor informackdn disponible sobre fos hechos analizados. En cualguier casa, es posible
que acontecimientos gue puadan tener lugar en &l futura obliguen a modificartas en [os prosimos afos, o que se realizaria, en su caso
de forma prospectiva. Las principales estimackones ¥ sus supuestos se presentan a continuacion;

a} Vida dtil de propiedad, planta y equipe

Progiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta durante la vida Ut estimada
de dichas activos, En agquellos casos en los gue se puedan determinar que la vida util de los actives deberla disminuirse, no se
depreca el exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gthl restante revisada.
Factores tales como los camblos en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que |a wda otil de los acthvas se viera
disminuida. Las estimaciones se basan princlpalmente en las proyecciones de uso futuro de las activos sustentadas en criterios
técnicos. La Compafila revisa anualmente el deterioro gue puedan sufrir los activos de larga vida cada vez gue los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualguiera de dichos actives no pueda ser recuperado.

bl Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones & la legisiacion tributaria aplicable. La
Compafia cuenta con asesora profesional en materia tributaria al momento de tomar decissones sobre asuntos tributarios. Aun
cuando |3 Compafia considera que sJus estimasiones en materia tributarta son prudentes y conservadoras, pueden surgir
discrepancias con los organismos de contral tributario (Servicio de Rentas Internas), en la Interpretacidn de normas, que
pudieran requeric de ajustes por impuestas en el futuro.

¢} Obligaciones por beneficios a los empleados

El valor presente de las obligaciones por beneficios a3 empleados post emplen por jubilacion patronal, depende de un nimeros de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos, Los supuestos usados al determinar el costo neto
por beneficios ncluyen uma tasa de descuento. Cualguer cambio en estos supuestas tendra impacto en el valor en libros de la
obligacidn por tales bereticios.

La Compafila ha contratado los senacios de un perito independlente, para determinar en conjunto, la mejor tasa de descuento al
final de cada afio, v establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados gue se preve, se requleren para cancelar las
obligaciones por tales beneficios

d} Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes @ las estimaciones necesarias para determenar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los impoartes reconocidos onginalmente sobre iz base de las estimaciones realiradas. La
determinacion de la cantidad & provisionar esta basada en fa mejor estimacidn de los desembolsos que serd necesario pagar por
la correspondiente obligacién, tomando en consideracidn toda la infermacidn disponible a fa fecha del periode, incluyendo la
opiridn de expertos independientes tales coma asesores legales y consultores
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6. EFECTIVO Y EQUIMALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efective y equivalentes de efectivo es como ssgue;

Caja y fando fijo
Bances locales

Retencion en la fuente

Equivalentes de efective

7. CUENTAS POR COBRAR

Mo hay Cuentas por Cobrar

8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

No cuenta con activos

5. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar se presenta a continuackn

2018

No Relacionadas 0,00

Las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y poseen un plazo promedio de kasta 60 dias.

10, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Durante el afic 2017 no tuvimos empleados en nuastra ndmina

11 CAPITAL SOCIAL

2018

0,00

1180,00

6,08

1186.08

Al 31 de diclembre de 2012 v 2011, el capital social de la Compafia estaba constituido por 800,00 acciones ardinarias y nominativas con un

valar naminal de 1 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciernbre de 2012 v 2011 la compasicidn del capital pagado fue como sigue:

10
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2018
Porcentaje de
participacian Yalor
Accionistas MWacionalidad % Naminal
Vela Armas Juan Manue] ECUATORIANA Q5% 759
Gonzaler Avelian Walter Eduardo ECUATORIANA 1% 1
100% 800

12

13,

14,

16.

RESULTADOS PROVEMIENTES DE LA ADOPCION DE LA NIIF PARA LAS PYMES

Al 31 de diciembpre def 2012, el Patrimonio de la compafiia no registra resuitados provenientes de la adopeldn por primera vez de la
MNilF para fas [FYMES).

RESULTADOS ACLIMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018 la compafia tene pardidas como resultados acumulados de afios anteriores de 5 120.00

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2018, no tuvirsos gastos de administracon ya que no se generaros movimientos contables,

COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembire de 2018, no tuvimos costos de ventas ya gue no se generaras mavimiantos contables,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDC

El gasto por impuesto a |a renta del zfio comprende el impuesto a la renta comente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados InlEgrales, excento cuando se trata de partidas fue s recanocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta carriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables v se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el iImpuesto por pagar exgible. Las narmas tributarias wigentes establecen
una tasa de impuesto del 23% [2001: 24%) de las utildades gravables, la cual se reduce al 13% s las utilidades son reinvertidas
por el cantribuyente.

A partir del epercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimao de impuesto a la renta”, cuyo
valar es calculado en funcion de las oifres reportadas el afio anterior sobre el 0.2% de! patrimenio, 0.2% de los costos v gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

La relerida norma establecia gue en caso de que el iImpuesta a la renta causado sea menor que gl monto del anticipo minimao,
este Oltimo sé convertird en Impuesto 3 la reats definitivo, a menos que @ contribuyente salicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo

11
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i

Durante el 2012 la Compafia registro como impuesto 3 fa renta corriente causado e valor determinado sobee la base gel 22%
sobre {as utilidades gravables puesto gue este valor fue mayor, ¥ no habiendo sido considerada anticipo 2lguna debido a que el
crédito se ha mantenido por encima del mpuesto a la renta carrespondientea

Impuesto a la renta diferdo

El impuesto-a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasiva, sobre las diferencias tempararias que
surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivas y sus respectivos valores mastrados en las estados financieros. El impuesto
a la renta difendo se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
gue se gspera serdn aplicables cuanda el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a a renta pasivo 58 pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdio se reconocen en la medida gue sea probable gue se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los gue se puedan wsar las diferencias temporales.

De acuerdo con el Cagign Orggnico de 1a Produccidn, Comercio e Inversionss, la tasa del Impuesto 3 la Renta se reduce
progressvamente, iniciardo en el 2001 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido estd calculade
considerando el decremento progresia de la tasa impositiva.

La determinacién de impuesto a la renta corrlente y diferida se la puede chservar & continuacidn:

La conciliacidn entre el cargo en el estado de resullados integrales por impuesto ala renta y el resultante de aplicar |a tasa de impuestos del

22% sobre la utifidad tributable al 31 de diciembre de 2018 respecthvamente, es la sigulente:

17.

EVENTOS SLUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisidn de estos estados financieras {11 de Abnl del 2019) no se produjeron eventos
que, en la opinién de la admimisiracian de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no

se hayan revelado en o8 mismos.

Yl MJ/’/

Lorena Mﬂi P
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