FAGOVESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresadas en ddlares estadounidenses)

1

2

INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de la Compafia 25 las actividades de sericios v asesoramiento econamico,

La Compafia fue constituida en la oudad de Guavagull @ imicio sus operacicnes en el 25 de Oicembre de 2011 v la direccion
repistrads de la compafiia as [a Ay, Francisco de Orellana y Justing Cormejo, Guayaouil - Ecuador,

Los Fstados Financieros de FAGOVESA 5.4, correspondientes al ejercicio finalizade ¢l 31 de diciembre del 2017, fos cuales fueron
autorizadaos por la Gerencia para su Emision el 0F de abril del 2018,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS /0 PRACTICAS CONTABLES

A continuacian, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros, Tal come o
requiere la Morma Internacional de Centabilidad (MIC 1), estas politicas han side disefiadas en funcidn a la Morma Internacional de
informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Entidades [MIF para las PYMES) vigente al 31 de diciembre de 2011 y aplicada de
manera uniforme a los periodos que s2 presentan en eslos estades financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados financieros de FAGOVESA 5.4, al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo con iz Morma
Imternacional de Informacién Firanciera [NIF para las PYMES], emitida por ef Consejo de Normas Internaconales de Cantabihdod
[IA5B) v representa la adopeion integral, explicita y sin reservas de la referida nerma internacional, Hastz 2l sfio 2010, los estados
financieros de la Cormpafia se preparaban de acuerda can Principios de Contabilidad Generalments Aceptados en Ecuador

al Responsabilidad de la Administracion

En la informacion contenida en los estados financieros de los afas terminados al 31 de diciembre de 2017 se han aplcado 2n sy
totalidad los principias v criterios incluidos en 1z NIF para las PYMES emitida por el |ASE, La Administracian de FAGCVESA 5.4, ha
tomada conocimiento de la informacian contenida en los presentes estados financieros y sus notas y se declara respansable respecte
de la veraoidad de ta informacion incorparada en ellos.

b} Estimaciones contables

£n 12 preparacdn de los estades financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Adrministracion de la Compadia oara
cuantificar alguncs de los activos, pasivos, Ingresos, coslos y RAstos gue 58 encuentran registrados en elles.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

] La vida atl de lzs propiedades, planta y cquipos

. |a valoracian de activos para determinar la existencia de pérdidas por deteriore de los mismes,
®  Laestimacian de incobrabilidad de cuentas por cobrar a clientes

= g probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasvos de mantoincerto o cenbngentes

Un detafle de fas estimaciones y juicios usados mas importantes son |os siguientes:

i, wida utl econdmica de activos, - La depreciagion de los benes relacionados dicectamente con la prestacion de sericios se estirma en
base & suwida Uit establecida en funcién del zotual nvel de prestacones.

i, Detoioro de activos. - La Administracian de i3 compafia revisa el valor en libros de sus actvos tangibles e intangibles para determinags s
hay cualquier indicic que estos activas podsian estar deteriarados. En la evaluacion de deterioro, ol monlo recuperable i estos aotvos
imetadalogia flujes futuras descontadas) es medido camae e mayar entre su walor justo y su valar en libros,

ill.  incobrablidad de cuentas por cobrar, - Se estima en funcian de la antigbedad de las cuentas por cobrar 3 clientes.

A pesar de que estas estimacicnes se han realizade en funcian de la mejor infarmacicn disponible a |a fecha de eeision de fos presentes

estados financieros, es posible que accotenmientas que puedan tener lugar en el futuro obhguen a medificarlas en orawmes percdos. lo

que =& haria de ferma prospectiva, reconaciends los efectos del cambio de estimacién en los correspondigntes estados financieros futuras.

¢} Periodo cubierto
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Los presentes estados financieros comprendsn: Estado de Situacian Fingnciora ¥ Estadas de Cambios en al Batrmonic, al 3l oe
diciernbre 2012; asi como los Fstados de fesultados Integraies v Estados de Flujos de Efectivo por los ahos terminades al 31 de
diciernbre de 2014,

La Compaiifa ha adoptada la Morma Internacianal de Infarmacitn Financiera (MIIF para las PYRAES) a partir del 1 do enera de 2017

Los estades financlercs de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico, ewcepto por los bencficios a las
ermpleados de large plaza que son velorizados en base a métodos actuarialos,

La preparacion de los estados financieras requisre que la Admiristracion efectde estimaciones, stilice SupUestos para la valoracion de
algunas partedas incluidas en los estados fingncieros v use su critenio al aplicar las ooliticas contables en la preparacian de las estados
financieros v revelacianes que se requiere presentar en ios MiSmos. La Administracion de FAGOVESA 4 con sidera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en s cifcunstancias, Las dreas que smvalucran un mayar grado de juce o
complejicdad o dreas en 135 que fos supuestos y estimados son significativas para los estados financieras.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en |3 preparacion de los estados financieros son las siguientes:

d}  Unidad monstaria
La meneds utilizada para la preparacian ¥ presentacion de los estados financieros de fa Compafia ps el Dolar tle Estados Uridos
dit America, que 5 la moneda de curso legal en Ecuador.

€] Efectivay equivalente de efectivg
El efective v equivalentes de efectiva Inchayin el efeclive en caja. los depositos a la vista en entidades financieras, atres
Inversiones a corte plazo de Bran liguider con un vencimiento origingl de fres meses o menos, v los sabregiras Dancarios, En ol
balance, los sobregiras bancarios se clasifican Coma recursos aenos en el pasivo corriente.

] Instrurmentos financieras: Reconecimiento inicial y medicidn posterior
La clasificacion de los instrumentos financieros en s reconocimeents inicial depende de la finalidad para la queE bos instrumenios
financieros fueron adquiridas v sus cardcleristicas, Todos los instrumentos financioros son reconocidos inicalmente 5 sy vglor
razonable mas las costos incrementaies relacicnadas a la transaccidn que sean strbuidos directamente § la COMEra o emision
del instrumenta, excepto en el caso de los activas o pasivos financieros levados 3 valor razanable con efecto en results das,

Los activas v pasives financieras se compensan y el monta neto se presenta en el balance general cuands se tiens ol deracho
legal de compensarlos v a gerencia tiane Iz intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo v cancalar el
pasivo simultanezmente,

Al fecha de los estados fin ancierns, la Compafita clazfica sus instrurmentos financieros &n las spwientes categonas defiridas en
la MIC 33: (i} préstamas v cuentas por cobrar, v i} pasivos financieros, segiin sea apropiado. La gerencia dererminag g
clasificacicn de sus instrumentas financieros en ol momenta del reconocimienta inicial,

Los aspectas mas relevantes de cada categaria aplicable a 1z Compafia se describen a continuacién:

i Préstamas y cuentas por cobrar
Los prestamos ¥ cuentas a cobrar son activos fina ncieras ne derivados con pagos fijos o determinables gue no cotiran en
un mercado acliva. 5e incluven en activos cornentes, SHCENLO para vencimientas de mas de 12 meses a partir de |l fecha
del balance que se clasifican coma activos no comentes. Los préstamos ¥ cuentas par cobrar comprenden [3s partidas
de deudores comerciales v olras cuentas por cobrar en el estade de situacisn financiera.

Cuentas comerciales par cabrar son importes debidas por clientes por la venta de sericios realizadas en el cursa narmal
3 se espera cobrar fa deuda en un pericdo igual o menor a 12 meses se clasifican como activos corontss. En caso
CONLAEFID, 52 presentan coma actvos no corfentes.

Las cuentas comerciales par cobrar se reconocen micialmente por su valor razonable v posteriarmente [Or 54 C04LG
amortizado de acuerdo con el método del tioo de interés elective, menos 13 provision por perdudas por deteriorn dol
walar,

[} Pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 20148, Ios pasivos financieros incluyen acreedores camerciales, cuentas por DAgAr 8 compaize
relacionadas, impuasio a la renta W participacion de los trabajadores, abligacianes financieras ¥ CLTEs cunlas por pagar
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Las cuentas camerciales por pagar son obligacionss de pago por bienes o servicics que se han adownds de los
proveedores en el curse ordinanio del negooio, Las cuentas a pagar s2 clasifican coma pasivo cormente s los RTHES
tienen vencimienta & un afio o MEnos, &n Caso contraria, se presentan come Rasivos no corrienies,

Las cuenlas comerciales a pagar se reconoten inicialmente 3 valor ragonable y posteriormente se vaioran por su costo
amortizade usanda el métado del tipo de interés efectivo.

Las deudas financieras s¢ reconocen inicialmente por su valor razonable menas los costes de fa transacoion en los que se
haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valaran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre (05
fondos obtenides (netos de Ios costes necesarios para su obtencicn) v o valor de reembalsn e raconoce en b cuenia e
resultados durante 1a vida de la deuda de scuerdo con el métads del tipo de interés efactivo,

Las comisianes abonadas por la obtencitn de liness de crddita se reconacen como costes de |2 transaccion de ls deuds
siempre que sca prabable gue se vaya a disponer de una parte o de la tolalidad de fa linea, En esle caso, las comisanes
s difieran hasta que se produce disposicidn. En la medida en que no sea prabable gue s= vave a disponer de tado o
parte de la linea de crédito, la eomision se capitalizara coma un pago anticipado por servicios de liguides y se amortiza en
el periode al que se refiere la disponibitidad del cradito,

Otros pasivos financieros, incluyends los préstamos, se valarizan inicialmente por el monto del efectva recibido, netos
de los costos de transaccién, Postericrmente son valorizados 3l costa amortizada ubilizando el métoda de la tasa de
interes efoctiva, reconacienda los gastos por interes sobre la base de rentabilidad efective,

Segun el método del tipo de interés electiva:

* El costo amortizada de wn pasive finangiero os el valor presente de los fluos de efective Tuturas par pagar,
descontados a una tasa de interas efoctiva.

* £l gasto por interezes en un periodn £5 igual al importe en libros del pasivo financiero al principen de un oefado
multiplicade por la lasa de interés cfectiva para of periods,

gl Detericra del valor de los instrumentos financieras

Al firal de cada penodo sobre el que se infarma, cuando existe svidencia abjetiva de detenoro se reconocerd on resultagos una
pérdida por deterioro del valor. La pérdida por deteriora para los instrumentos medidos al costo amortizade sord la diferencia
entre el importe en libros doi activo v el valor presente de los flujas de efectivo futuros estimados, descontados 3 1a tasa e
interes efectwe ariginal; para los instrumentos medidos al costo, el deterioro del valor sera la diferencla entre &l Impore an
libros y el valor estimado aue la entidad recibiria par el active 5 sa vendiese,

Se eslablece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comercialos & cobrar cuando existe pvidéncia objstiva que la
Campafiia ne sera capaz de cobrar todas los importes que se le adeudan de acuerde con los términas ariginales de |as cuenlas 3
cobrar,

Lz existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Iz probabilidad que e! deudor entre en quicbra o
recrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores da que la cuenta a cobrar se ha deleriorado

El imparte de la provisian es la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de los fujos futuros de efective
estimados, descontadas a la tasa de interés efectiva. £ valor de libros del active se reduce por medio de i3 cuenta de provisicn y
el monto de la pérdida se reconace con carge al estado de resultados. Cusndo una cuents por cobrar se considera incobrable, se
castiga contra fa respectiva provisidon de deteriaro, La recuperacian postencr de montas previamente casligadas se reconoce
cama abono en el estado de resultados.

La Compafiia ha defimde para sus cuentas por cobrar los siguientes pardmelros de estratificacion de anbiguedad v los
porcentajes a ser aplicadas en [a evaluacian de la incobrabilidad de dichas partidas:

Antigledad ]
De 1a 180 dias 0%
De 181 & 360 dias 5%
De 361 dias en adelante 100%

Estas estimacionss han sido rezlizadas en funcidn a la mejor estimacion 4 13 fecha de esta politcs, siendo posble gue
acontesimientos (uturos abliguen a madificarlas en pericdas présamos, |o que s& hariy en forma prospectiva, reconociende los
efectos de los cambios en estimacion contable.,
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Baja en cuentas

La Compania daré de baja un aclive financiero cuzn do:

L] Los derechas contractuales hayan expirado o liguidacs,

. Se transfioran a Lerceros los nesgos ¥ ventajas innereniasa la propiedad del aclvo.

Par su parte, la baja de un pasive financieras se dard sofamente cuando la obligacion pspecificada en el contrato haya 0
cameolada en sy totalidad o haya expirado.

h] Inwentarios

Las inventarios se valorizan a su costo o su valer neto realizable, el monor de los dos. El costo se determing pos ol metode del
orechs oremedio ponderado. Bl valor neto realizatle es el precie de venta cstimado en gl curse normal del negocio, menos las
costos variables de ventas aplicablas.

£ costo de los inventarios inchye 1odos los costos de compra, aranceles ce Impartacian, impuesios no recuperables, el
transports, tos costos de transformacian iy olros 05108 incurridos para darles ia condicidn v ubicacidn NECEsAras

cuande el importe en libras de los inventarnos exceds el importe recuperable se reconocerd una perdida por detenors ael valar
Esta evaluacian se la realizara al final de cada ejerciclo econamico. El importe recuperable de un activo @3 el menol pntre el
valor neto realizable y 2l valar de uso (valer de los flujos de efectiva futuros denvados de la utilizacidn del sctivo o de U
desapropiacion final, aplicados 2 una tasa de descuento).

i) Propiedades, Planta y Equipos

Corresponden principalmente & cbras de infragstruciura y equipos que e encuentran registrados & su costo hstdrico menos &
deprectacion y pérdidas por detenorg acu muladas

Estos plementas se registran iniciaimente a su costo, que comprende su precic de compra, los derechos de importacion
cualquier costo directamente atribuible para poner &l activo en condiciones de operacion

Los costos de ampligcion o mejoras que representen un aurmento de |a capacidad o de s vida dtil de os bienes 58 capitalizaran
como mayor coste, Los gastas periédicos de mantenimienta y reparacidn se imputaran 3 resultados en el periodo én que se
incurren.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menas sus valores ressduales a o largn de su vida atil esumacs,
aplicando el método lneal. Si exste slgun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de deoreciacian, vida
Gtil o valor rasidual de un active, se revisan y se ajustan, st corresponds, para reflejar las nuevas CXPECTIINVGS, BN cada clerre de
@jercicio.

ta vida Gtil de los activos esté delinida en términas de 1a utilidad esperada por su wso para FAGOVESA 4.0, considerando entee
otros factares, 2l uso esperada del active, el desgaste fisica esperado, la absolescencia técnica y comercial y a3 imilaciones para
au uso. Las estimaciones sobre widas Otiles y valores cesiduales de los activos inclusdas en Propedades, planta y equipos son
custentadas en razonamienios [Eonicos.

Las vidas Otites estmadas para los bienes de Propiedaces, planta y equipas san

Afios
Edificios v mejoras en Larrenas progias o, 30y 20
Edificias y mejoras en terrenos arrendados 20- 15
instalaciones en propiedades arrendadas 20-15
Equinos, fetreras y sillas 20,10y &
tduables y enseres 8
Equipa de computacion 5
Wehiculos 5
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La ganancia o pérdida generadas por la bajs en cuentas de un elemento de Propiedades, planta y equipos se registraran en los
resultados del perioda en que se produzean, La ganancia o pérdida se caloula como Ja diferencia entre el valar de la disposicion
y el importe neto en libros del elemento, en la fecha en que se produce la disposician,

iy Activos intangibles

Loz activos intangibles adquinidos 8n una combinacidn de negocios se reconoceran normalmente como aclivas, porgque se valor
razonable puede ser medido con fabilidad, siempre gue dicho active no suris de derschos legales u otros derechas
cantractuales v que por ello su valor razenable na pueda ser medido.

Los desembolses incurridos internamente en partidas intangibles, serdan reconocides por la entidad como un gasto d2l periaago,
incluyende todos los desembolsos realizados para activdades de investigacion v desarcollo, Las siguientes son partidas que
deberdn ser reconacidas como un gasto y no comao un activa intangible:

I} Generacién interma de marcas, logotipes, selios, s1as de chentes u otras similares,

i} Actividades ce establecimiento, que incluyan costos de inicios de actividades incurridas en la creacian de una entidad con
personeria juridica, desembnlsos para abrr noevas instalaciones o negocios o lanzamientos de nuevas productos o
Drocesos,

li}  Actividades formativas.

vl Publicedad v ctras actividades promacionales,

v] Reubicacion o recrganizacion de una parte o de la totalidad de la entidad,

il Plusvaliz generada internamente,

Los desembalses sobre un active intangible reconacidos inicialmente como gastos, no se reconacerdn en una focha postenior
coma parte del costo de un activo. Lo anterior, no impide reconocer los pagos anticipados come activos, cuando el pago por los
bienes o servicios <o haya realizado con anterondad a la entrega de fos bienas o prestacion de los servions,

L3 compafifa distribuird el importe de un activo intangible de Tarma sistematice a bo largo de sy wida Ot Los carges por
amortizacidn se recancoeran como wn gasta en el periodo en que carresponde.

ki Dataripra del valor de los actives

Los activos sujelos a amertizacion se someten a pruebas de detenore cuando se producen eventos o clrcunstancas gue ndican
nue el valar en libros podria no ser recuperable. Las pérdidas por deteniora son el monta en ef que =l valor en hbros del active
excede su valar recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor, entre ol monlo nete oue se
abtendria de su venta menos los costos de venta y su valar en uso o valor actual nelo a una tasa de descuento adecuada, Para
efectos de evaluar el detenioro, los activos se @grupan a los niveles méds pequefios en los que se penera flujos de efectivo
identificables (unidades generadaras de efectival],

5 af valor en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto con contrapartida la cuenta Doteriarn
acumulado por deterioro. Cuandao se ha practicado un deteriors, sien el fulure cuando se realice otra prusha de detesiore se
comprueha que el valor en libros es inferior al vaior recuperable, emste una recuporacian, acreditdndoss a ingresos el perioda y
debitando la cuenta detericro acumulado por deteroro, hasta of manto que dejaria el valor en libros < ro se bubiers incurnde
en dicho ajuste por deterioro. 51 en lugar de generar un gasto por detenoro, alternativamente, se hubiera debitado o cuenta
reserva par revalorizacidn, entonces, s existiers recuperacion se reconoceria un cridito en la cuenta patrimonial Superavit por
recuperacidn de deteriaro.

I} Impuesto ala ganancias corriente y diferido

Lot pasivos o activos par impuestos correnies se mediran por los importes Que se espera DAgAr O (eCUperar usando las tasas
Imposilsvas v ka legislacion que haya sido aprobada o que estd en proceso de aprobacién terminada, en la fechs en que se
infarma,

5B FBCONCCErE N 0asive por impuestos corientes por el valor del impuesto & pagar por las ganancias fiscalos del perioda acteasl
v los periodos anteriores, Se recantosra un achvd por impuestos corrientes si el importe pagada, par el penado actual y por las
anteriores, excede el importe por pagar de esas periodos,
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T

recongcerdn aclivos o pasivos por impuestos difenidos por el impuesto por recuperar o pegar en pencdos futuros cemo

resultado de transaccionss a sucesos pasados. El impuesto surge de la diferencia entre los importes reconacidos por actives y
pasivos en el estade de situacién financiera v los impertes reconocidos por parte de las autoridades fiscales

Las

diferencias [temporarias) surgen cuando: a) exste wuna diferencia entre fos impartes en ibros v las bases fiscales en al

reconocimiento iniceal de actves y pasives; b existe una diferencea entre e importe en libros ¢ Ia base fiscal gue surge tras el

reconacimiento inicial porgue el ingrese a gasto se reconace en el resultado integral o en el patnmonio de un perode sobre ¢

gue se informa, pera se reconcoe en ganancias fiscales de olro pencdo diferente; v, o la base Tiscal de us a0Tve o un pasig

cambia v el cambeo no se reconocerd en el importe en libros del activo o pasive de ningun perioda.

n

il

Se rECONOCEra un pasive por impuestos dfendas para tedas las diferencias Lemporanas que se espera que norementen
ganancia fiscal en 2l futuro.

Se reconcce un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias lemporanas gue se espere dgue reduzean la
ganancka fiscal en el futurg

58 reconoce un activo por impuestos diferidos para la compensacién de perdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no
utihzados hasta el momento, procedentes de perodos anteriores,

Lo CAmMDIas &n activios o pasivos por impuestos diferidos se reconoceran en resultados como un Basto o uningreso, excepto siel

cambia 85 atribuible & una partida de ingresos o gastos como otro resuliade integral.

La Compafia medira un active o un pasive por impuestas diferidos usandao las Lasas impositivas v 1z legislacien aprobada, o cuyo
procesa de aprobacidn esté practicaments terminado, en la fecha en que se infarma,

m} Beneficios a las empleadas

Los beneficios a los empleados son las contrapreslaciones que la entidad proparciona a sus trabapdores a cambio de sus
servicios.  La entidad reconocerd el costo de todos los beneficios & los empleados a los que estos tengan derecho como

resultado de los servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el gue se informa:

i}

10}

]

¥

Como un pasive, después de deducir los importles gue hayan sido pagados directamente a los empleados
Coma un gasta, a menos gue una NIF permita que el valor sea reconacido como parte del costo ge un activo,

Beneficics por vacaciones
La Compadia reconcoe el gasto por vacaniones del personal mediante el métooo del devengo. Este oeneficio carresponde =
tado el personal y equivale a un valer fijo {determinado nor ley} sepdn los contratos particulares de cads trangaoor. Lsie

beneficic es registrado a su valor nominal.

Beneficios par remuneraciones adicionales

La Campafiia reconoce & gasto por remuneraciones adicionales al personal de acuerde al principic del devengada. Las
remuneraciones adicionales son beneficios de ley reconocidos en fos cantratos de cada une de los empleadas, 52 los mide
a su valor nominal cafculado en base a las disposcicnes legales wgentes,

Beneficios post-empleo = Jubilacion Patronal

Se reconoce un pasive por el valor actuel de las obligaciones por beneficios definidos en ta fecha del balance menos &l valor
razonable de los activos relacicnadas al plan (=i las hubiere). La cbligacion por benelicios defindos se calcwla anuziments
por actuarias independientes de acuerdo con el metodo de |z unidad de crédita provectada,

Las pérdidas v ganancias actuanales que surgen de ajustes por la experienca v cambaes en las hipdtesis acluariales se
recanocen en resultados, coma un ingresoa o un gastc, en el pericdo en el que surgen. Bl cambeo neto durante ef parasda
en el pasivo par beneficios definidos, distinta de cambios atribuibles a los benelicios pagados, se recangoerd como 2l casto
de las planes de beneficios definidos durante el periedo, diche costo se reconocerd por completa en resultacos como un
gasto.

Beneficios post-emples = Indemnizaciones por aftos de servicio
La Compafia no pacta con su personal obligacicnes por indemnizaciones por afas de senacio, razon por la cual no ze
coniabiliza provision por este concepto.

Beneficios por terminacion - Desahucio
Las indemnizaciones par desahucio se papan & los empleados camo consecuencia de fa decision de la Comparia de sescndic
su contrato de trabajo antes de 2 edad normal de jubitecion o cuando el empleado acepta renunciar voluntarizmente a
cambio de esas prestacianes. La Compafis reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrabie
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& cesar en su empleo a los trabajadores actuales de scusrdo con un plon formal detallzdo sin posibilidad de retirads, Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual,

n)]  Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas a consecuencia de sucesos passdos cuyo importe v momento de
cancelacitn sen ndeterminadas, se registran en el balance coma provisidn por of valor actual de! importe mas orobable gue se
astima que la Compafiia tendra que desembaisar para cancelar la oblipacion,

Las provisiones se cuantifican terrendo en consideracion la mejor infarmacidn disponiole a la fecha de cads cierre contable,
ol Aeconocimiento de ingresas

Los ingresas se reconocen cuando el importe de los mismos se puede medic con Habilidad, o3 pranable que la entidad vava 2
recibir un beneficio econdmica futuro v se cumplan las condiciones especificas para las actividades de FAGOVESA 5.4,

1} Ingresos ordinarics
Los ingresos ordinarios derivados de la prestacidn de los seracios se reconocen cuande pueden ser estimados Hablemente
y en funcian del grado de realizacidn de s prestacian del servicic o realizacian de la transacoidn 2 ia fecha del balance

il Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen wsande el métode del tipo de interés efectivo. Cuando un préstamo o una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, reduce el imporie en libres hasta su importe recuperable, que se caloula en
funcidrn de los flujos futyres de efectnve estimades descontados al tipo de interds efectivo original del msteumento,
continda actualizanda s cuenta a cobrar como un ingreso por intereses, Los iNEresos por intereses de préstamos que nayan
sufrida perdidas por deteriors del valor se reconocen usando el tipo de interés efectiva ariginal,

pl Reconacimiento de costos y gastos

Los costos de operacion se registran cuando se reciben los bienes v servicias, de manera simultanea al reconociriento de los
ingresos por la correspondiente venla. Los ofros costos ¥ Bos106 se reconacen a medida que se devengan, independientamante
del momento en que s& pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (MIF)

Comao parte del proceso de adopeion de la Marma Internacional de Informacicn Financiera para las Pequedas v Medianas Entidadss
[MIF para las PYMES] en el Ecwador, en cumplimients con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, de acuerdo a la
Resolucion Mo, 08.G6.05C.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Ofizial Mo, 498 del 31 de dicembre de 2008, 4
Resalucidn Mo, SCOLICLCPAIERS.1T del 12 de enerc de 2011, publicada en el Registre Oficial No. 377 de 27 de los mismos mes y afio:
ha requerido a las Compafiias y 2 los entes sujetos v regulados por la mencionada Supenntendencia que adopten las MIF & partir del 1
encro de 2010,

A fin de cumplir con I legislacidn ecuatoriana, la Compafia ha adoptado la Nosma Internacional de Infarmacion Financiesa para las
Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES) al 1 de enera de 2011, la norma fue aplicada retrospectivamente en iz fecha
de transicign y se registran todos los ajustes a los activos v pasives manlenidos bajo los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en el Ecuador contra el rubro “Resultadas scumulados pravenientes de la adopeién por primera vez de las NIFY en el
patrimaonio,

Hasta el afio terminade el 31 de diciembre de 2012, FAGOVESA 5.4, prepard sus estados financieros de acuerds con fos principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Los estados financioros por el afio terminado el 31 de dicembre de 2017 son las
primeras estadas financieros que la Compaiiia ha preparade de acuerdo con la Morma Internacional de Infarmaciin Financiers para
las Pequefias y Medianas Entidades [NUF para las PYMES]. En la preparacion de estos estados finantieros bajo NIF para las PYMES la
Compafiia ha considerado comao fecha de transicion el 1 de enero de 2012 y en consecuencia, ha ajustado la infarmacion de dichs sfc
de acuerda con las normas,

Ce acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieras antes manclonados, se han aplcado todas las excepciones obiigatonas
¥ algunas de las exenciones optativas a fa aplicacion retroactiva de las MIF,

Las notas implicatonas brndan una descripcion detallzds de las principaies diferencias entre los Bningipios de Contabihdad
Generalmente Aceptados en el Ecuador v la Norma Internacional de Informacién Financiera pard las Peguedas v Medianas Entidades




FAGOVESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en délares estadounidenses)

{MIIF para las PYMES) aplicada por la Compafila v el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2013, ¢ sobre la ustildad neta al
31 de diciembre de 2013, Come parte del proceso de adopcion de la BIF para las PYMES Iz Compafia,

3.1  Reconciliacidn del estado de flujo de efective
La adepcidn de la MIF para las BYMES no tiene efecta en los flujos de efectivo de 3 compafia durante el periodo de transicidn,
32 Notas a la reconciliacidn del estado de situacidn financlera v estados de resultados integral

Saldes iniciales. - Los saldos iniciales se denvan de los estados financiercs de acuerda con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en touadar. La MIF para las PYMES incorpora las Narmas Intermacionales de Contabilidad (KIC) v los pronunciamientos de
ios respectivos Comitas de Interpretaciones {510 y CINIFL

Ajustes. - La adopcicn de la NIIF para l2s PYMES ha requendo ajustes a los saldas existentes en los estados financiercs bajo Princpics
de Contabahidad Generalmente Aceptados en Ecuador. Los ajusles mas importanies son:

3.3 Aprebacién de la Conciliacidn del Patrimonic Neto de NEC a NIIF para las FYMES
Las Juntas Generales de scclonistas celebradas el 02 de abnl de 2013, aprebaron la conciliacién del patrimonio neto de NEC
{Marmas Ecuatarianas de Contabilidad) a NIF para las PYMES al inicio del periodo de transician al 1 de enero de 2012 v al final
del pericda de transicion al 31 de diciermbre de 2012, respectivamente.

4. ADMIMISTRACIGN DE RIESGOS

La Administracian de FAGOVESA 5.4, revisa y aprueba lgs politicas para manejar cada una de los rigsges que 58 resumen
cantinuacian:

a] Riesgas financieros

Las actividades de la compafiia no la exponen a nesges financieros importantes, La admimstracion de riesgos se cenirs
principalmente en lo impredecible de fos mercades financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeahio
financierc de la Empresa. La Empresa no usa instrumentos financieros derivados para cubrir clartas exposicionas a resgos,

Gerencia v el area financiera tienen a su cargo la administracion de rigsgos de scuerdo a politicas aprobadas que praporcionan los
principios par escrito para ka administracion general de niesgos ¥ la inversién de los excedentes de houadez.

b} Riesgos de mercado
Es Iz posibilidad de que la fluctuacion de variante de mercado tales como 1asas de intereses, tipo de cambse, entre otros, produica
pérdidas econdmicas debido a la desvalonzacidn de fiujos o activos o 2 la valorizacidn de pasivos, debide a la nominacicn o indexacicn

de tales vanables

c) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito al cual se padria inducir [s compadia es nule debido a que los plazes que se han establecido en las cuentas oor
cobrar clientes, son cumplidas con mucha puntualidad y se encuentran dentro del periado de empe establecido por fa compafia a la

cudl representamas.

d) Riesgo de liquidez
Riesgo asociado 2 la capaodad de la Compania para gestionar Tlujos de efectivos para epecutar sus planes de negocios con fuenie de

financiamienta estables,

La Compafita na tiene rniesge significativo de higuidez, va que histoncamente los flujos de efectvos de sus operacones o han
permitida mantener suficiente etective para atender sus obligacianes.

e) Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés
La Emprasa no tiene actvos significativos que generen intereses, los ingresos v los flujos de efectivo operativos son sustancialmente
independientes de cambios en las tasas de Interes en el mercado,

El riesgo de tasa de interés de la compafiia es casi nulo ya gue al cierre de los ejercicios terminadas el 31 de dioembre de 2004 16
campaﬁia na tiene endevdamiento a largo plazo que Eenere intenesas,
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f] Riesgo de Litigios

A conocimienta de la Administracién v de su asesor legal, ne exsten tgios importantes par pingdn conceplo que puedan sfoctar la
situacion financiera y aperativa de la compafia, Aunque FAGOVESA 5.4, estd expuesta 3 cualguier eventualidad en ol tema. fas
politicas comerciales y [abarales se enmarcan en el estricto cumplimiento de la ley.

£) Riesgo Pais

La compaiiia opera Gnicamente en Ecuador, por 1ante su negocio; su cendicidn financiera y el desempefo de sus opRracionas
dependen de la estabilidad econdmica v pelitica del pais. Cuzlguier efecto adverso se redlejaria en los resuitados de sus opsraconas,
ESTINMADOS ¥ CRITERIDS CONTABLES CRITICOS

La aplicacién de la Norma Internacional de Informacion Financera para las Pequefias v Medianas Entidades [NIIF para laz PYRMZE)
recuiere &l uso de estimaciones y supuestas gue afectan los actives, pasnos, INRresos, Costos v gastos, prosentados en los estacos
financieros. La Administracion necesatiamente efectuars uicios v estimaciones gue tendran un efecto significative sobire 135 cifras
presentadas en los estados financieros bajo NIF para las FYMES

Estas estimacionas se realizan en funcidn de la mejor informacian disponibie sobre los hechos analizados. En cualguier case, es posible
que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro cbiiguen & modificarlas en los proximes aios, lo que se realizaria, en su ciso
de forma prospestiva, Las principales estimaciones ¥ sUs supusstos se presentan a continuacion:

a] wida Gtil de propiedad, planta ¥ equipo

Propiedades, planta y equipas se registran al costo y se deprecian en base al métods de linea recla durante fz wda auil estimada
de dichos activos, En aguellos casos en los que se pusdan determinar que la wvida Gtil de los activas deberla disminuirse, no so
deprecia el exceso entre el valor en libros neta v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo 3 la vida util restante revisacs
Factores tales coma los cambios en el usa planificado de los distintos aclivos podrian hacer que la vida onl de los activos se viera
disminuida, Las eslimaciches se basan principalmente en las proyecciones de uso [uturo de los achivos sustentadas en crilenos
técnicos. La Compafia revisa anualmente el deteriore gue pusdan suffic 165 actwos de largs wda cada ves que los eventas o
rambees en las circunstancias indican que el valor libros de cualguiera de dichos activos no pueda sor recuperade,

b} Impuestas

La determinacion de las cbligaciones y gastos por impuestos requiere de inlerpretaciones a 1a legislacion trbutara apkeabile La
Compafifa cuenta con asesaria profesional en matena tributana al momento de womar dacisiones sobre asuntos trinuianos, Aun
cuandn la Compefia considera gue sus estmaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, pueden surgir
discrepancias con los organismos de control tributario {Servicio de Rentas Internas], en la interpratacion de normas, que
pudieran requeric de ajustes por impuestos en & futura,

¢l Obligaciones por beneficios a los empleados

£l valar presente de las obligacionos por beneficios a empleados post emplea por jubilacidn patronal, depende de un ndmers de
factores que se determinan sobre bases actuanzles usando varios supuestos, Los supuestos wsados al determinar el costo neto
por beneficias incluyen una tasa de descuente, Cualguier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valer en libras de la
abligacian par tales beneficios,

La Compafia ha contratade los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunte, I3 mejor fzsa de descuento al
final de cada afia, v establecer el valor presente de flujos de efeclive estimados que se preve. se requieren para cancelar las
abligaciones por tales beneficios.

d} Provisiones

Debido a las incertidumbras inherentes a las estimaciones necesanas para determinar of imponse de las provisiones, los
desemboisos reales pueden diferr de los impartes reconooicos orginalmente sabre |a base de l2s estimaciones realizadas. La
determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos due sera necesaria pagar por
|2 correspondiente obligacian, tomanda en consideracian toda la informacian disponible a la fecha del pericdo, Incluyenda fa
apinian de expertos independientes tales como asesares legales y consultores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
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Lin resumen del efectivo v equrvalentas de efectivo s como SIBUE:

2017
Caja v fande fijo .0
Bances locales 1180,00
Hetencion en la fuente .08
Equivalentes de ofectivo 1186.08

7. CUENTAS POR COBRAR
Mo hay Cuentas por Cobrar
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Ne cyenta con activos

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumnen de los saldos de cusntas por pagar se pressnta a continuacign;

2017

Mo Relacionadas 0,00

Las cuentas par pagar a proveedores no Eeneran intereses y poseen un plaze promedio de hasta 60 dias,

10, BEMEFICIOS A EMPLEADOS

Durante el afia 2017 no tuvimos empleadas en nuestra néming

11 CARITAL SOCIAL

A1 31 de diclembre de 2012 v 2011, el capitsl zocial de |a Compafila estaba constituide por 800,00 acciones ardinarias v nominativas con un

valar nominal de 1 cada una, totalmente pagadas,

Al 31 de diclembre de 2002 v 2011 la composicion ded capital pegado fue coma sigue:

2017
Pu:cfzr.wtaje. dE Valar
participacian
Accionistas MNacionalidad % Naminal

10
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Vele Armas luan Manuel ECUATORIANA 99% 759
Gonzalar Avelldn Walter Eduarda ECLIATOHR AN A 1% i
1600% B0

12, RESULTADOS PROVEMIENTES DE LA ADCPCION DE LA NIF PARA LAS PYMES

13,

14,

15.

16,

Al 31 e diclembre del 2012, el PFatnmonio de la compafiia no registra resultados provenientas de la adopsitn por oprimers ver de ia
BIIF para las {PYMES),

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2017 I compafiia tiene pérdidas como resultadas acumulados des 120,00

GASTOS DE ADMINISTRACION

&l 31 de diciermbre de 2016, no tuvimos gastos de administracion ya gue no se generaras movimientos contables.

COSTOS DE VENTAS

A1 31 de diciembre de 2017, no tuvimos costos de ventas ya que no 58 GENerarns movimientos contablas,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

El gasta par impuesta a la renta del afio comprende el impussto a la renta corrlente v al diferido. Bl impuesta se recanoce en el estaca

de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se recanocen directamente en el patnimanio.

il

i)

Impuesto a |a renta corriente

£l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades pravables v se carpa a
los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tribularias vigenles ssizblecen
una tasa de impuesto del 23% (2011 24%) de las utilidades pravables, la cusl se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entra en wigor la norma gue exige e pago de un “anticipe minmoe de impuesto 8 la renta’, cuyo
valor es calculado en funcién de las cilras reportadas 2l &@fo anterior sobre ol 0.2% del patrimonio, 0.2% de fos costos v pasios
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causada sea menor que of monte del anticipo minimg,
este dltimo se convertira en impueste a l2 renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rantas intomas su
devolucion, o cual padria ser aplicable, de acuerdo con 1a norma gue nige ka devolucian de este anticipo,

[wrante el 2012 la Compafia registro coma impuesto a |3 renta corfionte causado el valor determinado sobre la base del 2350
schre las utilidades gravables puesto oue este valor fue mayar, y no habiendo sido considerade anticioe alguno debide 2 qus #l
crédita se ha mantenido por encime del impuesto a la renta correspandisnte.

Impuesta a lz renta diferido

£l impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasive, sobro las diferencas temporanas gue
surgen entre las bases tributarias de actives v pasives v sus respectvgs valores mostrados en los estades finencieros, [ER TSI ot
a la renta diferide se determing usando tasas tributarias que han sido promuigadas 3 1a fecha del estado de sitvacion financiera v
que se espera seran aplicables cuando &l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto 2 13 r2nta pasive <6 pague.

11
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Los impuestos a fa renta diferidos activos solo se reconccen en la medida gue sea probable gue se produrcan benedicios
tributarios futuros contra los que se puedan wsar las dilerencias temporales,

De acuerdo con el Cadige Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, ia tasa del Impuesto a ls Rents se reduce
progresivamenta, iniciande en el 2011 con el 24% hasta legar al 22% en el 2014, por lo que el iImpuesto diferico esta calculado
considerando el decremento propresive de la tasa impositiva

La determinacion de impuesto a la renta cornente y difenda se la puede observar a continuscion:
La conciliacion entre el cargo en el estado de resultades inlegrales por impuesto a la renta v &l resultante de aphcar |2 tasa de mpuestos de
22% sobre la wtilidad tributable al 31 de diciembre de 2017 respectivarmente, es la sipuienie;

17, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros (02 de Abrii del 2018) no se produjeron evenlos
que, en |z opinion de la admmstracion de la Compafiia, pudieran tenar un efacto significative sobre dichos estados financieros qQuE no
s& hayan revelado endes mismos.
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