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FAGOVESA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODOC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

FAGOVESA S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolaras de E.ULA,

MNotas

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas Por Cobrar y Otras Cuenlas Por Cobrar
Oiras Cuentas Por Cobrar

Impueslos por cobrar

Gastos Pagados Por Anticipado

Inventarios, neto

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Terrenos

Propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos, neto
{-} Depraciacion Acumulada de Propiedades, planta y equipo
Otros Activos

Total actives no corrientes

Total actives

2015 2014
L180,00 GE0,00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
1180.00 680,00
(.00 0.00
0.00 0.00
(.00 0.00
0.00 .00
0,00 000
1180.00 680,00




FAGOVESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadas en dolares estadounidenses)

FAGOVESA S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Ddlares de E.ULA,

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas Por Pagar

Préstamos de Accionistas o Socios
Can La Administracion Tributaria

15% Participacidn Trabajadores

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social

Reserva Legal

Resultados Acumulados provenientes de fa Adopcion por Primera vez de NIF
Utilidades retenidas de afios anteriores

Pérdidas de Ejerciclos anteriores

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonlo de los acclonlstas

Notas 2015 2014
0,00 0.00
500,00 0,00
0.00 .00
.00 0.00
500,00 0,00
500,00 0,00
800,00 800,00
0.00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
-120,00 -120,00
6E0,00 680,00
1180,00 680,00




FAGOVESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Expresadas en dolares estadounidenses)

FAGOVESA S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de Administracion

Utilidad! Perdida antes de impuestos
Participacion Trabajadores 15%
Impuesto a la renta

Reserva Legal

Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de impuestos

Notas

2015 2014
0,00 0,00
0,00 0,060
0,00 0,00
000 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00




FAGOVESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadas en délares estadounidenses)

FAGOVESA S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dalares de E.UA,

Ulilidades relenidas

Capital

soclal Resorvasde . ...  Resullados  Pérdidas Utilidades Utilidad de Total
capital acomulados acumulada acumuladas gjgrcicio
legal ultilizar MIIF

e waluslelemben 800 0.00 0.00 000 12000 0,00 0.00 660,00
Miis {manos);

LUilidad neta

Shidn a2 duclidhanin 50D - 0.00 b.60 000 12000 B 0,00 0.00 580,00
Mis (menos):

LUilidad neta ] 0.040 0.00
i e 800 n.uo_ 0.00 000 120,00 0,00 0.00 680,00




FAGOVESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

FAGOVESA S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Ddlares de E.ULA,

2015
Flujos de efectivo de actividades de eperacian:
Flujos de efective de actividades de operacién:
Lilidad anfes de impuastos 0.00
Ajustes que no requieren efectivo para reconciliar la utilidad antes de impuestos
con el flujo de efective neto-
Depreciacitn de instalaciones, mejoras, mobiliaria y aquipn 0.00
Ajustes Por Partidas Distintas al Efective-
Ajuste Por Gasto Por Impuesto a la Renta 0.00
Ajuste Par Gasle For Parlicipacidn de Trabajadaores 0.00
Olres Ajustes Por Partidas Distintas al Efectiva 1180,00
Cambics netos en activas y pasivos-
{Aumenta) disminucidn en cuentas por cobrar clienies 0.00
{Aumento) disminucidn en inventarios 0.00
(Aumenta) disminucion en elros activos 0.00
(Aumento} disminucién en olras cuentas por pagar -500.00
{Aumento) en ofros pasivos =120,00
Flujo neto de efectivo provisto por aclividades de operacién 680,00
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de instalaciones, mejoras, mobiliario y equipo, neta 0.00
Otras Entradas (Salidas) de Efectiva 500,00
Flujo neto de efectivo utilizado en aclividades de invers|én 1180,00
Flujos de efective de actividades de financiamienta:
Impuestes a las ganancias Pagadas 0,00
Aumento {disminucian) neto de efective y cquivalentes de efective 116000

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio 1180,00




FAGOVESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadas en ddlares estadaunidenses)

Salde al final del afo 1180,00

1. INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de la Compafiia es las actividades de servicios y asesoramiento econdmico.

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Guayaguil e inicio sus operaciones en el 27 de
Diciembre de 2.011 vy la direccidn registrada de la compafia es la Ciudadela Lomas de Urdesa en
el solar 19 Manzana 168-A Guayaquil — Ecuador.

Los Estados Financieros de FAGOVESA S.A., correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciernbre del 2015, los cuales fueron autorizados por la Gerencia para su Emision el 06 de abril
del 2016.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad [NIC 1),
estas politicas han side disenadas en funcidn a la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES) vigente al 31 de diciembre de 2011 v
aplicada de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados financieros de FAGOVESA 5.4, al 31 de diciembre de 2015, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera [NIIF para las
PYMES), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa
la adopeidn Integral, explicita v sin reservas de la referida norma internacional. Hasta el afio
2010, los estades financieros de la Compafila se preparaban de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador,

a) Responsabilidad de la Administracién

En la informacion contenida en los estados financieros de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2015 se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en la NIIF
para las PYMES emitida por el IASB. La Administracidon de FAGOVESA 5.A., ha tomado
conocimiento de la infarmacion contenida en los presentes estados financieros y sus notas y se
declara responsable respecto de |a veracidad de |a informacidn incorporada en elios,




FAGOVESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadas en dolares estadounidenses)

b) Estimaciones contables

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
par la Administracion de la Compaiiia para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresas,
costos y gastos que se encuentran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

= | avida dtil de las propiedades, planta y equipos

» Llavaloracidn de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismaos,
= | aestimacidn de incobrabilidad de cuentas por cobrar a clientes

= |a probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasives de monto incierto o contingentes.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados mas importantes son los siguientes:

i. Vida Gtil econdmica de activos, - La depreciacidn de los bienes relacionados directamente con la
prestacidn de servicios se estima en base a su vida (til establecida en funcidn del actual nivel de
prestaciones.

ii. Deterioro de activos. - La Administracion de la compafiia revisa el valor en libros de sus actives
tangibles e intangibles para determinar si hay cualguier indicio gque estos activos podrian estar
deteriorados. En la evaluacidn de deterioro, el monto recuperable de estos activos (metodologia
flujos futures descontades} es medido como el mayor entre su valor justo y su valor en libros,

ii. Incobrabilidad de cuentas por cobrar. - Se estima en funcidn de la antigliedad de las cuentas por
cobrar a clientes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizade en funcién de la mejor informacion disponible a
la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos periodes, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en los correspondientes
estados financieros futuros.

¢} Periode cubierto
Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera y Estados de
Cambios en el Patrimonio, al 31 de diciembre 2012; asi como los Estados de Resultados

Integrales y Estados de Flujos de Efective por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014.

La Compafila ha adoptado la Norma Internacional de Informacion Financiera (MIIF para las
PYMES) a partir del 1 de enero de 2012.




FAGOVESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresadas en dolares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por los beneficios a los empleados de largo plazo que son valorizados en base a
metodos actuariales.

La preparacidn de los estados financieros requiere que |la Administracion efectue estimaciones,
utilice supuestos para la valoracidn de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use
su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacion de los estados financieros y
revelaciones qgue se requiere presentar en los mismos. La Administracion de FAGOVESA 5.A.,
considera gue las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Las dreas que involucran un mayor grado de julclo o complejidad o dreas en las
gue los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros
son las siguientes:

d) Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la
Compafila es el Dolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en
Ecuador.

e) Efectivo y equivalente de efective
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efective en caja, los depdsitos a la vista en
entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
original de tres meses o menos, y los sobregiros bancarios, En el balance, los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

f} Instrumentos financieros: Reconocimiente inicial y medicién posterior
La clasificacion de los instrumentos financieros en su recanacimiento Inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valar razonable més
los costos incrementales relacionados a |a transaccidn que sean atribuidos directamente a la
compra o emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieras
llevados a valor razonable con efecta en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance
general cuandoe se tiene el derecho legal de compensarlos y |a gerencia tiene la intencidn de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo v cancelar el pasivo simultaneamente.
A la fecha de los estados financieros, la Compadia clasifica sus instrumentos financieros en
las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar, y (i)
pasivas financieros, segin sea apropiado. La gerencia determina la clasificacidn de sus
instrumentaos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

10



FAGOVESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresadas en ddlares estadounidenses)

Los aspectos mas relevantes de cada categaria aplicable a la Compafiia se describen a

continuacion:

(i}

(i)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en activos
carrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar comprenden las partidas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
en el estada de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por clientes por la venta de
servicios realizadas en el curso normal. 5i se espera cobrar la deuda en un periodo
igual 0 menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se
presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
postericrmente por su costo amortizado de acuerdo con el métode del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, los pasivas financieros incluyen acreedores comerciales,
cuentas por pagar a compafiias relacionadas, impuesto a |a renta y participacion de |os
trabajadores, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos, en caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicfalmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método del tipo de
interés efectivo.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costes de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos {netos de los costes necesarios para su obtencion) vy el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados durante |a vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

11



FAGOVESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como
costes de la transaccidn de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer
de una parte o de |a totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta
que se produce |a disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a
disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un
page anticipade por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la
disponibilidad del crédito,

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
manto del efective recibido, netos de los costos de transaccidn. Posteriormente son
valorizados al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo |os gastos por interés sobre la base de rentabilidad efectiva.

Segun el método del tipo de interés efective:

* El costo amortizado de un pasivo financiero es el valor presente de las flujos de
efectivo futuros por papgar, descontados a una tasa de interés efectiva.

* El gasto por intereses en un periodo es igual al importe en libros del pasivo financiero
al principio de un periodo multiplicado por la tasa de interés efectiva para el periodo.

g] Deterioro del valor de los instrumentos financieros

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, cuando existe evidencia objetiva de
deterioro se reconocerd en resultados una pérdida por deterioro del valor. La pérdida por
deteriorp para los instrumentos medidos al costo amortizado serd |a diferencia entre el
imparte en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimadaos,
descantados a |a tasa de interés efectivo ariginal; para los instrumentos medidos al costo, el
deterioro del valor serd la diferencia entre el importe en libros y el valor estimado que |a
entidad recibiria por el activo si se vendiese,

Se establece una provision para pérdidas por deteriora de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva que la Compafila no serda capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar,

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deuder, la probabilidad
gue el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que |a cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a |a tasa de interés efectiva.
El valor de libros del active se reduce por medio de la cuenta de provision v el monto de la
pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar se
considera incobrable, se castiga contra la respectiva provision de deteriora. La recuperacion

12



FAGOVESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresadas en dodlares estadounidenses)

pasterior de montos previamente castigados se reconoce como abano en el estado de
resultados.

La Compafifa ha definido para sus cuentas por cobrar los siguientes pardmetros de
estratificacidn de antigliedad y los porcentajes a ser aplicades en la evaluacion de la
incobrabilidad de dichas partidas:

Antigledad %
De 1a 180 dias 0%
De 181 a 360 dias S50%
De 361 dias en adelante 100%

Estas estimacianes han sido realizadas en funcion a la mejor estimacion a la fecha de esta
politica, siende posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en periodos
praximos, o que se haria en forma prospectiva, reconociendo los efectos de los cambios en
estimacion contable,

Baja en cuentas
La Compafia dard de baja un activo financiero cuando:

* Los derechos contractuales hayan expirade o liquidade,
*  Setransfieran a terceros los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo.

Por su parte, la baja de un pasivo financieros se dard solamente cuando la obligacion
especificada en el contrato haya sido cancelada en su totalidad o haya expirado,

h) Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos, El
costo se determina por el método del precio promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de
ventas aplicables.

El costo de los inventarios incluye todos los costos de compra, aranceles de importacidn,
impuestos no recuperables, el transporte, los costos de transformacion y otros costos
incurridos para darles la condicidn y ubicacion necesarias.

Cuanda el importe en libras de los inventarios exceda el importe recuperable se reconocerd
una pérdida por deterioro del valor. Esta evaluacidn se la realizard al final de cada ejercicio
econdmico. El importe recuperable de un activo es el menor entre el valor neto realizable y
el valor de uso (valor de los flujos de efective futuros derivados de la utilizacidn del activo o
de su desapropiacion final, aplicados a una tasa de descuento).
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I} Propiedades, Planta y Equipos

Corresponden principalmente a obras de infraestructura v equipos que se encuentran
registrados a su costo histdrico menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas.

Estos elementos se registran inicialmente a su costo, que comprende su precio de compra,
los derechos de importacion y cualquier costo directamente atribuible para poner el activo
en condiciones de operacian,

Los costos de ampliacién o mejoras que representen un aumento de |a capacidad o de Ia
vida util de los bienes se capitalizardn como mayor costo. Los gastos periddicos de
mantenimiento y reparacidn se imputaran a resultados en el periodo en que se incurren.

La depreciacian se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método lineal. 51 existe algdn indicio de que se
ha producide un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida Gtil o valor residual de
un activo, se revisan y se ajustan, si corresponde, para reflejar las nuevas expectativas, en
cada cierre de ejercicio.

La vida util de los activos esta definida en términos de la utilidad esperada por su uso para
FAGOVESA 5.A., considerando entre otros factores, el uso esperado del activo, el desgaste
fisico esperado, la obsolescencia técnica y comercial y las limitaciones para su uso. Las
estimaciones sobre vidas atiles y valores residuales de |os activos incluidos en Propiedades,
planta v equipos son sustentadas en razonamientos técnicos.

Las vidas utiles estimadas para los bienes de Propiedades, planta y equipos son:

Afios
Edificios y mejoras en terrenos propios 50, 30 y 20
Edificios y mejoras en terrenos arrendados 20-15
Instalaciones en propiedades arrendadas 20-15
Equipos, letreros y sillas 20,10y B
Muebles y enseres ]
Equipo de computacidn 5
Vehiculas 5

La ganancia o pérdida generadas por la baja en cuentas de un elemento de Propledades,
planta y egquipos se registraran en los resultados del periodo en que se produzean. La
ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre el valor de la disposicidn v el importe
neto en libros del elemento, en la fecha en que se praduce la disposicion.
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il Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios s# reconocerdn
normalmente como activos, porgue su valor razonable puede ser medido con fiabilidad,
siempre gque dicho activo no surja de derechos legales u otros derechos contractuales y que
por ello su valor razonable no pueda ser medido.

Los desembolsos incurridos internamente en partidas intangibles, seran reconocidos por la
entidad como un gasto del periodo, incluyendo todos los desembolsos realizados para
actividades de investigacion v desarrollo. Las siguientes son partidas que deberan ser
reconocidas comao un gasto ¥ no como un activo intangible:

i) Generacidn interna de marcas, logotipos, sellos, listas de clientes u otras similares,

il) Actividades de establecimiento, que incluyan costos de inicios de actividades incurridos
en |a creacion de una entidad con personeria juridica, desembolsos para abrir nuevas
instalaciones o negocios o lanzamientos de nuevos productos o procesos.

iiiy Actividades formativas.

iv] Publicidad vy otras actividades promocionales.

v] Reubicacion o reorganizacion de una parte o de la totalidad de la entidad.

vi} Plusvalia generada internamente.

Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos, no se
recongceran en una fecha posterior como parte del costo de un active. Lo anterior, no
impide reconocer los pagos anticipados como actives, cuando el pago por los bienes o
servicios se haya realizado con anterioridad a la entrega de los bienes o prestacion de los
servicios.

La compafiia distribuird el importe de un activo intangible de forma sistematica a lo largo de
su vida Gtil. Los cargos por amortizacidn se reconoceran como un gasto en el periodo en
gue corresponde.

k} Deterioro del valor de los activos

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. Las
perdidas por deterioro son el monto en el gue el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de |los activos corresponde al mayor valor, entre el monto
neto que se obtendria de su venta menas los costos de venta y su valor en uso o valor actual
neto a una tasa de descuento adecuada. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se penera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).
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Si el valor en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto con
contrapartida la cuenta Deterioro acumulado por deterioro. Cuando se ha practicado un
deterioro, si en el futuro cuando se realice otra prueba de deterioro se comprueba gue el
valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una recuperacian, acreditandose a
ingresos del periode y debitando la cuenta deterioro acumulade por deterioro, hasta el
monto que dejaria el valor en libros si no se hubiera incurrido en dicho ajuste por deterioro.
5i en lugar de generar un gasto por deterioro, alternativamente, se hubiera debitado la
cuenta reserva por revalorizacidn, entonces, si existiera recuperacion se reconoceria un
crédito en la cuenta patrimonial Superavit por recuperacién de deterioro.

1) Impuesto a la ganancias corriente y diferido

Los pasivos o activos por impuestos corrientes se medirdn por las importes que se espera
pagar o recuperar usando las tasas impositivas y a legislacian que haya sido aprobada o que
esté en proceso de aprobacidn terminado, en la fecha en que se informa.

Se reconocerd un pasive par impuestos corrientes por el valor del impuesto a pagar por las
ganancias fiscales del periodo actual y los periodos anteriores. Se reconacera un activo por
impuestos corrientes si el importe pagado, por el periodo actual y por los anteriores, excede
el importe por pagar de esos periodos.

So reconocerdn activos o pasives por impuestos diferidos por el impuesto por recuperar o
pagar en periodos futuros como resultado de transacciones o sucesos pasados. Elimpuesto
surge de la diferencia entre los importes reconocidos por activos y pasivos en el estado de
situacion financiera y las importes recanocidos por parte de las autoridades fiscales.

Las diferencias (temporarias) surgen cuando: a) existe una diferencia entre los importes en
libros v las bases fiscales en el reconocimiento inicial de activas y pasivos; b) existe una
diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el reconocimiento inicial
porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o en el patrimonio de un
periodo sobre el que se informa, pero se reconace en ganancias fiscales de otro periodo
diferente: y, ) la base fiscal de un activo o un pasivo cambia y el cambio no se reconocera
en el importe en libros del activo o pasivo de ningtn periodo.

i} Se reconocera un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
gue se espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.
ii] Se reconoce un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
i) Se reconoce un active por impuestos diferidos para la compensacian de pérdidas
fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el momento, procedentes de

periodos anteriores.
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Los cambios en activos o pasivos por impuestos diferidos se reconocerdn en resultados
camao un gasto o un ingreso, excepto si el cambio es atribuible a una partida de ingresos o
gastos como otro resultado integral.

La Compafila medirda un activo o un pasivo por impuestos diferidos usando las tasas
impositivas y la legislacion aprobada, o cuyo proceso de aprobacidén esté practicamente
terminado, en la fecha en que se informa.

m) Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados son las contraprestaciones que la entidad proparciona a sus

trabajadores a cambio de sus servicios. La entidad reconocerd el costo de todos los

beneficios a los empleados a los que estos tengan derecho coma resultado de los servicios

prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se informa:

* Como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados directamente
a los empleados.

* Como un gasto, a menos que una NIIF permita que el valor sea reconocido como parte
del costo de un active,

i) Beneficios por vacaciones
La Compafiia reconoce el pasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un valar fijo
(determinado por ley) segun los contratos particulares de cada trabajador. Este
beneficio es registrado a su valor nominal,

i} Beneficios por remuneraciones adicionales
La Compafiia reconoce el gasto por remuneraciones adicionales al personal de acuerdo
al principio del devengado. Las remuneraciones adicionales son beneficios de ley
reconocidos en los contratos de cada uno de los empleados, Se los mide a su valor
nominal calculado en base a las disposiciones legales vigentes.

iii} Beneficios post-empleo — Jubilacion Patronal
Se reconoce un pasivo por el valor actual de las obligaciones por beneficios definidos en
la fecha del balance menos el valor razonable de los actives relacionados al plan (si los
hubiere). La obligacién por beneficios definidos se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios
en las hipatesis actuariales se reconocen en resultades, como un ingreso o un gasto, en
el periodo en el que surgen. El cambio neto durante el periodo en el pasivo por
beneficios definidos, distinto de cambios atribuibles a los beneficios pagados, se
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reconocera como €l costo de los planes de beneficios definidos durante el periodo,
dicho costo se reconocera por completo en resultados como un gasto.

iv) Beneficios post-empleo - Indemnizaciones por afios de servicio

v}

La Compafiia no pacta con su personal obligaciones por indemnizaciones por afios de
servicio, razon por la cual no se contabiliza provision por este concepto.

Beneficios por terminacidn - Desahucio

Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la Compafiia de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La Compafia reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada, Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

n} Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas a consecuencia de sucesos

pasados cuyo importe y momento de cancelacidn son indeterminadas, se registran en el

balance como provisidn por el valor actual del importe mas probable que se estima que la

Compafiia tendra que desembolsar para cancelar la obligacidn.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacidn disponible a

la

fecha de cada cierre contable,

o] Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad,
es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y se cumplan las
condiciones especificas para las actividades de FAGOVESA S.A,

i)

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de los servicios se reconacen cuando
pueden ser estimados fiablemente y en funcidn del grado de realizacidn de |a prestacion
del servicio o realizacidn de la transaccion a |a fecha del balance.

Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectiva.
Cuando un préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, reduce
el importe en libros hasta su importe recuperable, que se calcula en funcion de los flujos
futuros de efective estimados descontados al tipo de interés efectivo original del
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instrumento, y cantinda actualizanda |a cuenta a cobrar como un ingreso por intereses,
Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufride pérdidas por deterioro del
valor se reconocen usando el tipo de interés efectivo original.

p} Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacidn se registran cuando se reciben los bienes y servicios, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos
y gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periados con los cuales se relacionan.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Comao parte del proceso de adopcidn de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en el Ecuador, en cumplimiento can lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafias, de acuerdo a la Resolucion Na. 08.G.0DSC.010
del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de
2008, y Resolucion Mo. SC.Q.ICLCPAIFRS.11 del 12 de enero de 2011, publicada en el Registro
Oficial No, 372 de 27 de los mismos mes y afio; ha requerido a las Compafiias v a los entes
sujetos y regulados por la mencionada Superintendencia que adopten las NIIF a partir del 1
enero de 2010.

A fin de cumplir con la legislacidn ecuatoriana, la Compafiia ha adeptado la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las Pequefias y Medjanas Entidades (NIIF para las PYMES) al 1 de
enero de 2011. La norma fue aplicada retrospectivamente en la fecha de transicidn y se
registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador contra el rubro “Resultados acumulados provenientes
de |la adopcion por primera vez de las NIIF" en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, FAGOVESA 5.4, prepard sus estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuader. Los estades financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, son los
primeros estadas financieros que la Compafila ha preparade de acuerdo con la Morma
Internacional de Informacidn Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para |as
PYMES). En |la preparacion de estos estados financieros bajo NIIF para las PYMES, la Compaiiia
ha considerado como fecha de transicidn el 1 de enerc de 2012 y en consecuencia, ha ajustado
la informacidn de dicho afo de acuerdo con |as normas.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las MIIF,
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Las notas implicatorias brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y la Norma Internacional de
informacién Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) aplicada
por la Compafifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2013, y sobre |a utilidad
neta al 31 de diciembre de 2013. Como parte del proceso de adopcidn de la NIIF para las PYMES
la Companifa.

3.1 Reconciliacidn del estado de flujo de efectivo

La adopcién de la NIIF para las PYMES no tiene efecto en los flujos de efectivo de la compafiia
durante el periedo de transicion.

3.2 Notas a la reconciliacién del estado de situacidn financiera y estados de resultados
integral

Saldos iniciales. - Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador. La NIIF para las PYMES
incorpora las Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los
respectivas Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

Ajustes. - La adopcidn de la NIIF para las PYMES ha requerido ajustes a los saldos existentes en
los estados financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador.
Los ajustes mas importantes son:

3.3 Aprobacidn de la Conciliacién del Patrimonio Neto de NEC a NIIF para las PYMES
Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 02 de abril de 2013, aprobaron 3
conciliacién del patrimonio neto de MEC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad) a NIIF para
las PYMES al inicio del periodo de transicién al 1 de enero de 2012 y al final del periodo de
transicion al 31 de diciembre de 2012, respectivamente.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion de FAGOVESA 5.A., Tevisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de los
riesgos gue se resumen a continuacion:

a) Riesgos financieros
Las actividades de la compafifa no la exponen a riesgos financieros importantes. La
administracion de riesgos se centra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de |a
Empresa. La Empresa no usa instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas
exposiciones a riesgos.
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Gerencia y el drea financiera tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a
politicas aprobadas que proporcionan los principios por escrito para |la administracion general
de riesgos vy la inversion de los excedentes de liquidez.

k) Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variante de mercado tales como tasas de intereses,
tipo de cambio, entre otros, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos
o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de tales variables.

c) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito al cual se podria inducir la compania es nulo debido a que los plazos que se

han establecido en las cuentas por cobrar clientes, son cumplidos con mucha puntualidad vy se
encuentran dentro del periodo de tiempo establecido por la compafiia a |a cual representamos.

d) Riesgo de liquidez
Riesgo asociado a la capacidad de la Compafia para gestionar flujos de efectivos para ejecutar
sus planes de negocios con fuente de financiamiento estahbles.

La Compafiia no tiene riesgo significativo de liguidez, ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

e) Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés

La Empresa no tiene activos significativos que generen intereses, los ingresos y los flujos de
efectivo operativos son sustancialmente independientes de cambios en las tasas de Interés en
el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la compafiia es casi nulo ya que al cierre de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2012 la compania no tiene endeudamiento a largo plazo que
genere intereses.

f) Riesgo de Litigios

A conocimiento de |a Administracion y de su asesor legal, no existen litigios importantes por
ningln concepto que puedan afectar |a situacion financiera y operativa de la compafiia. Aunque
FAGOVESA S.A., estd expuesta a cualguier eventualidad en el tema, las politicas comerciales y
laborales se enmarcan en el estricto cumplimiento de la ley.

g) Riesgo Pais
La compafiia opera Unicamente en Ecuador, por tanto su negocio, su condicion financiera vy el

desempenio de sus operaciones dependen de la estabilidad econdmica y politica del pais.
Cualquier efecto adverso se reflejaria en los resultados de sus operaciones.
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5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacién de la Morma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefas y
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectan los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados en los estados financieros. La
Administracién necesariamente efectuard juicios y estimaciones gue tendran un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF para las PYMES.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre las hechos
analizados. En cualquier caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener ugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los praximos afios, lo que se realizarfa, en su caso de forma
prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

a) Vida atil de propiedad, planta y equipo

Propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecian en base al metodo de
linea recta durante la vida atil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, no se deprecia el
exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a |a vida
(itil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activas podrian hacer que |a vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos sustentadas en
criterios técnicos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos
de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
libros de cualquiera de dichos actives no pueda ser recuperado.

b) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Compafifa considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control tributario
{Servicio de Rentas Internas), en la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futura.

c) Obligaciones por beneficios a los empleados
El valor presente de |as obligaciones por beneficios a empleados post empleo por jubilacion

patronal, depende de un nimero de factores que se determinan sobre bases actuariales
usando varios supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por beneficios
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incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el
valor en libros de la obligacion por tales beneficios.

La Compafiia ha contratade los servicios de un perito independiente, para determinar en
conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada afio, y establecer el valor presente de
flujos de efectivo estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por

tales beneficios.
d} Provisiones

Debido a las Incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre |a base de las estimaciones realizadas. La determinacién de
la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembalsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracidn toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyende la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015
Caja v fondo fijo 0.00
Bancos locales 1180,00
Equivalentes de efectiva 1180,00
7. CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de Cuentas por Cobrar es el siguiente:
2015
Documentos y Cuentas Por Cobrar Relacionados 0.0o
Otras 0.00
0.00
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Esta conformado por:

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar se presenta a continuacion:

2015

No Relacionadas 0,00

Las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y poseen un plazo promedio de hasta 60 dias.

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Durante el afia 2015 no tuvimos empleados en nuestra némina

11, CAPITAL 50CIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Compafiia estaba constituido por 800,00
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicion del capital pagado fue como sigue:

2015
Porcentaje de
parficipacion Valar
Accionistas Macionalidad % Mominal
Vela Armas Juan Manue! ECLIATORIANA 99% 799
Gonzalaz Avellan Waller Eduardo ECUATORIANA 1% 1
100% 200
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12. RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION DE LA NIIF PARA LAS PYMES

Al 31 de diciembre del 2012, el Patrimonio de la compafia no registra resultados provenientes de
la adapcién por primera vez de la NIIF para las (PYMES].

13. RESULTADOS ACUMULADOS
al 31 de diciembre de 2015 la compafiia no tiene resultados acumulados
14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2015, no tuvimos gastos de administracion ya que no S& generarns movimientos
contables.

15. COSTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2015, no tuvimos costos de ventas ya que No se generaros movimientos contables.

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se recanocen directamente en el patrimonio,

i} Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

#, partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La referida narma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este cltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos gue el cantribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devalucion de este anticipo.
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ii)

Durante el 2012 |la Compafia registrd como impuesto a |a renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre |as utilidades gravables puesto que este valor fue
mavyor, y no habiendo sido considerado anticipo alguno debido a que el crédito se ha
mantenido por encima del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivas y sus
respectivos valores mostrades en los estados financieros. El impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produceidn, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar
al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de |a tasa impositiva.

La determinacion de impuesto a la renta corriente y diferida se |a puede ohservar a continuacion:

La conciliacion entre el cargo en el estado de resullados integrales por impuesto a la renta y el resultante de
aplicar la tasa de impuestos del 22% sobre la utilidad fributable al 31 de diciembre de 2015 respectivamente, es

|a siguiente:

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (06 de Abril

del 2016} no se produjeron eventog que, en la opinidn de la administracian de la Compania,
pudieran tener un efectd gignificatige sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
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