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PAEZ, FLORENGIA & CO. Cia. Ltda.
Comadees: Poblicos

Informe de Tos Auditores Independientes

15 de jugpio del 2014

A loz Sefiores Acclonistas de
RIKOQCOR ALIMENTOS 5.4,
Quito - Ecuador
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Hemps auditada bas ostados financieros adjuntos de REKOCOM ALIMENTOS 5.A.,
loz cuales comprenden los Bstados de- Situacion Financicra, [03 cotrespondientes
zstados de Besultados Integrales, de Cambigs en el Patritnonia ¥ de Flujos de Efectivo
por el aiio terminado al 31 de diciombee de 2015, las politicas de contabilidad
significativas v 145 notag A los estados financrerng.

Responsabilidad de la Admimiztracion poar loz Estados Financieros

La administraeidn es responzable de la preparacidn razopable de estos estadoes
fitancicras de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Tfonnacion Financicra
para Pequefias v Medianas Entidades Niif para Pvmes, Esta responsabilidad ineluzve:
disgfiar, implementar ¥ mantener el control iftemo relevante para la prepatacioe v
preseniacion rammable de los esados financierns gue estén libres de reproscataciones
ettonens de imgartancia relativa. wa sea debido a fraude o omor: scloccionande ¥
aplicanda politicas contables apropladss, ¥ haciendo estipraciones contables que sean
razanables cr las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Efectuames nuestta auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria. Mucstra responsabilidad os cxpresar upa opinion sobre esos exades
financicros con basc cn nuestra auditoria, Dichas nornas requicren que cemplamas
con roquisitos clicos asi como que planifiquetnos ¥ tealicemes Ja auditoria para
pbteper ona scpuridad razomable sobre si los estados financlerps cstdn libres de
Tepresentacinonss eTTonens de mmpoertancia relativa.
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Contadares Piblicos

th

Una auditoriz incluye aphear procedimientos para ebtaner evidencia de auditoria 2obre
los montos ¥ revelacionss en los estados  fimancietes. Los  precedhnienios
seleccionados dependen del juicio de] auditar, incluyendo la evaluacidn de los rigsgos
de represenlacidn errdnca de importancia relativa en los cstades financierns, ¥a sea
debida a Gaude o a errgr. A efechear caas evaluacionss del tiezge, € auditer consider
el control inteng elavante pare la preparacidn v prostitatidn reEoeahle de os esimdos
tmanvizros por la entidad. para disefiar 103 procedimizntes de avditoria que ssan
aproplades o 1as cicunstancias, pere oo cop ol fin de expresar una gpinidn seobre [a
efeetividad del control intetmo de iz entidad. Una auditoria tambisn ingluye evaluar b
apropiade de las politicas contables utilizadaz v la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por [a adminisyacion, asi como cvaluar la presemiacion genetal de
los cstados financieros. Consideramos que fa evidencia de auditoria gue hemos
obtemdo es suficiente v apropiada para proporcionar wna base para nuesiva opioion de
audidoria.

Fundamentos de la ﬂpiniﬁn

Al 3] de diciombre del 20M2, se incluye en el rubro Otro: activos por identificat un
valor de USE 113,734, sobee el cual oo bemos podido ovidenciar susientes que nos
pormitan deisrminar su razonabilidad.

Dninidn

En nuesira epinidn, exceplo par 2] asunto descritg en Fundamentos de la Opinidn, of
Estado dz Situacion Financiera adjunto, ¥ los correspondicntes Estado de Resultados
Integrales, de Cambios en €] Palthnonio ¥ de Flujgs de Llectivo, que so acompanan
prascutan razenablemente on todos 303 aspoctos impertantes, Ly sifuacidn financiem de
RIKOCOM ALIMENTOS 3.A. 2] 31 de diciembre de 2073, 1o resultados d= sus
operaciones. el cambic del pattimomo ¥ sus flujes de cfective por los afos tenninados
cn ceras fechas, de conpformidad con las Morruas Internacionales de Informacion
Fmnancicra para Peguehas v Viedlanas Brwidades; WIif para Pyimes.
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Pidrrafos de énfasis

Los czados Dnancieras adpunios han sldo proparados considerando que la compania
continuard como negecio 2n marcha. Como sz explica en las Politicas de Contabilidad
Signiftcativas, Descripeion del Nepocio, Objeto Social ¥ Operaciones a log estados
[ancieros adpunmgs, la compafiia al 3¢ de dicierbre del 2015, muestra un patrimonic
reducide por TUSE 35247, fundamentalmente ceiginade por las Pérdidas Acomuladas
que s han vepido producizndo et abos anteriores, cuyo ot ascionds a 1TSS
951480, la pérdida dg) gjercicic asciende a [JSF 665,558, Las Pérdidas Acumuladas
ban superade 2] 504% del capital ¥ regervas, Io cual de acuerdn a disposiciones legales
le ubica en causal de disolucidn. Estos factores plantean dudas con respectn a la
habilidad de |a compadma paa continuar coma nsgacie e marcha, A esla fecha la
compafija cugnta con wa salde importante de Aportes para Faturo Awmento de Capical,
mismo que a criterio de lox acclonistaz v de acuerdo con el Acts de Junta de
Accionistas del 7 de abril ded 2016, s¢ ha tomado Ja decisidn dz proceder con e
anmento de capital por USE 1,700,000, con lo cval st podrd mejorar la siluscion
patrimonial de la compafiia ¥ solventar ncomveniemtss furuees. ke acyerdo a la
proyeceldn cfectuada por la Administracidn para g] gjercicio 2016, on 1o teferente a
resultados, tomande en consideracidn la fimma de impomtantes acuerdas comerciales
con clientes nacionales ¥ del cxterion. 3¢ prevéd la obtencitn de otilidades,

Los estades fiancieres 4l 31 de dicizmbee del 2014, |a compariia no estove obligada a
contar con informe de suditoria externa, por lo cual 0o ha sido revisada por otro
auditor.
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RLEOCOM ALIMERNTOS 5.4,
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RIKOCOM ALIMENTOS 5.4,
Estados de Flnjos de Efectivo

Por el afip terminade al 3t de diciembre del 2013

(En ddlares estadounidenses)

Flujos de efective por lag actividades Jde apeeacion
Ffectiva recibide de clichtes

Efectivg pagada a peoveederes ¥ empleados

FH B

2414

1.261.225
{1574.516) #

(776

{222.127)

Lfeciiva neho (ubilizada) en las aclividades de cperacion {31329y {259.203]
Flujos de efective por las actividades de inyversion

Compra de Propiedad ¥ eguipa {d‘??,iﬁ?}f (=8421)
Mroz aclivos [37.812]
Efectivo nete (utilizado) en las actividadee de inversidn 4%7.137TH f §IG7. 253
Flujos de efective por actividades ile financiamicoto

Apotts de socins 565,574 4 222,500
Frésamos Financienss, newg de paggs 251,630 f E.207
Efectivy netg provistp poer las actividades de Ananciamiento a17.5224 *‘f 4240,00%
Aumenta nito et g fectivg 7075 s 13.573

Electivo al inicio del orinda 154830 "j/ 03T

Efcediva al final el pericdo 25,7065 13.030

Ver ppoliticas de eqntahilidad sighilicativas y notas a los estadas financicres

. Andres Ficrro
LGERENTE GENERAL

Sr. Jimmy Allanca
CONTADDR CENERAL
Bagistro: p3.pegy
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RIKOQCOM ALIMENTOS 5.A.
Conciliaciin de 1z Pérdida Neta con €] Efectivo Neto Utilizado
por 1as Actividades de Operacian
Por el 2510 terminadoe al 31 de diciembre del 2035

(En dolares estadaunidenses)

I0i5 2014
Pidida ] erercicin GRS Z3E (4301 8X]
A joste: para consiliar B ubiliclad neta con el efective nete
provinty on das ackhvidades de operacifno
(apreizeian 45.459 4448
lmpussie Baazu Sama
53-5:13-""’: 4418

Tamlias 8 ACKVOS ¥ PASITOL Dperativos
Cuntas por cobear 26,473 PG 1
Irsensusiay LT3 29224
Dazis emtivipadse [5.400] 1 24,5958
Luznas por pEiss EER 2500 540
Pasias zoumulades (5.352] 33.858

295,74 "f L33.55]
Efectoqo nede (wiilzada} por las actividzdes de operacidn [313.291] 4 ey MY

¥er paliticas de confabilidad significativas ¥ notas 2 los eskades financieras

ar. Andrez Fierra Sr. Jimmy Allanca

GERENTE GENERAL CONTADOR ENERAL
egistros |4 -CTLRE
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RIKOQCOM ALIMENTOS S.A,
Politicas de Cloptzhilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015

Descripcion del negocio, abjeto social ¥ ¢peraciones

La compafiia se constitayd cn [a ciudad de Guayaquil ante la Notarfa Trigésima del
Cantén Cuavaquil el 20 de ensro del 2012, Repistro Mercaoti] def 25 de enero del
misme afio, s preve upa duracion de 100 afies, Mediante eseritura del 18 de sepliembre
del 20012 g2 cambia dg domicilio ¥ se refonnan sstatutos. con Regestro hemant] del 2
de oewybre del mismo afip. El objeio social de fa compafda 22 la producsidon de
glimentos, marmeladas, salsas de tomate, mavonesa, mostaza, entes otros. También estd
ln {abyicacidn, oyracin procesaimieris, dentociin, comeraaizacion ¥ venta en los
mercados igeales ¢ intemacionales de toda alinento de consumo homano, tales comeo
confifes. memnsladas. carameles, swacks, cereales, jugos. t¢ de futas v tode tipe de
bebidas entre otras.

La compafila al 3] de diciersbre del 2013, muestra on palrimonio reducide por 153
35367, fundamentalments originade por las Pépdidas Acumuladas que s¢ han venido
acumualandose desde afies apteriores, cuvo monto asciende a USE 95i,42%, la pérdida
dzl gjercicin asciende a USE 443461 Uo resumen de las pérdidas es comg sgue:

) 135
A 25
2012 193 466
2013 318833
PALIE 430182
23 A55.558
Toetal 1.6]7.035

Las Pérdidas Acumuladay han superado €] 30% del capital v reservas, lo cual de
acuerdo & disposiciones legales le ubica en causal de diselucidn a la compafiia, Se
presenta un elevado endevdamisnto, euvo monto asciznds 2 LiSE 1,743,168, 5S¢ muestra
un défit de capital de trabaje por USE 1.024.975, Este déficit basicamente catd dada
por fos erdditos de conto plazo que la empresa instnunentd para realizar inversiones en
activos fijos. Para contrarestar esta incidencia, la cmpresa ficng un plan pam e primer
seinestre del 2016 donde reamplazard loz créditos de corte plazo, a créditos de largo
plazo a fin dg mejorar su estooctura inanciera Adjciopalmente, se observa =n gl 23tado
de resullados mtegrales que el coste de ventas reprzsenta &l 99.34% dz las ventas,
ohtgniendo cntonces un margent rzducide de ufilidad, micntraz el total dz gastos de
administracidén v vontas reprezentan el 33,14% de las venas. Al revisar | margen por
linzas de productos, se observa gue la [inea de mepmeladas qus ocupa un porcentaje
impottante on Ja composicién de sus ventas, presenta un margen negativo dado que al
zer una linea nueva, la cmpresa pase pot una curva de aprendizaje. fa misma gue ¥a toe
superada con la incorporacion de tucva maquiparia ¥ estabilizacitn de los procesos. 4
esta fecha la compafiia ha recibido valeres importanizs en concepte de Aportes para
Futuro Aummenta de Capital, mismo que a criterio de Jos accionistas ¥ de apusrde con &l
Acta de Juea de Accionistas del 7 de abnd del 2016, $e ba tomads la decision de
procedor can ] aumento de capital por LS5 1,700.600, con la cual =2 podrd mejorar la
situacion patrimonial de la cempailia ¥ selventar inconvemicotes fulues,
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RIKOCOM ALIMENTOS 5.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 21 de diciembre def 2015

Adiciopalmente, Ja compafiia ha firmado acuerdos con importanizs clientes nacignales ¥
del exterior, de donde s¢ espera obener mavedes ingresos que conlribuyan a solventar
lag pecesidades de capital de tabaje.

Los accionistas de la compafiia ha tomade la decisidn de fusionarse con la cowmpania
Parameunt Bishop 3.4, mediante b figura de fusién por absorcion. A la fecha se ha
conlaada 2 la fimsa GB Holders para este procesn. Sobre este asunfo se esta
elabortandoe Jaz comespondientss actas de Tunta Goperal, asi come se estd levantando la
informnacion financicra de 1as comparias.

Resumen de laz Principales Foliticas de Contabilidad

Los eslados finsncieros adjuntos han side preparados en base a |a Momnas
Tnlemavionates de Informacion Financicera para Pequefias ¥ Medianas Entidades Niif
para Fimnes.

A continuacidn se describen las poditicas + précticas contables mds impaortantes segnidas
por la Compadia;

Base de mpedician

Los estadas fingncietos han sido preparados sobrme 1z base deb coso histdnc
Maoneds Fuacional 3 de Presentacién

Los ostados financieros estdn presentados on dotares (USY) de los Estadas Unides de
Amdricn, que es la meneda fncieos) de la Compatda v ha oo redondeada a la unidad
IMAs cercand.

La Repiblica del Fenador ne emite papel maneda propin, ¥ en su Jugar, g1 dolar de los
Estados Unidos de América 52 atiliza como meneda de curso lepal del pais.

Usa de Estimaciones y Supuestos

La preparacidn de bos estados financicros requiere que la administracion realice juictos,
zellmaciones ¥ supuestgs que afectan la aplicacidn de a5 pelincas contables v los
montes de activos, pasives, 10gresos ¥ gastos inforpados. [os resultados reales pucden
difecir de eslas estimaciones-

Las cstimaciones ¥ supuestos telzvanles son revisados regularnente. Los resultados de
las revisiongs de las estimaciones contables son reconocides: en ef periodo en que Ja
esilnacian es revisada v on cualquier periode Tuluro atectado.

La informacidn sobre supuomtas o mecrtidumbres de cstiamactdn gue tieneny un riesgo

signiticative de resultar en un amste matsrial eo e proxime afe financierg. s ioelaee
20 lag siguicntes nolas:

14
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RIKOCOM ALIMENTOS §,A,
Paliticas de Contahilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015

Inventzrins

Los imventarios son presentados al costo dz adquisieidn o valor nete realizable. =]
menar. So0 valuades s costo promedio ponderade, El valer neto realizable representa
el precio de venta estimado menos wdes los costos de terminacidn ¥ fos costos
MEcesarios para la venta.

Tropiedad, planta ¥ cquipo

Estdn cxpresados al costo, las ercgaciones por wanlenimients ¥ réparacion se ¢arsan a
gastos al imeurdrse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan, El costo sz
deprevia d= acocrdo con el mébkxln de linea recta, tomande come bass la vida tif

gstiimada de 1og activos relacionados,

Las tasas do depreciacion aial de 103 activos fijos son lag giguientes:

Activo Tasas
Equigos de Computacion 33,33%
LAueblcs ¥ Enseres 10%%
hfaquinaria ¥ eguipo 101%
Vehigulos 20%

El gasio por depreciacidn de los activos fijos, se registra cn bz resultados del afa,
Cuentas por Pagar

Fepresentan lag obligaciongs por compras a proveedores nacionales ¥ del extetior, las
cualzs tienen vepcimigntos de basta 30 dias » 90 dias,

Provisiones

Las provisiorcs se rzeongeen coands la Cotpafiia tiens una obligacidén presente,
legal o implivita como resuftads de un suceso pasado, ez probable gque |z Compafila
lenya que desprenderse de recursos gque jwcorporen beneficios cocondmicos, pata
capcelar la phligacidn, ¥ puede hacerse wpa estimacidn fable del importe de la
hlizacion.

Bl unpotte toconocido comia provision debe ser la mejor estitnzcion del deszmbalso
nzcasario pata capcelar la obligacidn pregente, ab final de cada perinda, tenjendo cn
cuenta |03 riesgos v las incertidumbres correspondientes Cuzode se mide una provisian
usande ) flupo de efective ostittado para cancelar la ohligacion presente, su valor en
libres representa el valor prescente de dicko flujo de eficctiveg.

Coando se espora la reeuperacien de alpunos o dodos 1os bencficios econdmicos
requetides para cancclar upa provisido, se rcconoee vna clenta por cobrar como un

11
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RIKOCOM ALIMENTOS 5.A.
Politicas de Contahilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015

active si g3 virualmente probable que se recibird el desembolso ¥ el valor de la cuera
pot cobear puade ser wedido con fabilidad.

Provisidn para Impuocsio a Ja Renta

La provizion para impuesto a §a renta se calcula mediante la 1asa de impuesio aplicable a
las utlidades sravables v se cafga a los resuitades del periodo 26 que se devenea con
base on ol impuesie por pagar cxigible.

Las noemas irbutarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 22% de las
utilidadss eravables. Para bos gevoicios 2015 ¢ 2014 dicha {asa e redace 10 puntos
rorcentiales si las afilidzdes son reinvertidas por 2] contribuyente. De acucrdo con las
teferidas wommas, sila reinversion de wtilidades no 5 matenaliza hasta el 3t de
diciembre del afio signiente, la Compaiia deberd cancelar |z dilerencia de impueste von
los recargos cormspondientes, [a reinversion de utilidades se melaciena con 2] desting
de las mismas <n el senndo de que deben orienlarse = la adquisicidn de maguinarias
ToEvas O Calpos nuevos gec sz ulilicen para gu actiidad prodoctiva

Fatin exentos def jmpucsto a la renta los dividendo: pagados a secicdades locales x
spciedades del exlerior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Tre acuerdo con
gl Codigo Orgdnico de |la Produccidn, Comercigo e Inversiones. publicads on 2]
Suplzinento al Registro Oficial M 331 d=] 29 de distembre del 2010, 5o esablecen
incentivos fiscales a las inversiongs. Entre los aspectos relevantes se apotan;

11 Se reduce a tasa de ipueste & la repta, de fommd progresiva, esto ess afio 2011
24%, alio 2012 23% v+ del afe 2003 en adelane el 22%. Adiclonalmente. los
comnibuyentes administtadores w operadores de una dona Especial de Desarotlo
Foondrics (ZEDE) tendsdn una rebapa adicional de 3 puntos en la tasa del jimpucsto
i la renta.

23 Se esablecen cowe deducibles adivionales en el calculn del jmapuesio a la tenta
clertos conceptos dz gastos, felacionados con los reabizados par empresas medianas
cn capavitacion técnica didgida a investigacion, desamolle & investigacion
lecnoldgica, b} las deprectaciones ¥ amotlizacionzs por las adquisiciones de
maglivana v sguipos v reenalorias, ) eromengn nedd de empleo por wn periedo 4o
cinco afies, cuando sz cumplan ciertas condiciones, d) exuncracitn del pago del
mpuesle 2 la renta durante cinee afios para |as nuevas sociedades quo =2
conIHALTAN, CUFAS inversioTes nuevas ¥ oproductivas se realicen fuers de las
Jurisdiecivoes urbanas de los cantoner Quito o Cuayagquil » deptro de clertos
scetores ecopomicos, €) diferimictte del pago dzl impuesto a Ja menia ¥ de s
anticipn hasta por cinco afics. para las sociedades gque transfieran por lo menos cl
3% de su capital scolenario a favor de al menos of 20% de sus trabajadores. £ los

gastos increrncntales par gensracién de nuevg amplzo o mejora de la masa alatal,
por discapacttados ¥ g) exoncracidn de la reteneion en fa [uente de) impuessto a la
renld en los pages por intereses de creditos extemos ¥ liness de crédito registradas,
con asas dr intereses establecidas por cl Bance Ceptral def Ecuador v otorgadas por
ingtitucipnes fnancieras del exlenon, gue ne s¢ epcuehloen dovmeiliadas en pacaisos
fizcales,

12
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El impuesto a la renta del afio Incluye el clenlo dzl impuesto corrients ¥ gl impucate
difzrido. El impusste a [a eents o3 teconocide en el estado de eesullades, cxcepro cuanda
geta relacionads cot paridas reconocidas direclamente en el partienoein, e cuvo cass
28 reconncidy en el patrimonio 0 en otraz utilidades integrales.

El impuesio corriente es el impucsto esperado a pagar sobre Ja renta gravable pars el
afin, utilizando las tasas vigentas a Ja fecha de reporte v coalquier otrg ajuste zobre 2]
Impuesto a pagar ool Tespects a 40035 anteriores.

El impuesty diferido es reeonecido considerando fas diferencias temgporales entre ci
valgr segin lbroz de los activos ¥ pasivos. para proposilos financieros v las canridades
utilizadas para propdsitos fiscales. Bl mpusste a da renta diferidy es medido a las tasas
de Impuestos gue ge csperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en laz leves vigentes o sustancialmente vigentes a fa fecha de reporte.

Ll impuesto diferido aclive se recongce vmivamente cilando g3 probable que fas
ntilidades prawvakles foturas es@Ecdn disponibles conma laz cuales [as diferoncias
temnpearales puedan ser utitizadas. B inaipuszsto diferidg achive es revisado en cada focha
de reporle ¥ es reducido al momente en gue sc jurgus que @5 probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesio,

Reformas tribuiarias

El Beglatro oficial = 403-5 del 29 de diciembre del 2014, publica |a Ley Crgantca de
Incentivos ala Produecidn v Frovencidn del Fraede Fiscal, ta mismma que retorma varias
Leves de catdoter tributario. Entre 1as mas relevantss, se anotan:

1. Rifrrmas al Cadign Oreanice Teibutavio:

* 82 incluve como otros regponsables de la ohligacion tribuwlaria a [0s sustitutos del
contribayente. entendigndose por tates a las personas que, cuando una ley teitutania
agi lo disponga, sz colocan e lugar del contsibuyente, quedando obligados al
cumplimizato de lag prostaciones mareriales vy fornales de las ohligaciones
{ribuakarias.

» 5¢ eslablecc un plazo de basta 24 mezes para el pago de la diferencia, que puede
wintzar b weterided Tibaeria vempolenie, al soegiar ta peacion de facilidades de
pago. En cazos especiales €l plazo para el pago de csa diferencia, serd de hasta 4
Afios,

2. Reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributaric Interno:

* 5S¢ eslabloce que se considerard como residente fiscal del Ecuador a upa persona
natural cuva permanencia ¢t el pals, incluvendo ausencias esporddicas, sca de 183
dias calendano o mas, consceurives o ko, en €] mismoe perieds fiscal g en un lapse
de 12 moscs Gemng de dos periodos TiscElcs, a menes quo on este Ui casg
acTedite su residencia fiscal para & periodo correspondéente en otro pais. En caso de
qug la persona nateral acredite su residencia fiscal ep wn paraise fizcal o
jurtsdiceien de menor imposicion, debera probar gue ha permanacido en ese pais o



3

oy oy oaob)

1k

Jo

)

RIKOCOM ALIMENTOS 5.A.
Politicas de Contahilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015

jurjsdiecion al menos 183 dijas calendario, consecubivas o no, en el ejereicio fiscal
correspondicne.

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona patural es
cuandg el micleo principal de gus actividades o lnleroses econdmicns, radigqus en €]
Ecuadoer, siemapre v cuando s¢ hava abtenide ep los gltimos 12 meses ¢] mayar valor de
Ingresns cob respectn 8 cualguier HIo pa;js.

De igual mancra se considerara esta condicidn, ouando et mayor valor de zus activos
gs1é =n ¢l Ecuador.

Adicippalmente, se establece comp condicidn para determinar la residene)a fizeal de las
perzonas naterales. la no permanencia oo oteo pals o Jurislicoon mas de 183 dias
calendarie consecutivas g n en el gjereioio fiseal ¥ que sus wincules familiares mas
gslrechos s manienga on Copador.

s S gonsidetard cama ingrews dz fuente sopatotians & s wilidades gue pasciben las
sovizdades domneibiadas o no en Ecuador 3 Jas personas naturales, ecudtorianas o
exiranjoras, residentes o po en el pajs. provenicntes de la enajenacién ditecta o
inditecia de accipees, participaciones. otros derechos representativos de capital u
otrns derechos que pemmitan 12 explaracidn, explolacian. concesidn ¢ similares; de
sooigdades domwiciliadas o establecimientos perancntes en Benador.

« E| incremento patrimomal oo justificady se considerard come inpreso de fuents
BRAFEDTIANR.

¢ Mo serm aplicable la exencidn de impuesto a la repta de los dividendos en aeclones
que sz distribuvan a consccuencia d¢ la aplicacian de la rzinversion de wilidades, si
ef bensficiario electivo, £s nna personz patural tesidente en Eeuador,

&« Mp g2 consideraran ineresos oXentos o5 obtenidos por Hdzicomisos metcantifes
cuande algune de loz congtilbyentes o bensficigrios scan personas patutales o
seeledadss tegldentes, constitidas o ubicadas em un paratso fiscal o junsdicrion de
WIS ihposicitin.

*  Tampooe soconsiderardn ingreses excntos Jos readindentos por depdsitos a plaso
fiio pagades por laz instibaciones financieras nacignales a sociedades, asi come [os
rendjmientos financierss obetidas por socizdades por |as inversiones ch valones en
reota {2, que e megocien 4 tavés de lag bolsas de valores del pais, e los
beneficios o rendimisntos obtemdos por sociedades, distribuidos por fideicomisos
mergantiles de inversidn, fondas de inversidn v {ondos complementasios.

=S¢ consideratan comng cxontos los gresos obtonidos por fondos de jpver=idn v
complementanos,

14
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=  EBn el cago de ipvergonss muevas v productivas en los seclores scondmicos
determinados como industrias bagicas, la exvneracidn del page del impuesy a la
renta se extenderd a 1 afios, conlados desde el primer afio gue 5¢ gencren ingreses
atribuibles derecla ¥ Amicaments a la versidn. Este plazo s= ampliara por 2 afios
mas 2i caso de que dichas inversiones s realicen en cantones fronterizos del pals.

s« Beran considerados como deducibles los” costos dernivados dg contratos de
arrendarpiento mcrcantt] o leasing, de acueidy a la técpica confable pertinent:.

Mo sera deducibls 1a deprectacion corespondiente a Ja revaluacion do activos.

* o podrn deducirse los costos ¥ gastos por promocion ¥ publicidad aquelles
contribiventes  gque  comercialicen  abimsntos  preparados  con contenide
hiperprocesado.

s Do potmitc <) teconofimoRTie de wRtVeS v panhecs pOT Lepaesios diieridos
Umdcamente en los casds ¥ condiciones gue sz establezcan en el Reglamenta. En
caso de divergencia ontre las normas tbularias v las noomas contables v
financieras. prevalecerin las primeras.

»  Berd deducible Ja amortizacién de 105 valores que se deban registrar coma actives:
eal case de los ackivos intangibles, 1o amorlizacidn se efectuard dentro dz los plazos
provistos en 2] respectivo contrato ¢ en up plazo de 20 afios: sin embargn e serd
deducible £] deterigro de activos intangiblss con vida ugl indefinida,

* Respecte a ba tarifa del impucste a fa renta. se establece que ésta sera de] 25%
euande  la sociedad  tehga  aceionistas,  sogios, participes,  copstifuvcotes,
beneficiarios o similares residentes o establzcidos en paraisos fizcales o regimenes
de menoe imposicion een upa participacidn digecta © indirecta mdavidual o
confunta, ignal o superior al 3% del capital social o de aque] qus coresponda 2 1a
naturaleza de |a spciedad. Cuando la participacion de parafzas fiscales o rogimenes
de mener impasicion ea inferiet al 5094, la taria de 23% aplicard sobre |a
propoteion de fa base imponible gque comespeonda a dicha participacidn. 4 stmizmoe.
gplicard la tarifs del 23% 2 tida 2 base imponible o seeiedad que ipcumpla el
deber de indormtar sobre la participacién de sus acciomistas, socios, participes,
cofigtituyentes, beneficianos o simikares.

3. Rcformas a la Lev Reformateria para la Equidad Tributaria del Ecuador

=  Seconsiderard a la tenstcia de inversiones en el exteriot ooy hecho penerader del
impucsto g los activos en el exterior.

El fegistro Cticial M° 407-5 dol 21 de diciembre del 2014, puklica of Reglamento a la
Tev Orgdnica de [neontives a la Produccidn v Prevencign del fraude Fiscal, «f onal
reforina varios reglarnsntos on matena fiscal, Entre tog mds relevantes, se anotan:

—
(¥l
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*» Sc cstablecen las definiciancs do permenencia, ausencias csporadicas, ndclec
principal de inlereaes en base a achives, vinculps famibiares mas esireches on el
Ecuador v couatorianos migraetes, para efectos do la aplicacidn de a5 reglas para
determinas la residencia fiscal de [as personas naturales, previstas en la Ley
Deganica de Régimen Tributario Intemms.

» He apregen las defnicicnes de derechos representalivos de capital, dividendos »
beneficiatio efectivo.

»  Se sstablecen lag condiciones baje las cuales serdn deducibles a5 remuneraciones v
beneficios sociales.

= 5S¢ establecen la condiclones para la deducibilidad de log walotes registrados por
deteniore de oz wvbvos fmencistos covespoodientes g orédlios Jncobravles
penerados en el siercicio fiscal v origipados en operacioness d2] gire ordinario dzl
fCECLy.

= 3¢ establecen los plazos de ameriizacion ¥ 193 caggs v condiciones pata su
dedycibibidad.

+ Se digpone o porcentiyc maxma parz la deduccidn de 1o costes ¥ gastos
icurndos para |2 promecidn ¥ poblicidad de bienes + gervicios, 851 como tambiza
sc catablecen oz cazos ek los cuales oo scrd aplicable cste limite.

» 5S¢ establecen los limites ¢ condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnices. adeninistratives v de consultoriz, asi comeo tambidn para Ja
deducibilidad de Jos gastos de cstablecimiento o puesta cn marcha de operacianes.

» S cstablecen Jos £ases ¥ condiclones para ef recomocimicnto de Actlvos ¥ pasivos
par Impucstos difendas,

«  Ee modifican les montos para efectos de establecer si las personas naturales ¥ Jas
sucesiones indivisas estdn obligadas a |levar contabilidad.

»  Se establece fa forma en la gue se aplicard la torifa de jmpoesto a fa ronta de
spciedades cuando la composicion sorietaria correspondien’e a paraisos fiscalzs o

Fegimenes de menot imposicion sea inferior al 0%,

s g establecen [a wmtifa ¥ [a las foema de determinar el impuests a la renta sobre |a
uttlidad en |a epajenacien de derechos repressntativgs de capital v otvoz derechos,

v Sejpeluove spa seccion sobre el meremento pattimonjal po justihcads en 2l cual se
establece la obliyacidn de mstificar asi come las formag de justificacian,

s Sg zustituven los montos minies que deben ohzervar las personas natarales para Ja
presemacién de la declaracion pateimonial.
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» 5g disponz la aplicacidn de la retencion cn [a fuepte de IVA sobre los pageos ¥
adguisictones cfcctuadas por ceottibuventes especiales 4 ouos comribuyentes
eapeciales.

= 3z establece el mecanisng de rontegre o compensacian de [VA para exporladerss
de bienes,

s Se inciuve uha seccion relativa a los mecanisme de control gue deben aplicar 103
tabricantes de bicnes gravados con [CE para la identificacidn, marcarion v rasireo
de dichos hienes.

« Se opsiablecen los porcentaies de oretencidn a |a disimbucisn de utilidades,
dividendos o beneficios caya bensheiario efectivo sed 1na peerona nalural residents
en el Benadagr.

Exnclafin 2045 s produjeron los sipienies cambies rhovames,
Reformas al Reglamento para la Ley Urganica de Régimen Tributario Interny:

Se afaden las disposiciones reelamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadasz a la
Ley Orgdanica de Rémemen Tobutano Intetno. Se han definido nueves plazos para la
eliiinacién de los créditas incobrables.

Reformas at Reglamento del Impucsto a la Salida de Divisas (150):

La vese ropomablc ool 130 @0 £l ¢ase 4 comprnsaciants o netee de cucplas, esfard
conatituida por la totalidad de 1a cperacidn. Cuando al adquitiente o contratante sea una
epfidad que goce de ama exencién del TSI, ol impuesto setd asumido por guien
comercialice o bien o preste 2l sarvicio.

Lcy Orgdnica para la Justicia Lahoral ¥ Recongoeimjento del Trabaje en ¢l Bogar:

El 20 de abril de 2015 se publicd en 2] Tercer Suplemznto del Registro Qhcial N7 4585
la Lew Orgénica para 1a Justicia Labaral ¥ Reconocimiznte ded Trabajo en el Hogar. Los
principales ternas que afectan 2 las compaiias 5ot

» Eliminacidn de tipes de contratg: por tiempo fije, a preeba, ¥ enganche.

»  Laz utilidades distribuidss a los webajadores, no podran exceder de veinticoatro
salarios bdsicos unificades del trabajador on gensral. En cawe de que ef valor de
eslas supere el monte sefialade. El cxcedente sctd entregado al ségimen de
prestaviones selidarias de fa Seguridad Sacial,

= Parz efzcios de responsabilidades; labwrales se consideratdn eenpresas vinculadas a

las personas naturales, jutidicas, patrimonios autdnomos ¥ otras modalidades de
asQclaciin previstas en la lev, domiciliadas en et Eouadat, en fas gue una de ellas
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participe dircctamente en of capital de fa otra on al menos un porcentaje squivalente
al 25% dol mismo ¥ sern subsidiariameonte responsables, para Jos fines 4o las
rhligaciones contraidas cop sus fabajadoras o trabajadores.

= Tl ministerio rector del trabaje podrd establecer a travds de acuerdo ministerial
limitzs a las brechas zalarjales entre la repeneracion maxima de perenies penerales
o altos dircctivoz ¥ la repmuneracion mds baja percibida dentro de Ja tespectiva
erpresa

« La bonficacidn por desabueio s¢ pagard de manera obligatoria en todes los casos
gt los cuales termine la relacion laboral.

# Las ponsiongs minimas de imvalidez, vejoz ¥ de incapacidad perimancpte total o
absoluta, se cstablecard de aowerdo al tietnpe aportads. en proporcidn al salaric
bdsice umiicade » de acgerdo a la rubla detallada en Ja Lex.

Reconocimients de Ingresos

Lexs ingresos 2 calculan al valor tazonable de da contrapreatactdn cobrada ¢ par cobrar,
tepiendo ch cuertta ol importe estimado de cualquier descuente, bonificacidn o rebaja
cometcial que la Compafia puzda otorgar.

¥  Venta de hienes v servicios- Lo3 ngresos ordiparios procedenies de la venta do
biznes se reconocen coanda la Compafia transficre, 1os flesgos v beneficios. de tipo
significativo, derjvados de fa propiedad de los bienes: €l tmporte de los ingresos ¥
105 oostos incurnidos, o por iheurtic, oo telacidn ¢on Ja tranzaccitn pucden ser
inedidos con flabilidad ¥y es probable qus la Compadia reciba los bepeticios
cconamicos azociados con 1a transaccion.

Costis ¥ (zaztos

Los pastos ¥ gastos se registan al costo fustdnico. Los costos v gastos ge recongesn a
madida que son incurrides, independisntemente de la fecha en gue se hayva realizade €]
T

Activos financierogs

Todes les activas financieros se reconocct v dan de baja a la fecha de oegociacion
euandy s realiza upa compra o venta de un achgvo financicro ¥ sen mmedidos
indcialmente &l valor razonablz. mas los costos de [a franzacclon cxeepu por aguellos
actiwos fimancicres clasificados &l valor razonable con cambics en resultadas, [os cuales
son, inicialmente medidos &l valer ratonable ¥ cuyosd costos de la tramsaccidn =2
PUCOsEn 20 rosultados. '

Todos log setivos fipancicros réconocidos son posteriomeente medidos en su tatalidad al
cosln amortizado.

1%
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La Compaiiia clasifica sus activos bmancieros on las signientes catcgodas aclvos
finansizras mantenides hasta st venelmiento » cucntas por cobrar comerciales y otias
cucptas por cebrar. La elazificscion depends del propdsite cen 2] gue se adquincren loz
instrumentos  financicros, Lz administracion determima la clasificacion de  mus
istrurnenta s fenancieros en el moimetto del reconocimienlo mical,

®  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los achivos financleros
eett Enedidags imicialments al valoe razopable més los costas de transaccide.
Puosteriormente, son medidos al coste anzortizado otilizando 2] métods de la 1asa dc
interes cfectiva menos cualquier deterioro,
Estos activos finatcierps soclasifican en aclives no oomientes, excepta aquellos
con vencintentos ariginales Wnferiores a 12 meses a partir de |a fecha del estade de
gituacion fimanciera, que ze <lasifican eomo activos eordentes.

# (Cucntas por cobrar comercizies ¥ olrag coentas por cobrar.- Despuss del
revonociniente inicial, a valor rmzonable, se miden al costo asortizads uhlizande
cl metodo de Ja tasa de interes eftcctiva y estdn presentadas notas de provision para
custitas dudosas, |a cual es estimada de acverda con las politicas cstablecidas por la
(erencia, eonsiderando, entte olros factores, la antigiicdad de los saldes pendientes
de cohre ¥ sus posihilidadss de sor recuperados v la evidencia de dificultades
financieras del deudor goe mcrementan mas 2114 de lo notmal el riespe de
ircobrabilidad de log saldos pendientes de cobro, de moedo que su valor tenga un
nivel que Ja Gersncia estima adecnado para cubeit cventuales pérdidas en Jas
cucntas por obrar & la focha del catade de simacion financicra,

T monlo de ta cafimacion anual se reconoce con cargo a los resultades del gjercicio
efl &l que s¢ determmina La recuperacion posterior 3¢ feconoce con crédito 2 1os
resubtados del gjercicio cn el gue las condiciones que originaron su tecongcimients
=on supetadas. [os crfcoes basicos para dar de baja contra dicha cuenia de
valuacign son: (2} apotamiento de la gestion de cobranza juridica o adminiztrativa,
incluyendo cjeeucidn de garantias, cwando cortcsponda; ¥ (b dificoltades
financieras dz] dewler que evidencicn la impestbilidad de hacer efectiva la
gobranza de la cuenta por ¢obrar.

B Deieriory de ardvos fipencicees ad cosip amortzado.- Los acqvgs financieros

fue s iden afb eoste amortizado, son evaluados por detetiore al final de cada
periodo. Un aclivo financierd se valora en cada fecha del estado de simacion
financiers para detenminar 3 existe evidencia ohjetiva de un deterioro de valot. Tn
achivg fimanciers se consideta deteriarado 31 existe evidencia objetiva de que dhg o
maz eventos han tenide un ofccta negativg op 0 flyos de efectivo futuroes
gsiimades def active y que peeda estimarse de mapera fishle.

La evidencia objetiva de que un acttve financiersy esta deteriorado puede 1ochur
it o ncumplimientn por paste del. deudor, sesipectumeion de an ot adeadeds
a la Compafila en témpines que la Compapiz no lo considerarfa en oias
gircunstancias, ipdicios de gue un deuder o emisor soodeclarara en quichya, cotre
At
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El valor en hbros del activo fipanciers se redace por la pécdida por deterioro
ditectamente. excepto para las cuentas comeoroiales por cobtar, donde of impone en
libros se reduce a través de una cuchta de provisidn, La tceuperacion pesterior de
[as valores previamente climinados sc convierte en créditoz contra la cuenta de
provisién, Los cambios onocl importe en [ibros de la cusota de provision se
reconecen e ef extadn Je resuliades.

Baja de un active finranciers.- La Compafifa da de baja un active financicto
unicamente cuando expirat) log derechos contractuales sobre loz flujos de efectivo
del active financiern, ¥ Ganshzre de maneta sustancial 12s rieszos v bencficios
wherentes a la propiedad del active financiere. 51 Ja Compafifa 0o tansficre ni
retiene sustanciglmente t0dos 05 riespos ¥ heneficios inkercotes a [a propisdad
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion =0 2l activo ¥ Iz oblipacidn asociada por los valores que tendria que
pagar. 31 la Compafiia rebiene suslancialmente todos Jos riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un activo finatcierg transleride. la Compania continga
recongciznde ¢l active ARanciero ¥ tambico teconoce un présams colatzral por los
iegresos recibidas,

Pasivos finamcieros.- Los pasivos financieros sc clazifican como pasiva corrients a
menos que la Compapia tenga derecho incondicionad de diferic el pago de la
ablgacion por lo menos 12 teses despuds de b fecha del estado de gituacion
tiranciers

Pasivos financicros medidos al costo amertizado.- Los pasives Dnancieros so
reconoesn imicialmente A 50 coste, oeto de les cogtes gue sohayan incorrido en a
transacclén. Posteriompents, so madsn a su cgstg amortizade v cualguier diferencia
entre log tondos ohicnidos {nede de los costos pecesatlos para su obteocidn) v el
valor del rpembalse, & Isconnee en el estade de resultados durante la vida del
acuerdo con ¢l metedo «de 1a tasa de inleres efectiva,

Deuda.- Estd representada por pasivas {inancierns gue s¢ reconocen inicialmente a
su valor razonalbde. ot de los costos de Iz tansaccion mevrmidoe:, Bstos préstamas
s& registran subgecneptemente a su coste amgrnzado vsande €] métodn de interes
efeciive.

Cuentas por pagss comerciales ¥ otras cucntas por pagar.- Dospuds del
Teronneimiran inicial |l & valnt tazooads, 22 medden o) woEe anoTiiEado wilizandn
ef métode de la tasa de intergs efectiva El periodo de paga a proveedores; va enere
v 120 diss promedic,

T.a Compafiia tiene implomentadas politicas de manejo de nesgo finznciero para
gseourar quc todas das cuentas por pagar se paguet de confommidad con los
térmmines crediticios paclados.

Baja de un prasive Nnattewry.- La Compafita da de baj2 o pasivo fmancier 51, v

solo s, expiran, cancefan o cumplen laz obligaciones de Ja mizma.
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RIKOCOM ALIMENTOS S.A,
Politicas de Contabjlidad Significativas
Al 21 de diciembre del 2015

Administraciin de Riespos Fimancieros

La Compaiia estd sxpuesta a 05 siguicntcs resgos relacicnados con el wso de
mmstrumentos financicros:

Bicsgo d= crédito.

El riesgo de crédito €s el tiesge de pérdida financiera que endecnta la Companda s1 an
gliente o contrapatte en U instrumente financiery no cumple con sus obligaciones
contractuales. ¥ se prigina principalments de lag cucntas por cobrar a clizntes.

Ea exposicion al deszo de onddito se ve afectada principalmestc por lus
caractoristicas mdividuales de cada eliente. Se ha establzcidy upa politicz de riesae
baip fa cual se analiza a cada cliente nueve individualimente cn lo que respecta & su
solvencia antes Jde ofrecet 1as condiciones estandar de pago v entrega,

Se establecc una provision para detericro de valor que represenia su cstimacidn de
laz perdidas incurridas en relacion con los dendores v otras cuendas por cobrar. La
estimacion pata percdhda 52 detenming sobre la base dg informacion histérica,

Riespn de liquidez.,

El riesgo de Houidez es ol nesee de que fa Compadia tonea diffeultades para cumplic
Con 3u5 obligaciones esociadaz con sus pasivos financizros gue son liquidados
imediante Ja entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compaiia para administrar 1a liquidez ca asegurar. on Iz mayor medida posible, gue
sicmaprs contard con la liquider suficiente para cumpldi con. sus abligaciones cuando
vencell. tauto en condiciones normales como de tension, sin incurtic en pérdidas
wacepeables o arpesgar su repubaclon,

Ricsgo eperacional.

Lt fiesge operacional es ef tesgo de pérdida directa o indirecta ariginade de una
amplia variedad dz vausas asoctadas con loz procesos, €] personal, la tecnologia e
mnfrazsitectura de Ja Compaiiz, v con los factores extemnas distintos de los Heseos
de liquidez, de mereado v de crédito como aquellos nesZos que #e orizinan de
requerimientos Jopales ¥ regulatorios v de las nomuas generalmente sceptadas de
comporiamiento societaria,

£l objetivo de la Compaiia es administrar el ricsge operacional de manzra de
equilibear la prevencion de perdidas financieras v ] dafio a2 la repotacidn de ia
compagia eon la cfectjvidad general de costes, v de evitar Jos procaedimicntos de
comntral que restrinjan la iniclativa v la creatividad.

E.a admimistracicn del desgo operacional esta respaldada por & desarrolia de normas
et lag siguizntes reas:
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RIKOCOM ALIMENTOS 5.A,
Politicas de Contabilidad dignificativas
Al 31 de diciembre del 2015

» FRequenmientos de adecwada segragacion de funcloncs,  incluyendo da
autarizacion mdependienie dy las fransacciones.

¢  TRegnerimicnios &g conclliacion ¥ monitores de transacciongs,
»  Cumplimiento de reguerinveatos reculatorios ¥ otmos requerimienies legales.
s [recpmentactin de contreles ¥ procedimicotos.

= Bequerimientos de gvaluacion periddica del nesgo operacional enfrentado, ¥ la
idgnzidad de los conlroles v procedimientos para abordar dos riesgos
idepfificados.

= Capacilacion v desarrollo profesional.

»  Nopmas cticas ¥ de negocios.
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