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ENSILECTRIC S.A. Sucursal Ecuador

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012.

DIRECCION: Calle B N31-38 entre Sun Gabrie! y Mariana de JesUs, sector Hospitol Metropoliiano. Tercar Fiso
TELEFONOS: (02} 2924-118 / {02} 2269-100 / {02) 2243-827

E-MAll: wbatallas@batallas.com.ec

Quito, Fcuador.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de
ENSILECTRIC S.A.
Sucursal Ecuador

Quito, 11 de julio de 2014

1. Hemos auditado fos estados financieros que se acompafian de ENSILECTRIC S.A. Sucursal Ecuador,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de ENSILECTRIC S.A. Sucursal Ecuador es responsable de la preparacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
de control interno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basades en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la
auditorfa para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de exposiciones
errdneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en
gran medida def juicio del auditor e incluyen la evaluacién de los riesgos de representacion errénea
de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacidon y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar si las
politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Creemos que {a evidencia de auditoria ‘que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

DIRECCION: Calle B N31-38 entre San Gabriel y Mariana da JesUs, sector Hospital Metropolitanc. Tercer Piso
TELEFONOS: {02) 2924-118 / (02) 2269-100 / [02) 2263-827

E-MAll: wiatalios@botallas.com.ec

Guito, Ecuador,
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Al Apcderado General de
ENSILECTRIC S.A.
Sucursal Ecuador

Quito, 11 de julio de 2014

Opinién

*. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ENSILECTRIC S.A. Sucursal Ecuador
al 31 de diciembre de 2013, el desempefio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus

flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Ctros asuntos

5. Sin calificar nuestra opinidn informamos lo siguiente:

Los estados financieros al inicio y final del afio 2012 de ENSILECTRIC S.A. Sucursal Ecuador no fueron
auditados por nosotros ni por otros profesionales. Tal como se explica en la Nota 22 la Administracién
de Ensilectric S.A. Sucursal Ecuador con posterioridad a la emision de los estados financieros no
auditados, reclasifico ciertos saldos al 31 de diciembre de 2012 para corregir errores contables, con la
finalidad que sean comparables con los estados financieros al 31 de diciembre de 2013

Informes requeridos por otras regulaciones

6. El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obiigac_.’e_ryes tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado. .~ 3 3

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES Y ASESORES CiA. LTDA. ~
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL ENGLAND o
RNAE 456 e

Jil > T

it

Wgusto Batallas Quito, Ecuador
CPA No. 27.765 11 de julio de 2014

DIRECCION: Calle B N31-38 entre San Gabriel y Mariand de Jesds, sector Hospital Metropolifano. Tercer Piso
TELEFONGS: {02} 2924-118 / (02) 2269-100 / (02) 2243827

EMALL whatallos@batailas.com.ec

Guito, Ecuador.
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ENSILECTRIC S.A. Sucursal Ecuador
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2013 2012
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 104,475 184,534
Compaftias relacionadas 8 2,222,949 2,102,259
Otras cuentas par cobrar ng comerciales g 811,372 116,092
Impuestos corrientes por recuperar 10 71,098 30,990
Gastos pagados por adelantado 11 65,148 65,148
Total activos corrientes 3,275,042 2,499,023
Activos no corrientes
Vehiculos, mobiliario y equipo 12 49,521 64,267
Total activos no corrientes 45,521 64,267
Total activos 3,324,563 2,563,290
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Proveedores i3 77,643 5,089
Compafiias relacionadas 8 74,107 -
Obligaciones [aborales 14 3,815 2,579
Impuestos corrientes por pagar 10 80,712 138
Otras cuentas por pagar 15 3,467,008 2,807,205
Total pasivos corrientes 3,703,285 2,815,022
Total pasives 3,703,285 2,815,022
PATRIMONIO
Capital asignado 2,000 2,000
Resultados acumulados (380,722} {253,731)
Total Patrimonio 17 (378,722) (251,731)
Total Pasivo y Patrimonio 3324,5643 2,563,290
50n par¥e integrante de los estados financieros.
Rodrigo/Arelland Mejia Estefania Quichimbo
Representante Legal Contador General
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ENSILECTRIC S.A. Sucursal Ecuador
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 de diciembre de 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

_Nota 2013 2012

Ingresos operacionales 18 36,541 -
Costos de produccion - -
Utilidad Bruta 36,541 -
Gastos Administrativos

Administracidn 19 (162,493) (181,9856)
Total Gastos Administrativos (162,493) (181,986}
Pérdida antes de otros ingresos y gastos {125,952) (181,986)
Otros ingresos y gastos

Otros ingresos 316 10,826
Otros gastos {1,354} (82,571)
Total otros ingresos y gastos (1,038) (71,745}
Pérdida antes del impuesto a Ia renta (126,990) (253,731)
Impuesto a la renta 16 3 =
Pérdida neta y resultado integral del afio (126,990} {253,731)

rte integrante de los estados financieros,

by afhiilo 7

Rodrigo Wejia
esantante’Legal

Estefania Quichimbo
Contador General
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ENSILECTRIC S.A. Sucursal Fcuador
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota Diciembre 31,

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2013

Cobros a clientes y compensaciones

(780,467)
Pago a proveedores 589,600
Pago a empleados 1,235
Pago Impuestos 35,466
Efectivo neto utilizado en fas actividades de operacion {154,166)
FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ
Flujo provisto por Préstamo Casa Matriz 74,107
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 74,107
Disminucién neto de efectivo : , * (89,059)
Efectivo al principio dei afio 184,534
Efectivo al fin dej afio 7 104,475

Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados finandieros.

/]
et Bl 7

L/

\Rodrigh-Afettano/Mejia,

Representante Legal

Estefania Quichimbo
Contador General
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ENSILECTRIC §.A. Sucursal Ecuador

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Conciliacién)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

—

Diciembre 31,
Nota 2013
Pérdida neta y resultado integral del afio (126,990)
Partidas de conciliacién entre Ia utilidad antes de participacién
trabajadores e impuesto a Ia renta y los flujos de efectivo netos
. {utilizado en) provisto por actividades de operacidn
-
_— 2 Depreciacién 12 14,745
Qﬂ Cambios netos en el capital de trabajo
_-fﬂ
ﬁﬁiﬁ Cuentas por cobrar (815,971}
o Impuestos 40,466
_jﬁ Cuentas por pagar 732,348
@ Pasivos acumulados 1,236
B e Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (154,166)
A Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
ﬁ 2 i
502 ' l k o
& C j pres o - _
: “Rudrigo Arelléno Mefia 7 Estefania Quichimbo
=ty Representante Legal Contador General
e

3312300088850 8800%!
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Nota 1 — Entidad que reporta

ENSILECTRIC S.A., es una Compaiiia constituida mediante escritura plbiica el 20 de octubre de
1992 en Aviles - Espafia. Su domicilio es Llanera (Asturias) Parque Tecnoldgico de Asturias, Edificio
Centroelena N° 46, sequnda planta. Registro Mercantil de Espafia del 24 de diciembre de 1992. Su
abjeto social es el desarrollo y la venta de proyectos completos de automatizacion integral de todo
tipo de instalaciones y sistemas industriales, incluyendo su instalacién, puesta en marcha Y
mantenimiento adaptivo y evolutivo; el disefio, fabricacién y venta de los equipos utilizables en los
proyectos antes citados.

Con fecha 30 de diciembre de 2011, se acuerda, con forme a las facultades establecidas en el
articulo cuatro de los estatutos de la sociedad, el establecer una Sucursal en la Repliblica del
Ecuador, y asignarle como capital la cantidad de US$ 2,000.00.

Mediante Resolucion No. SC.1J.DICPTE.Q.12.0559 de 2 de febrero de 2012, la Superintendencia de
Compafiias resolvié autorizar el establecimiento de la Sucursal en Ecuador y operar en el pais.

CONTRATO $G-030-2012 DISENO, FABRICACION, SUMINISTRO, TRANSPORTE,
MONTAIJE, Y PUESTA EN SERVICIO DEL EQUIPAMIENTO ELECTROMECANICO DE LA
CENTRAL HIDROELECTRICA VICTORIA

Con fecha 17 de febrero de 2012, se suscribe el contrato entre la Empresa Eléctrica Quito S.A. y
Ensilectric S.A. Sucursal Ecuador, en donde previamente luego del proceso correspondiente, la
maxima autoridad de la Empresa Eléctrica Quito S.A., mediante resolucion de fecha 28 de
diciembre de 2011, adjudicé el Disefio, fabricacidn, suministro, transporte, montaje y puesta en
servicio del equipamiento electromecénico de la Central Hidroeléctrica Victoria de 10MW a favor de
Ensilectric 5.A.; por el precio de US$ 6,528,400 mas IVA, cuya forma de pago sera:

{i} El valor correspondiente a los componentes del equipamiento establecidos en los
rubros nimero 1, 2, 3,4, 6, 7, 8,9, 10 y 12 del contrato respectivo, seran pagados el
50% mas el IVA mediante transferencia.a la cuenta que la Contratista determine.

{ii) El 50% restante se lo hard en pagos parciales pagaderos con una carta de crédito
efectiva una vez se realice la recepcion del total de los componentes de los rubros.

{iii) Ef valor por los rubros restantes 5, 11, 13, 14 y 15 mas el IVA, se pagaran contra la
presentacion de la factura de la Contratista; en el plazo de 18 dias contados a partir de
la fecha de transferencia del anticipo.

CONTRATO SG-497-2013

Con fecha 16 de diciembre de 2013, se suscribe €l contrato entre fa Empresa Eléctrica Quito S.A. y
Ensilectric S.A. Sucursal Ecuador, con el objeto de la Fabricacion, suministro, transporte, montaje y
puesta en servicio del equipamiento electromecanico de dos unidades de 1 MW cada una para la
Central Hidroeléctrica Los Chillos, por el precio de US$ 1,898,452 pagados de la siguiente manera:

(i) El 35% del valor del contrato en calidad de anticipo en un término de diez dias
contados a partir de la protocolizacion del contrato del contrato.

(i) El 45% se cancelard en la entrega de los equipos en la Central Hidroeléctrica Los
Chillos.
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EMSI FCTRIC S.A. Sucursal Ecuador
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(i) El 20% restante del vafor del contrato se pagara en un término de maximo 10 dias
contados a partir de la suscripcién del acta de entrega recepcion definitiva; en el plazo
de 18 meses contados a partir de la entrega del anticipo.

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionates y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

a) Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:

Aplicacién obligatoria y/o

Norma Descripcion ey
erip modificacion:

Informacion a  revelar —

Compensacidn de  activos

NIIF 7 P e 7 pasivas 1 de enero de 2013
financieros

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
Mejoramiento en la
uniformidad y reduccion de la

NIIF 13 complejidad para una

definicién precisa del valor Lidelencre,de 2013

razonable y fuente (nica para
determinacion,

Contabilidad e informacidn a

revelar por ios empleadores

s sobre  beneficios a Ios 1 de enero de 2013
empleados

NIC 28 Inversiones en asociados y

negocios conjuntos 1 de enero de 2013

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicadc nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y gue la
Sucursal no ha adoptado con anticipacion, para estados financieros a partir de 1 enero de 2014 y
2015 estas son de aplicacidn obligatoria de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria y/o

orm Descripcién i =7
N - ipa modificacion:

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015



http://www.cvisiontech.com

BAENA mm't‘

ENSILECTRIC S.A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

A Aplicacién obligatoria y/o
Norma Descripcion modificacién:
NIIF 10 Estados financieros

consolidados 1 de enero del 2014

Revelaciones sobre
NIIF 12 participaciones en otras 1 de enero del 2014
entidades
NIIF 21 Gravamenes 1 de enero del 2014
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2014
NIC 32 Compensacién de activos v el rarETs e G0

pasivos financieros

Novacion de derivados vy
NIC 39 continuacién de contabilizacién 1 de enero del 2014
de coberturas

La Sucursal esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

No hay etras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere gue
tengan un efecto significativo sobre la Sucursal.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histdrico. El
costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de los
actives recibidos.

c) Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
fa Sucursal (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la
moneda funcional y de presentacion de la Sucursal.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

e) Juicios y estimaciones contablés.

La preparacion dg estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion de Ia
Sucursal efectile ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan fa aplicacién de politicas de

10
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contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado

de juicio o complejidad o las &reas donde los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes Al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos
los gjercicios que se presentan en estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades de credito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos.

3.2  Activos y pasivos financieros

3.2.1 Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i)"cuentas por
cobrar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquieren los activos financieros o

se contrataron los pasivos. La Sucursal define la clasificacién al momento de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sucursal mantuvo activos financieros en las categorias de,
“cuentas por cabrar”. De igual forma, la Sucursal mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a
continuacion:

a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar de la Sucursal comprenden
principalmente las partidas del balance de “clientes”.

b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacién. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.

11

|
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3.2.2 Reconocimiento y medicion Tnidal y posterior

a) Reconocimiento -

b)

c)

La Sucursal reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la

fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo H
o pagar el pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuacion.

Medicion posterior —

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amertizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés

establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de |
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos .
expiran o se transfieren a un tercero y la Sucursal ha transferido sustancialmente todo los riesgos y {

beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal se han liquidado. )

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los

importes reconocidos, y la Sucursal tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.3

Vehiculos, mobiliario y equipo

Los vehiculos, mobifiario y equipo se contabilizan por su costo histdrico menos la depreciacién
acurmnulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. Ei costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién def activo, en la medida en gue se cumplan
los requisitos para su reccnocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Sucursal y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y-son registrados en resultados cuando son incurridos,

12
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L& deprediacion de [os vehiculos, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida (til
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida (itiles y valores residuales de los

activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utites estimadas son las siguientes:

Rubro Afos
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Equipo de Computacién 3
Muebles v enseres 10

Las ganancias y pérdidas por la venta de vehiculos, muebles y equipos de oficina se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros Y se reconocen en el estado de resultados
integrales,

Cuando e! valar de libro de un activo de vehiculos, muebles y equipos de oficina excede sy monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.4 Deterioro de activos

3.4.1 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un active menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las perdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posibie
reversion de peérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que

sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Sucursal
registra una pérdida por deterioro en |os resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus actives no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 10.

3.5 Cuentas comerciales por pagar (proveedores)

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio © menos (o vencen en el

ciclo normal de operacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo ‘amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

13
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3:6 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendc ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
s€ reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto

también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

“Art. 37 (LORTI).- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Las sociedades constituidas en
e/ Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domicifiadas, que obtengan ingresos

gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del veinte Y dos por ciento (22%) sobre su base
imponible.”

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a |as
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del

22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipc minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

38 Provision corriente

La Sucursal registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos
para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacién de la Sucursal, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para fiquidar la obligacion.
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3.8 Reconccimiento de ingresos y gastos

3.9.1 Ingresos por servicios

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcién al grado de
realizacion de fa transaccion a la fecha del balance. El grado de realizacién es evaluado de acuerdo

a estudios del trabajo llevado a cabo.

Cuando los servicios bajo un contrato (nico son prestados en periodos de informacién diferentes,
la contraprestacion se distribuird sobre una base de valor razonable relativo entre los servicios.

3.9.2. Reconocimiento de gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Nota 4 ~ Administracion de riesgos

La Sucursal estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracién sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) Marco de administracion de riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Sucursal, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

b} Riesqo crediticio —

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar de la
Sucursal.

B riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacidn y andlisis de transacciones individuales,
para o cual se realiza una evaluacidn sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad.

Exposicion al riesgo de crédito:

La exposicién méaxima al riesgo de crédito para las partidas por cobrar a la fecha del balance fue:
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Diciembre 31,

2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo 104,475 184,534
Otras cuentas por cobrar 811,372 ) 116,092
Total 915,847 300,626

c) Riesqo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre fas necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de dlientes y el financiamiento
con entidades financieras). La gestién prudente del riesgo de liquidez fmplica mantener suficiente
efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital —

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Diciembre 31,

2013 2012
Total Pasivos 3,703,285 2,815,022
Menos (Efectivo y equivalentes de efectivo) — (104,475) (184,534)
Deuda Total 3,598,810 2,630,488
Patrimonio (378,722) {251,731)
Indice deuda patrimonio al 31 de diciembre - -950.3% -1045.0%

La compaiiia ha venido presentande desde el afio 2012 pérdidas en sus operaciones, acumuylando
al 31 de diciembre del afio 2013 pérdidas por US$ 380,722. La Gerencia de la compaiiia considera
que fas operaciones futuras, lograran un nivel de venta adecuado, que le permita lograr utilidades
Yy generar los recursos suficientes para continuar sin dificultades sus operaciones. Basicamente los
resultados negativos se debe a que la mayor parte de los ingresos se realizan y se facturan desde
Ensilectric S.A Espana y en la Sucursal se reconocen Unicamente gastos administrativos.

Nota 5 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacidn de estados financieros requiere que la Sucursal realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y poiiticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o
{as requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Vida atil vehiculos, mobiliario y equipos.

Como se indica en la Nota 3.4, la Sucursal revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones
de la vida Uil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Sucursal también
revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Sucursal utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que ia contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Nota 7 — Efectivos y equivalentes de efectivo

Diciembre 31,
2013 2012
Caja chica 300 300
Bancos locales (1) 104,175 184,234
Total 104,475 184,534

(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses.

Nota 8 — Compaiiias Relacionadas

Cuentas por cobrar

Corresponde a anticipos entregados a Ensilectric S.A (Matriz - Espana) para la importacion y
provision de los equipos que forman parte del CONTRATO DISENO, FABRICACION, SUMINISTRO,
TRANSPORTE, MONTAJE, Y PUESTA EN SERVICIO DEL EQUIPAMIENTO ELECTROMECANICO DE
LA CENTRAL HIDROELECTRICA VICTORIA mencionado en la Nota 1. Al 31 de diciembre de 2013
se han entregado US$ 2,222,949,

Al 31 de diciembre de 2013, se facturd directamente por parte de Ensilectric S.A. (Matriz - Espafia)
a la Empresa Eléctrica Quito S.A., un total de US$ 1,770,635 por entrega de equipo
electromecanico de la Central Hidroeléctrica Victoria. Un resumen es el siguiente:
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Cuentas por pagar

Corresponde a dinero entregado por Ensilectric S.A. (Matriz - Espafia) en calidad de crédito a
mutlio, por un valor de US$ 174,107. Al 31 de diciembre de 2013 se han realizado abonos
parciales por un total de US$ 30.013 v la diferencia sera cancelado en el corto plazo.

Nota 9 — Otras cuentas por cobrar no comerciales

Diciembre 31,

2013 2012
AntiCipos proveedares 97,543 198
Empleados por cobrar = 115,853
Otras cuentas por cobrar (1) 713,829 41
Total ) 811,372 ' 116,092

(1) Incluye anticipo pendiente de cobro de acuerdo a condiciones del contrato No. SG-497-
2013 el cual tiene como objeto la Fabricacion, suministro, transporte, montaje y puesta en
servicio del equipamiento electromecanico de dos unidades de 1 MW cada una para la
Central Hidroeléctrica Los Chillos (Ver nota 8 anterior).

Nota 10 — Impuestos corrientes

Diciembre 31,

Por recuperar 2013 2012

Crédito tributario IVA compras 36,733 30,990
Retenciones IVA 26,990 -
Retenciones en la fuente de IR 7,375 =
Total 71,098 30,990

. Diciembre 31,

Por pagar 2013 20.12

Retenciones IR por pagar {1) 429 61
Retenciones IVA por pagar (1) 548 77
IVA en Ventas por pagar (2) 79,735 -
Tota! 80,712 138

(1) Estos valores fueron cancelados en enero de 2013 y 2012, segun correspondia.

{2} Corresponde a IVA pendiente de cobro y generado en la facturacién de los anticipos
del Contrato Los Chillos, como parte de un requerimiento formal para su cobro, cabe
sefalar que estos montos no han sido declarados y pagados a la autoridad tributaria
en vista que se elaboraran notas de crédito por los anticipos cobrados durante el afio
2014.
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Nota 11 — Gastos pagados por adelantado

Diciembre 31,
2013 2012

Seguros pagados por anticipado (1) 64,628 64,628
Otros 520 520

Total 65,148 ' 65,148

(1) Se refieren a pélizas que garantizan el buen uso del anticipo recibido, producto de los
contratos celebrados con la Empresa Eléctrica Quito S.A de acuerdo a lo especificado en la
Nota 1.
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rfeeaores

Diciembre 31,
2013 2012

Proweedores locales (1) 77,643 5,099

Total 77,643 5,009

Los saldos per pagar se refieren a compras de bienes y servicios relacionadas con el giro del
negocio y su promedio de pago se encuentra entre los 30 y 60 dias.

Nota 14 — Obligaciones lahorales

Diciembre 31,

2013 2012
Sueldos por pagar 238 1,722
Beneficios sociales y aportes [ESS 3,577 857
Total 3,815 2,579

Nota 15 — Otras cuentas por pagar

Diciembre 31,

2013 _ 2012
Anticipos clientes (1) 3,441,663 2,777,205
Otras por pagar 25,345 30,000
Total ' 3,467,008 2,807,205

(1) Relacionade con anticipos entregados por la Empresa Eléctrica Quito S.A. a Ensilectric S.A.
{Sucursal) por los contratos mencicnados en la Nota 1. Un detalle de los anticipos
entregados se los puede apreciar en la Nota 8 anterior.

Nota 16 — Impuesto a las ganancias

1. Cenciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la pérdida tributable de la
Sucursal para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2013 Y 2012 fueron los

siguentes:
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Diciembre 31,

2013 2012
Perdida fegin estados finanderos {126,990) (253,731)
Participacion trabajadores = -
Gastos na deducibles 5,020 =
Pérdida Tributaria (121,970) (253,731)

Impuesto a la renta 22% = -
Anticipo calculado (1) 7 .

(@) Confaorme e} Articulo 41, inciso b) de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades
recién constituidas estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo vy
comercial, Ensilectric S.A. inicio sus operaciones el 2 de febrero de 2012,

Nota 17 - Patrimonio de la sucursal

Capital Asignado - El capital social de la Sucursal se encuentra constituido por US$ 2,000.

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a los
obtenidos por ta Sucursal hasta el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos
resultados.

La companiia ha venido presentando desde el afio 2012 pérdidas en sus operaciones, acumulando
al 31 de diciembre del afio 2013 pérdidas por US$ 380,722, La Gerencia de la Sucursal considera
que las operaciones futuras, lograran un nivel de venta adecuado, que ie permita lograr utilidades
y generar los recursos suficientes para continuar sin dificultades sus operaciones. Basicamente los
resultades negatives se debe a que la mayor parte de los ingresos se realizan y se facturan desde
Ensilectric S.A Espana y en la Sucursal se reconocen (nicamente gastos administrativos.

Nota 18 - Ingresos operacionales

Diciembre 31,

2013 2012
Servicios (1) 36,541 -
Oivos ingresos 316 10,826
Total 4 36,541 10,826

{1) Corresponden a ingresos por facturacion directa del rubro No. 13, sistemas de puesta a
tierra, del Contrato disefio, fabricacion, suministro, transporte, montaje, y puesta en
servicio del equipamiento electromecanico de la Central Hidroeléctrica Victoria, (Ver Nota
8)
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Nota 19 — Gastos administrativos

Diciembre 31,

2013 2012
Sueldos y beneficios a los empleados 29,056 6,728
Mantenimiento 963 781
Honaorarios 4,162 68,063
Combustible y lubricantes 325 18
Transparte 1,215 205
Gastos de viaje 2,722 572
Alimentacion 2,572 1,064
Arriendo 7,127 6,468
Suministros y materiales 21,349 2,084
Servicios basicos 1,496 1,068
Gastos varios 15,039 14,767
Depreciacion 14,745 12,051
Publicidad 176 161
IVA cargado al gasto 2 =
Impuestos 5,000 -
Seguros 56,544 67,956
Total 162,493 181,986

Nota 20 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (julio 11 del
2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieras adjuntos.

Nota 21 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracién de la Sucursal en julio 11 de 2014 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Sucursal, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

Nota 22 — Reclasificaciones a los estados financieros por el afio 2012

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de fa Sucursal, por el afio
terminado e! 31 de diciembre de 2012, la Administracion de la Sucursal realizé cdiertas
reclasificaciones para corregir errores contables de periodos anteriores con el proposito de que sean
comparables con la presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre del 2013.

Como resultade de las reclasificaciones efectuadas, los estados financieros por los afios terminados el

31 de diciembre del 2012 han sido restablecidos. Los saldos y cuentas contables que variaron como
resultado del restablecimiento de los estados financieros son como sigue:

24



http://www.cvisiontech.com

EMSILFT TR 8. Swowrszi] S
blimt=s @ ns Cstedos Finemdieres @ 31 die didemre de 2013 y 2012
(En Doiares de kus Estadns Unidos de America - US%)

i 2012
p$§£§$i?e Reestablecido 7 Efecto
ACTIVOS '

Activos corrientes

Efective y equivalentes de efective 184,534 184,534 e

Compaiiias relacionadas 2,102,259 2,102,259 .

Otras cuentas por cobrar no comerciales 116,092 116,092 -

Inventarios (1) 899,813 = 899,813

Impuestos cormientes por recuperar 30,990 30,990 &

Gastos pagados por adelantado 65,148 65,148 .
Total activos corrientes - 3,398,836 2,499,023 899,813
Activos no corrientes

Vehiculos, mobitiario y equipo 7 64,267 64,267 =
Total activos no corrientes 64,267 64,267 -
Total activos 3,463,103 2,563,200 899,813

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes

Proveedores (1) 904,912 5099  (899,813)

Obligaciones laborales 2,579 2,579 -

Impuestos corrientes por pagar 138 138 -

Otras cuentas por pagar 2,807,205 2,807,205 =
Total pasivos corrientes 3,714,834 2,815,021 (899,813)
Total pasivos . 3,714,834 2,815,021  (899,813)

PATRIMONIO

Capital asignado 2,000 2,000 -

Resultados acumulados (253,731) (253,731) P
Total Patrimonio (251,731) (251,731) "
Total Pasivo y Patrimonio 3,463,103 2,563,290 (899,813)

1) Durante el afio 2012 se registraron facturas por servicios de Ensilectric S.A Espafa (Casa
Matriz), sin embargo por acuerdos con su Sucursal en Ecuador se decidié postergar los
servicios y anular la transaccion dentro del mismo mes de la emision de los comprobantes
de venta. Sin embargo contablemente se mantuvieron dichos registros de manera errénea
sobre estimando los activos vy los pasivos.
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