CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD., Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

31 de diciermbra del 2016, con cifras comparativas del 2015

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD. {Sucursal Ecuador), (en adelante la Sucursal) fue
constituida como sucursal extranjera de CHINA CAMCE ENGINEERING CO., LTD., en la Republica
del Ecuador el 3 de febrero de 2012, con e objete social de desarrollar ingenieria y aprovisionamienta
de equipos y malteriales de construccidn de obras civiles, montajes de eguipos, importacion y
expartacidn. El domicilio principal de la Sucursal es la Parroquia |faguito. del Canto Quito de la
Provincia de Pichincha en la Repiblica del Ecuador.

China CAMC Enginesring Co., Lid. (CAMCE) e= una sociedad andnima filial de China National
Machinery Industry Corporation, fundada en Mayo de 2001. La casa malriz posee experiencia en el
ambito internacional ¥ principalmente su actividad es la construccion de ingenleria de proyectos
(EPC), interno y la inversidn en el exiranjero, asi come el comercio. CAMCE ha complaetado docenas
de proyeclos llave en mano a gran escala. La presencia de las operacionss de |a casa matriz es Asia,
Africa, América y Europa del Este y actualmente en Sudameérica. La actividad abarca proyectos
industriales, proyectos agricolas, proyecios de ingenieria hidraulica. proyectos de energia y proyectas
de comunicacion.

Las operaciones de la Compania gque desarrolla en el Ecuador principalmente correspenden a
proyectos firmados con el Gobierno Ecuatoriana para la construccion de edificios en los sectores de
seguridad, hospitales y oficinas administrativas, financiadas bajo el acuerde de cooperacion entra
China y Ecuadar.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 20116 continla afectada dekido principalmeants a;

(ik la reduccion de los ingrescs petroleros desde el dlime imestre del afo 2014 cuya
recuperacion ha sido lenta;
(i) la obtencion de nuevas fuentes de financiamiento por el alto endeudamients del Estado

Ecuatoriamo; v
(i) (iii) los efectos de la catastrofe geologica an dos provincias de la costa del pais en &l mes de
abril del 2016.

Estas siluaciones han ccasionado un deficit en el presupuesto fiscal, una baja en la inversidn en la
infraestrictura o nuevos proyectos; atrase en el page a proveedoras del gobierno de la mayoria de los
sactores econdomicos; disminucion en la recaudacion fiscal y un déficit de la balanza comercial; lo cual
se refleja en la una caida en &l Producto Intermo Bruto “PIB" del -2,8%. El Gobierno Ecuatoriano para
minimizar estos impactos tomo ciertas medidas entre las cuales estan: en el 2014 (a) el
establecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de los seclores comerciales e
industriales; (b) la restriccion de impertaciones de ciertas productos; v, (c) & establecimiento de
aranceles adicionales (salvaguardas) a las importfaciones; v, an &l ane 2016 astablacic por una sala
vez cierto impuestos adicionales entre los cuales esta: (1) el 3% adicional a las wtlidades obtenidas
por las companias y personas naturales domiciliadas en & Ecuadar; (2) &l 0,8% al tolal del patrimonio
de los inversionistas extranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilio en un
paraiso fiscal; (3) el 0,9% a las personas naturales o juridicas domiciliadas en &l exterior que posean
bigmes inmuables en el Ecuador y esta contribucién se duplico cuando los duefios de fos Inmuehles
estén demiciliados en paraisos fiscales; (4) la contribucion de un hasta tres dias de salario a lodos los
ampleados cuyos salarios sean mayores a los USH1,000; vy (5) el incrementa de la tarifa de impuesto
al valor agregade " IVA" del 12% al 14% porun afo desde el mas junio.
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Los cambios en |a economia ecuatoriana y las medidas tomadas por el Gobierne Ecuatorniane han
generada en todos los sectores economicos (@) una disminucion de sus cperaciones; (b) una lenta
ratacion en |la cobranza de los clientes; v, (¢) una disminucian en la rentabllidad; por lo gue la situacion
financiera, figuidez v rentabilidad han disminuido, La Administracidn estd analizando y evaluando
nuevas aliernativas, con el objeto de continuar operanda an forma eficiente vy rentable.

Asuntos fiscales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal recibid varias nolificacionas por partes de las
autcridades fiscales, las cuales se resumen a continuacion;

Detalle Fecha Resolucién
DRDEN DE DETERMINACION No: DZ9- 31/08:/2015 Reversion de los gastos que se
ASODETC15-00000020 v encuentran sin respaldos y

determinar el impueasto a la renta

ACTA DE DETEREMINACION TRIBUTARIA 14/03/2017 adicional del ano.
No, 17201 724900204760
OFICIO PERSUASIVG No, DZ5- 05/12/2016 La administracian realizd la
GCEOFPC16-00000082-M declaracion sustitutiva del 2014

eliminanda las transacciones
safaladas en el Oficio persuasivo
na, DZ9-GCEOFPC1E-0C000082-M,
debido a las transacciones sin
documentacion saoporle gue no
cumplan con las disposiciones

tributarias.
OFICHD PERSUASIVO No. DZ8- 0BM 272016 Por disposicion de la gerancia se
GCEQFPC18-00000083-M realizo la declaracion sushtutiva del

2014 eliminando las transacciones
senaladas en el Oficio persuasivo
no. DZ9-GCEOFPC18-00000083-M,
debido a las fransacciones gue no
con las disposicionas ributarias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistenternente a todos
los periodos presentados an estos astados financieres, a menos gue otra critoric sea indicado.

a) Preparacién de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sidoe preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante MNIIF 5.) emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de
Conlabilidad (International Accoounting Standars Board “IASE" siglas en ingles), Las principales
politicas contables adopladas per la Compania en la preparacién de los estados financieros han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 37 de diciembre del 2016 vy han sido aplicadas de
manera unifarme a lodos los pericdos que se presentan,
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b}

c)

Los estados financieros dal afio gue terming el 31 de diciembre dal 2016 de acuerdo a MIIF's
fueron aprobados por la administracién y el Directorio para su emision el 31 de marzo de 2017,
Se estima que los estados financleros serdn aprobados sin modificaciones por los accionistas,

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de coslo histérico, las provisiones
para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de inveniarios son
realizadas en funcidon de las estimaciones de la Sucursal y los pasivos laborales de largo plazo
se reconocen en base a métodos actuariales al walor razonable determinado por un actuario. El
costo histdrico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América "US$ que
&5 la moneda funcional y de las operaciones de la Sucursal. La informacién gue se presenta en
las notas y estados financiaros estdn expresados en la moneda antes mencionada, exceplo
cuando existen saldos o transacciones en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Sucursal presenta los actlvas y pasivas en el estado de siluacidn financiera clasificados
como cormantas y no corrientes. Un active se clasifica como corriente cuando la entidad:

s aspara realizar el aclivo o tiene la intencion de vendero o consumirlo en su ciclo normal
de oparacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- aspeara realizar el activo deniro de los doce meses sigulenies después del periodo sobre
&l gue se informa; o

- &l activo es efeclivo o equivalente al efeclivo a menos que ésle se encuentre restringido vy
no pueda ser inlercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas aclivos se clasifican como no comientes,
Un pasivo se clasifica como comriente cuando la Sucursal:

- aspara liquidar el pasivo en su ciclo normal de oparacidn,

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- &l pasivo debe liguidarse deniro de los doce mesas sigulenias a la fecha de cierre dal
periodo sobre el gque se informa; o

- na tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre e gue se
informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no carrientas,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.,

Medicion de Valores Razonables

Algunas politicas y revelaciones coniables de la Sucursal, de acuerdo con o establecido en las
MNIIF requieren la medicion de los aclivos y pasivos financieros a valores razonables, asi como

de los no financieros.
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d)

€)

La Sucursal para la medicion de los valores razonables utiliza lo requeride en las NIIF al (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; v, (iil) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de |os activos financieros y de larga vida.

La Sucursal para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacian de
mercados ocbservables siempre gue esta sea confiable fal como lo regquigren las NIIF. De
acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable vy los ciales se basan en las variables o técnicas de
valoracion, tal como sigue:

.  WValores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
aclivos o pasivos idénticos o similares.

II.  Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales

para un activo o pasivo, los cuales provienen de walores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

i, Informacion proveniente del uso de tecnicas financieras aplicables a los dalos
internos del activo o pasivo y gue no proviene de valores o informacion de mercado,

La infarmacicn ¢ variables que se utilicen para medir el valor razonable de un active o pasivo,
pueden ciasificarse en uno de los niveles de jerarguia detsllados antariormente, por ende la
madicion del valor razenable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable del rivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los
activos y pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen
al cierre de cada pericdo en el cual se onriging &l cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir las valores razonables se
incluya en la mota 5,

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "USE"),
se convierten a la meneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambia del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las perdidas y ganancias an moneda exlranjera
gque resultan de la liquidacion de eslas fransacciones y de la conversion a los tipos de cambio
de loz activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se recomocen en la
cuenta de rasultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las
cuales se reconocen en los resullados hasla su realizacion, sn embargoe, para propositos
infarmativos se presentan en &l resullada integral.

Las perdidas y ganancias por diferencias de cambio relalivas a preslamos y efectivo vy
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o
gastos financieros” y las ofras de pérdidas y ganancias par diferencias de cambic se presentan
como "Otras ganancias / (pérdidas) netas™,

Efective y equivalentes de efectivo
El glectivo v los equivalentes de efectivo para propdsitos de eslado de flujos efectivo constituye

los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuyo plazo
as menecr a los 90 dias v estén sujetos a disposicion inmeadiata.
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f)

Instrumentos financieros

Los instrumentes financleros aclives v pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la fimalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
MIIFs. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos o
contrataron los pasivos v |a cual se delermina a la fecha de su reconccimienta inicial,

v

Recanocimianto

La Sucursal contabiliza un activo financiere en el estade de situacion financiera & |la fecha de la
negociacion, cuando se compromela a comprar a vender el aclivo,

La Sucursal de acuerdo con la NIC 38 "Instrumentos Financieras — Recanocimienta y Medicion™
clasifica sus actives financieros en las sigulentes categorfas: (1) activos financieros — para
negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la cperaciones (comerciales), (i) activos
financieros mantenides hasta su vencimiaento; v, (iv) activos financieros disponibles para la
venia,

Medicion inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (coslo de adguisicidon o valor de
mercado) mas cualguier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconacido
como parte del aclivo; siempre que el activo financiero no sea designado como "valor razonable
y cuyes efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal registra o ajusta los aclives financieros
como se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros gque mantiene la Sucursal corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales gue realiza en el curse normal de sus
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos vy
determinables y no tienen wuna cotizacion de mercade bursatil, Las transacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afo o menos se clasifican coma activas cormientes
y aguellas cuyos plazos son mayores a un ano se clasifican como activos no corrientes.
Las cuenias por cobrar comerciales se recongcen a su valor nominal en aguellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias v aguellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
caontabilizan a su valor neto del interas implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el método de la tasa de interés efectiva

. Otras cuentas por cobrar
Las otras cuentas por coorar no comerciales y gue cumplen con las caracteristicas de

instrumento financiero se registran al coste cuande sus plazos son menos de 90 dias y
las que exceden dicho plazo al costo amortizado.
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i finangci

La Sucursal al cierre anual de sus estades financieros efectia wna evaluacion si existe
avidencia objetiva de que un activa o grupo de activos financieros se encuentran deleriorados
an su valor cantable v para lo cual efectia lo siguiente;

o

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activas financieros no cantabilizades al costo amartizado, el deterioro se evalia si
axiste alguna evidencia objeliva y competente si un activo o grupos de activos sa
encuaniran detenorados como resultado de un ewvento o evenltos gue afectan al valor
ragistrado inicialmente v siempre y cuando dicho evenlo o eventos tengan un impacto en
los flujos ce efectivo futuros. Entre los principales aspectos gue se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (i)
incumplimients de pagos en las deudas e intereses; (i) probabilidad de gue existan
quiebras, regstructuraciones de deudas,

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesge de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiiza en algumos aclivos
disminuyendo el valar del registro Inicial y en otros caso se conlabiliza una provision an
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en gue se
origing.

lL.os casligos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de gue axistan excedentes se registran en los resullados en el periodo en gue se
determina. Las recuperacionas en el valer de los activas cuyo valor fue disminuide se
registran en los resullados cuando dicho evento ocurre,

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos fimancieros al costo amortizado la Compania evalia en forma individual si
exisle Informacion objetiva y apropiada si el aclivo se encuentra detericrado comao
resullado de un evenlo o evenlos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no permita delerminar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con &! grupo de aclivos de caracieristicas similares. El ajuste por
deleriore de fos activos evaluados en forma individual se reconoce ¥ se sigue
reconociendo en el momenlo que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro def valor del activo se determina entre la diferencia del imporis
en libros dei aclive v el walor presente de los flujos de efectivo fuluros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédilo futuras esperadas y gue aun no se praducen),

El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso da que un activo devengue
una tasa de interés wvariable, 1a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor 25 |a 1asa de interes efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del aclivo deteriorado se reconcce en la cusnta de provision
y en el eslado de resultados integrales al momeanto que se origina y en el evento de gque
se determina gue no exisie deterioro, el valer provisionado se acredita en el estado de
resullados inlegrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales
qgue cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultades en el momento que se determina estos eventos.
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Los imereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducide del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los infereses ganados se registran como ingresao
financiaro an el estado de resultades.

Baj fnenci
Un activo financiero es dado de baja cuando;

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo de! aclivo han terminado;

(i) la Compahia transfiere sus derechos a recibir los flujos de eleclive del aclivo o ha
asumido una obligacion de pagar la tolalidad de los flujos de electivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso, y.

(iliy  la Compafia ha transferido susltanciaimente lodos los riesgos y benaficios del aclivo o. de
nc haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesges y beneficios del aclivo,
si ha transferido su control.

Reconocimianta y medicién inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconacimiento
y Medicion' se clasifican en pasivas financierss al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos vy cuentas por pagar, o como derivados designados como Instrumentos
linancieros de cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que sa registran al
valor acordado de pago. el cual puede ser su valor de liquidacidn o a su valer neto del interés
implicite (costo amortizado) en agquelias transacciones en las que el plazo excade a los 90 dias
y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
uliliza el método de la lasa de interés efectiva.

La Sucursal al 31 de diclembre del 2016 y 2015, clasifica sus Instrumentos financieros en

préastamos y cuenias por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y olras

cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso

normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el

:Iazu d;:agn es de un afio o menos y cComo pasivos no carmenies cuando el plazo excede mas
e un ano.

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, exceplo por:

i) Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma rimesiral o mensual.
b Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El coslo amorizado es calculado utilizande el metodo de la tasa de interés efectiva, para lo cual
s@ Incluye cualguler descuento o prima en la emision y los costos que son parle Integral de la
lasa electiva de inlarés,

La diferencia entre el valer nominal y el costo amortizado se reconoce en los resullados por el
método del interés; mieniras que las ganancias o pérdidas en la cancelacian de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.
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g}

h)

Baja de pasivas financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazade por otroc del mismo prestatarico en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original v &l
reconocimients de un nuevo pasivo, reconociendese la diferencia entre ambos en fos resultados
del periodo.

Compensacian de Instrumentas financiaros

L.os activos v pasivos financieros obisto de compensacion de dichos saldes se presantan an &l
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Sucursal
tiene la intencion de liguidaros mediante este pracedimiento.

Inventarios

Los inventarios adquindos se registran al costo de adquisicion y para la determinacion del costo
de ventas se contabillzan por el metode del promedio ponderado v se ajustan al Valor Neto
Realizable “WMNR". Los inventarios en transito sa contabilizan al cosio de los valores incurridos.

El valor neto de realizacion (WNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinarno
del negacio, menas los costos estimadoes de terminacion v venla v el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

Propiedades, mobiliaria, vehiculos y equipos
Medicié imi

Las propiedades, mabillario, vehiculos v equipos se registran al coslo, y se presenta nato de la
depreciacion acumulada.

El costo de adguisicion de las propledades, mobillario, vehiculos v equipos incluye os costos
externos incurridos y cualguier ofro costa necesario para llevar a cabo la inversion.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efecluados para reparar o mantener &l
benglicio scondmica fuluro ssperado de las propiedades, mobiliaric, vehiculos y eguipes se
recanocen como un -gasto cuando se incurre, mientras gue las mejoras de importancia se
capitalizan.

Depreciacion

Las propiedades, mobiliario, vehiculos vy equipos se deprecian uliizando &l método de linea
recta. en base a la vida 0til estimada, cuyos anos de wida son comao sigue:

Edificios e Instalaciones Entre 10 y 50
Muebles y equipos de oficina Entre 2 vy 10
Equipos de computacion Entre 3y 5
Vehfculos 5]

La Sucursal no considera ningun valoer residual a los activos, debido a que la depreciacion de la

totalidad del valor en libros es conservadora.
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i)

E| métlodo de depreciacion v la vida util son revisados en forma anual y ajustada en caso en
cAso de que se considers necesario,

Retiro y venta

El cosio v la depreciacidn acumulada de las propiedades. mobiliario, vehiculos y equipos
retirados se reducen de las cuenias respeclivas v la diferencia se reconoce en los resultados
del ejercicio en &l cual s& ernigina la transacalan.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monio recuperable, este es reducida
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafla toma las riesgos v beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos gue califican como arrendamientos financieros se contabllizan como
proptedad, mobiliario ¥ equipos, al costo de la inversion o al valor neto da la inversion del
contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operalivos se
registran como gastos en el plazo del arrendamisnto,

Los pagos de los canones por arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y la tasa de
interéss constante sobre el salde pendiente de la deuda. El bien adquirido, en régimen de

arrendarmiento Tinanciera, se deprecia durante su vida Otil v se incluye comoe parte del rubro de
propiedad, mobiliario y equipos.

Reconocimiento de ingresos

Contrato de construccion

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de Ingreso puede ser medido confiablements,
independientemente del monto en que se genere &l pago.

Los ingresos ordinarios comprenden |la construccion de bienes inmueblas y en su mayoria
incluye el equipamienta (proyectos llaves en mano para su funcionamiento).

Un contrate de construccién es un proyecto negociado para la construccion de un activo o un
grupo de activos, que se encuentran inlerrelacionados en términcs de disefio, tecnologia,
funcion, propasito o uso; al cual puede ser considerado por separado, 0 ssgmentado en yaros
componentes considerado individualmente, o combinades con clro conirate de construccion,
con el fin de conformar un solo centrato de construccion para propositos contables respecto a
lo cual s& reconoceran los correspondientas ingresos, cesto v gastos,

Los confratos para consfruccion de bienes inmuebles son reconocidos como ngresas ordinarios
a medida gue estos son construidos, basados en el avance individual de cada contralo u cbra
atribuible.

El grado de avance de obra se mide en funcién de los costos incurnidos de cada proyecto
individual o an conjunto a la fecha del clerre del pericdo sobre el que se informa, en base al
porcantaje de los costos lotales para cada contrato o proyeelo.

Cuando el poreantale de avance de obra de un contrato no puede ser medido confiablementa,
gl ingreso es reconocido hasta el monto correspondiente a los costos v gastos incurridos que

prebablements sea recuperado.
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k)

m)

Reconocimiento costos y gastos

Los costos y gastos de |los contratos de construcciom son reconocides de acuerdo con el
meétedo da porcentaje de terminacion

Las multas y penslidades por retraso en pago o relacicnados en la ejecucion inadecuada de un
contrato son reconocidos coma deduccion en los ingresas erdinarios,

Las pérdidas esperacdas en contratos son reconccidos en su fotalidad en cuanto son
Identificadas.

Los gastos administrativos y de wventa son directamente: cargados a la utifidad o perdida del
periodo en el gue se incurren,

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros (propiedades, mobiliario v equipoes) da larga vida son revisados por
deterioro al ciere de los estados financieros, cuando existen ewentos o cambios en las
circunstancias gue indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por
deterioro en el walor en libros de los activos de larga vida existe cuando esle excede su importe
recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida sa calcula inicialmente
mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan eblener como resultado de
la ufilizacion del active. Para |los efectos de evaluacion dal deteriore, los dclives se agrupan en
los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado
(unidades generadoras de efectiva).

Elimporte recuperable s &l mayor valor entre el valor razonabla menos los costos de vanla vy el
valor de uso. Al evaluar el valer de uso, |os flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual ulilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compafiia,

En el evento de que &l valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del active (o de la unidad generadora de efectivo) este s2 reduce @
su valor recuperable, ¥ una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
imtegrales. Cuando una pérdida por deterioro diebe ser reverlida en forma posterior, el valor en
libros del activo (o de 1a unidad generadora de efectivo) se incrementa a |a estimacion revisada
de su wvalor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la
pérdida por deterioro para el active (o de la unidad generadora de efeclivo) en ejercicios
anterioras, & n case de existir, la reversion de una pérdida por deteriora se reconoce en el
estado de resultados integrales. Los activos no financieros gue han sufrido deterioro se revisan
para su posible reversion de deteriore en cada periodo sobre el que se informa.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debae tenar en
cuenta la reduccion en el valor del activo comao consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Las tasas de descuenic utiizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por &l
riesgo pais ¥ riesgo de negocio correspondienta,

En les gjercicios 2016 y 2015 no han existido indicios de deterioro de los aclivos,
Obligaciones por beneficios a empleados

Las obligacicnes por beneficios a empleados constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.
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n)

Beneficios sociales de corto plazo

Los baneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual ¥ que legalmenle esian establecidos en los contratos de
irabajo o por las leyes laborales v que son exigbles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del perioda v se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultades del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenles establecen gue los
empleados y trabajadoras tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del
afio, esta provision es registrada con cargo a |os resullados del gjercicio en qgue se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cadige de Trabsjo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion per parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jdubilacién patronal a lodos agquellos empleades gue hayan cumplide un minimo de 25
anos de servicio &n Una misma compania.

i Una compensacidn del 25% del salario por cada ano de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su refiro.

La Compania establece reservas para aslos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el caloulo es &l "costeo de credito unitario proyectade” v las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametras establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinacionss de tasas de
descuento de los bonos corporatives de ka moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento an al
mianta minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo gque caracteriza a la
resaerva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a vanaciones
que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral v de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del ano y el efecto positive o negativa en el nivel de |las reservas derivadas par
cambios en |as estimaciones, se registra en el patrimanic como otres resultades integrales v los
pagos son deducidos de la prowision,

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momentoe en el qua el empleadar
decido terminar el contrate de prestacion de servicios laborales en forma anticlpada y se
provisiona cuando exisle la posibilidad real de una disminucion de sus aclividades o por una
ressiructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se arigine par o evenlos antes
mencionados vy en los casos foruites los benaficios eslablecides en la feves laborales se
registran en los resuliados en el momento que se originan

Provisiones - pasivos acumulados
Las Compania reconaoan las provisicnes cuando: (i) liene una obligacion presente, va sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se

necesiie una salida de recursos para fiquidar una obligacion actual en el futuro y (iii) e monto se
ha estimado de forma fiabla.
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Los montos reconocidos come provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros. de los desembolsos necesarios para liquidar la cbligacion,

Las provisiones corto plazo se registran al valor estimade de la provision y las de large plazo
son determinadas a traves del descuento de los flujos de efective futuros previstos a una tasa
da intereses de mercado relaciomada con el valor temporal del dinero. La actualizacion del
descuento de los valores provisicnados es reconocido como gasto financiero

El resto de los costos por interesas se reconoce en resultades en el ejercicio en que se Incurre
en ellos.

a) Impuesto a larenta

El impuesto a la renta comprende el impuesto cormente v diferido de conformidad con las leyas
tributarias vigentes en la Replblica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuasto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultades del periodo.

Irmpuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto gue S& Bsperan pagar o recupearar
praducto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los aclivos v
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando &l métodoe del active v pasivo del balance.

Los activos par impuestos diferidos se reconccan cuando as probable su recuperacion mediants
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Las impuestos diferides se reconocen en los resullados, excepto por aguellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afo o acumulados, los
cuales son reconactdos en la cuenta que las origina.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compania nota 2 y conforme lo requieren las NIIFs requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones vy suposiciones confables que afectan a los importes
registrados en los aclives y pasivos y la revelacion de pasivos contingantes a la fecha de los estados
fimancieros, los cuales fienen un efecto en los ingresos v gaslos durante el periodo sobre el gue se
informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion vy
olros faclores, incluyendo expeclalivas razonables de los eventos fuluros en funcion de las
circunstancias.

Las estimaciones conlables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones, juicios v suposiciones gue tienen un riesgo significativo gue pueden dar lugar a un
ajuste material a las importes en libros dentro del gjercicia financiero san las siguientes:;
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L] Reconocimiento de ingresos

Para contratos de construccicn, cuando el ingreso puede ser estmado confiablemente los
ingresos son reconocidos en referencia al porcentaje de terminacidn (o llamando tambien
avance de cbra) la actividad del contrato aplicando |a estimacion resultante de este metodo.

Dependiendo ia naturaleza de cada contrato, el porcentaje de terminacion es determinado, v el
ingreso es reconocido conforme a los términes y acuerdos contractuales a medida que se
cumplen hitos o a medida gue la obra avanza.

. Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Sucursal en forma anual realiza una revision del valor de los aclivos financieros v evalla si
existen riesges sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos,

La Sucursal considera que el monte de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los actives financlerss es razonable:

- Beneficios post empleo

El calcula actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito provectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se wtilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales v
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciomes demograficas son: (i)
mortalidad; (i) tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiras prematuros; v, (i)
la proporcion de parficipes en el plan con beneficiarios gue fienen derecho a los
baneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b} los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salanos futuros.

- Estimacion para cubrir litigios

La Sucursal recanoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicilo para la
Susursal: esios sucesos son reconacidos cuando;

- La entidad tenga una obligacién en la fecha scbre la que se informa coma resultado de
U SHCES0 pasado.

- Cuanda sea probable gue la enlidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liguidar la obligacidn, y

- El importe de |la cbligacion pueda ser estimado de forma fiable,

Se reconoce la provisidn como un pasive en el estade de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultades del periodo.

- Estimacion de las vidas Gtiles de las depreciaciones de las propiedades, mobiliario,
vehiculos y equipos

Las propiedades, mobiliario, vehiculos ¥ equipes se registran al costo, considera que el valor
detarminado revela el valor razonable.
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La propiedades, mobiliaro, vehiculos v equipos contabilizado al costo se deprecia por el matodo
de linea recta y en base a las vidas uliles estimadas vy las cuales son revisadas en forma anual,
los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros faclores pueden cambiar las
gstimaciones del métode de depreciacion y las widas dtiles puaden afectar estas estimaciones,
La Sucursal considera que el mélodo de depreciacion y las vidas (tiles son razonables y no

existe evidencia de algin deterioro tecnoldgica.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO COMTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2016

Las nugvas normas y enmiendas gue son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
dal 1 de enero de 2016; |z naturaleza y el efecto de estos cambios se describen a continuacion;

Normas

Impacto y aplicacion

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias

La NHF 14 es una norma opcional que permile continuar aplicando la
mayoria de sus politicas contables existantes para los saldos de las
cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopeidn de las NIIF para
las actividades v ransacciones que son reguladas.

Las Caompanias que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS v
que no estan involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta
nerma no es aplicable.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adguisiciones de Intereses

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negecio en
conjunto responsable de la compra de una participacion en una oparacion
conjunia, en la gue la aclividad de la operacion conjunta constitluya un
negocio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Megocios para la
cantabilided de combinacian de negocios. Ademds, se ha agregade una
exclusion del ambito de aplicacian de la NIIF 11 v especifica gue las
enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjunto,
incluyends la empresa que estd bajo control comun de la misma parte de la
controladora final.

Las modificaciones se aplican lanto a la adquisicidn del interés Inicial en un
negocio en conjunto, coma a la adquisicion de intereses adicionales en la
misma operacion conjunta.

Emmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las enmiendas a la MNIC 16 Propiedades, Planta y Equipa y la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran gue los ingresos reflejan un palrén de
beneficios econdmicos que se generan al operar un negoecio (del cual &l
active es una parte) en |ugar de los beneficios econdmicos que se
consumen mediante €l uso del activa. Como resullado, un mélado de
depreciacion y amortizacion basado en ingresos no puede ulilizarse para
depreciar la propiedad. planta y equipo, ¥ stlo puede ufilizarse en
circunstancias muy limitadas para amortizar activos inlanglbles.

Esta morma no aplica
an la Sucursal,

Las modificaciones no

tienen efecto en la
Sucursal.

Las enmiendas se=

aplican de forma

prospectiva v no tene

un efeclo imporiante.
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Enmiendas a la NIC 27: Meétodo de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidedes utilizar el metodo de participacicn
{VWalor de Participacion Patrimenial "vPP") para contabilizar las inversiones
an subsidiarias, emprasas conjuntas v asociadas en los estados financieros
separados. Las entidades gue ya aplican las NIIF y optan por cambiar el
métedo de participacion en sus estades financieros separados deben
aplicar ese cambio de ferma retroactiva,

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuas

Los actives (o disposicion de compafias) generalments se eliminan
mediante venia o distribucion a los propietarios. La enmienda aclara que &l
cambio de uno de estos métodos de eliminacion a ofro no =e consideraria
un nuevo plan de eliminacion, mas bien es una continuacion del plan
original. Por lo tante, na hay interrupcion en la aplicacion de los requisitos
de la NIIF 5.

NIF 7 Instrumentos Financiercs: Divulgaciones
i} Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicio gue incluya una
comision puede constituir la parlicipacion continua en un activo
financiero, Una entidad debe evaluar la naturaleza de |la comision y
el acuerdo, contra la guia para la participacion continia an la NIIF 7,
corn el fin de evaluar si lzs revelaciones son requeridas. La
evaluacidn de los confratos de servicios gue conslituyen una
participacion continua debe hacerse de forma retrospectiva,

Sin embargo, no 85 necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualguier perfode que comience antes del periodo
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas

fi) Aplicabilidad de las modificaciones a Ja NIIF 7 g los estados
financieros inftermedios conrdensados

La enmignda aclara gue los requernmientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieres intermedios condensados, a
menos que tales revelacionss proporcionen una actualizacién
significativa a la infarmacion reportada en el informe anual mas
reciente.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos
corporativos de alta calldad, se evalia en funcitn de la moneda en la gue
se denomina la obligacidn, en lugar del pais en &l gue se encuentra la
obligacion. Cuando ne hay un mearcade profunde para los bonos
corporativos de alta calidad en esa moneda, debe utilizarse las tasas de los
bonos gubsrnamenlales.

Los cambics aplican
retrospectivaments
cuando ya se aplica
las NIIFs. Estas
modificaciones no
tienen ningln impacto
en la Sucursal.

Esta enmienda se
aplica de  farma
prospectiva y no
tisnen efecto en las
gperacionss de  |a
Sucursal

Esta enmienda se
aplica de forma
retroactiva y no hay
impacto en la
Sucuerrsal,

Estas modificaciones
s aplican
prospectiva.
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Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentas de la NIC 1. Las enmiendas aclarar;

s Los requisitos de materialidad de la NIC 1

o Las paridas individuales espeacificas que pusden desglosarse &n al
estado de resultados o en &l de "Otros Resultados Integrales-0OR1" y
en el estado de situacien financiera.

e La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en gue
presentan las nolas para los estados financieros,

s La revelacion de los OR| de las companias asociadas ¥ negocios
canjunios coniabilizados wtilizando el metodo de participacion

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacion de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cuestiones gue han surgide al aplicar la excepcion
dea las entidades de inversian NIIF 10 Estados Financieros Consclidados.
Las enmiendas a la NIF 10 aclaran que |la exencién de presentacion de
estados financieros consolidados se aplica a8 una antidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversion, cuando la entidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asimismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sdlo se consclida una
subsidiaria de una entidad de inversion gue no as una entidad de inversion
¥ gue presta serviclos de apoyo a la entidad de inversion. Tedas las demas
fillales de una entidad de inversidn se wvaloran al valor razonable, Las
enmiendas & la NIC 28 Inversiones en asocladas y Megocios en Conjunta
permiten al inversor, al aplicar &l método de participacion, la medicidn del
valor razonable aplicada por la entidad de inversion a sus asociadas,
negocios an conjunto.

Estas modificaclonas
s@ aplican

prospectiva,

E=tas modificaciones
s2 aplican en forma
retroactiva.

Debido a la estructura de la Compania y 1a natluraleza de sus operaciones, la adopcion de dichas

normas

tuvo un efecto significativo en su posicion fimanciera y resultados, por lo lanto. se han

efectuado modificaciones a los estados financieros comparativos de la Compaifiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nuevas normas e interprelaciones emilidas, pero que adn no eslan vigenles, hasta la fecha de

emisian de los eslados financiercs son las siguientes,

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

HNIIF 8 Instrumentos financieros

En el segundo semestre del 2014, el |IASE emitio la version final de la MNIIF
9 Insfrumentos Financleros gue sustituye a la NIC 39 iastrumentos
Financieros. Reconocimiento y Medicién, La NIIF 2 relne log tres aspeclos
contables de los instrumentaes financieros:

aj Clasificacian y medicion;
b} Deterioro;

La NIIF 2 es aplicable
a partir del 1 de enero
de 2018, y se Ia
aplicacion anticipada;
3 excepcidn para las

coberluras, Que es
aplicable en  forma
retroactiva, para

proporcionar
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ch La contabilidad de cobertura.

NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 vy establece un modelo de cinco
pasos para contabilizar los ingresos derivados de los conltratos con clientes.
Los ingresos se reconocen por el monto que reflegja la contraprestacién a la
que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
sarvicios a un clienta,

La nueva norma de Ingresos reemplaza lodos los reguisilos de
reconocimiento de ingresos acluales segun las MNIIF. Las Coempanias
pueden planear la adopcion anticipada de la nuava norma anles de la fecha
de efectiva requerida y por ende deben usar el método retrospectiva

completo.

La NIIF 15 estzblece |a prasantacién y divulgacidn de los ingresos que son
mas delallados que en las NIlF actuales.

Enmiendas a la NIIF 10 y a Jla NIC 28: Venta o Contribucion de Activos
entre un Inversor y su Asociado o Proyecto conjunto

Laz enmiendas abordan &l conflicto entre 1a NIIF 10 vy lz NIC 28 al tratar |2
perdida de control de una filial que se vende o conlribuye a una asociada o
negocio en conjunic. Las enmiendas aclaran que la gamancia o perdida
resullante en fa venta o contribucion de activas que constituyen un negocio,
camao se define en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada ¢ negoclo en
conjunto, se reconoce en =u lotalidad. Sin embarge, cualguier ganancia o
pérdida resultante de la venla o aportacion de activos que no constituyan un
negocio, se reconocce Unicamente en la medida en que los inversionistas no
vinculados tengan intereses en la asociada o el negocie en conjunto

Iniciativa de Divulfgacion de la NIC 7 - Enmiendas ala NIC T

Las enmiendas a la NIC 7 Estada de Flujos de Efective forman parte de |3
iniciativa de Divulgacion del 1A5B y requieren que una entidad proporciona
revelaciones gue parmitan a los usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en los pasivos derivados de las actividades de fimnanciamiente,
incluidos los cambeos derivados de los flujos de efectivo y los cambios que
no afectan al efectivo, La aplicacion de las enmiendas resultara en
revelacionas adicienales proparcionadas por la Compania,

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas ala NIC 12

Las enmiendas aclaran gue una compania debe considerar si las layes
fiscales restringan las fuentes de utiidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones scbre la reversion de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan wuna orientacién sobre la
forma en gue una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros
y explican las circunstancias en las gue el beneficio tributarioc puede incluir
la recuperacion de algunos activos durante mas de un pericdo,

informacian
comparativa.

Esta norma requiers
una aplicacion  en
forma retroactiva
completa o Lirsa
aplicacion retroactiva
madificada para
pericdos anuales que
comienzan a partir del
1 de enero de 2018 y
permite la adopcidn
anticipada

El IASE ha aplazado
la fecha de vigencia
de estas enmiendas
indefinidamente. pero

una entidad que
adapte
anticipadamenta |as
enmiendas debe
aplicarias

prospectivamente,

Estas enmiendas son
afactivas desde &l 1
de enerode 2017, ¢
se permite |a
adopcion anticipada,

Estas enmiendas san
efectivas  para los
periodos anuales que
CRMIEncan &n L]
despuss del 1 de
enaro  de 2017 v
parmite |la aplicacién
anticipada,
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Sin embargo, en la aplicacion inicial de las enmiendas, la vanacién del
patrimenic de apertura del primer pericdo comparative puede ser
reconocida en las utilidades retenidas Iniciales (o en ofro compenanta del
palrimonic, seglin corresponda), sin asignar el cambio antre las utilidades
retenidas iniciales y otros compoanentas del patrimonio. Las entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacian.

NIlF 2 Clasificacion y medicion de operaciones de pago basado en
aceiones - Enmiendas a la NITF 2

Las enmiendas que el |ASE emitié a la NIIF 2 Pagos basados en acciones
sa refieran a tres dreas principales:

a) Los efectos de las condiciones de adquisicidon en la meadicion de una
transaccion de pago basada en acciones liguidada en efectivo;

b) La clasificacion de una operacion de pago basada en acciones con
caracteristicas de liquidacion neta para obligaciones de retancion de
impuestos; y,

&) La contabilidad cuando wna modificacion de los lerminos vy
condiciones de una transaceidn de pago basado en acciones cambia
su ciasificacidon de liqguidada en efectivo a la equidad liquidada.

En la adopecién de estas enmiendas, las entidades estan obligadas a aplicar
sin reajustar los periocdos anteriores, pere la aplicacion retrospectiva se
permite sk se eligen para las fres eanmiendas v se cumplen olres criterios.

MNIIF 16 Arrendamientos

La MNIF 16 fue emitida en ensro de 2016 y reemplaza la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Oelterminacion de s un Acuwerdo conliene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operalivos-incentivas y SI1C-27
Evaluacion de la Sustarmecia de Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendanmvento. Esta MIIF establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacidn y revelacion de los arrendamientos y requiere que

los arrendatarios contabilicen lodos los arendamientos bajo un dnico
modelo de balance general similar a la contabilizacién de arrendamientos
firancieros baje la NIC 17. La norma incluye dios exenciones de
recenocimiento para arrendatarios - arrendamientos de activos de "bajo
valor" {por elemplo, computadoras personales) w arrendamientos a corto
plazo {es decir, contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento
de 12 meses o menos). A la fecha de inicio de unm contrato de
arrendamiento, el arrendatano reccnocera un pasivo para hacer pagos de
arrendamiento (es decir, el pasivo de arrendamienta) y un activo que
representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el active de derecho de uso), Los arrendatarios
deberan reconccer por separade el gasto por intereses sobre el pasive por
arrendamiento v el gasio por depreciacion en el activo de dereche de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar e! pasiva del
arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por eilemplo, un cambio en &l plazo
del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiente fuluros que
resulten de un cambio en un indice o lasa ulilizada para determinar esos
pagos), El arrendatario reconocerd el monto de la reevaluacion del pasivo
como un ajuste al activo de derecho de usa,

lLLas enmiendas sen
efactivas para los
pericdas anuvales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2018,
permitiendose |
aplicacién anticipada.

La NIIF 16 es efectiva
para los periodos
anuales gue
ocamiencen a partir del
1 de enero de 2019,
La asdopcion antes de
esta fecha es
permitida, pera no

antes una entidad
debe aplicar la NIF

16, El arrendatario
pueds oplar por
aplicar la narma

retrospeclivamenta en
forma completa o un
enfoque retrospectivo
modificado. Las
disposiciones
lransitorias de la
narma permitan
ciertas alternativas.
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La contabilidad del amendatarioc segin la WNIF 168 no modifica
sustancialmente respecto a la NIC 17, Leos arrendadores seguiram
clasificanda todos los contratos de arrendamiento con el mismo principic de
clasificacion de la NIC 17 y distinguiran des tipos de armendamientos:
arrendamiantos operatives v financiercs,

La NIIF 16 también requiere gue los arrendatarics y los arrendadores
realicen revelaciones mas extensas que las estipuladas en la NIC 17,

La Compania no tiene la intemcionm de adoptar estas normas en forma anticipada

NOTA 5 —INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las polilicas contables significativas; el método adoptade v los criterios para el recomocimiento para la
medicion v Iz base sobre lz que se reconocen Ingresos v gastos, respecto da cada clase de activos y
pasivos financieros se detalian en la nota 2 —1).

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Sucursal por la naturaleza de sus actividades, esta expuasta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liguidez ¥ tipo de cambio, los cuales som monitoreados consiantemente a fin de
dentificar v medir ¥ sus impactos y establecer los imites y controles que reduzcan los efeclos
en los resultados de la Sucursal,

El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocie es critico para la rentabilidad y
la Sucursal es responsable por las exposicionas de nesgo, El proceso de control de riesgas no
incluye riesgos de negocic como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria,

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los la Casa Malriz, Directorio y la Gerencia
General de la Sucursal, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacian con otras dreas como se explica a continuacian:

(i) La Casa Matriz

Los actionistas son responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos y
son guignes proporcionan les principios para el manejo de rigsgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas. como riesgos de tipo de cambia, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédilo v el uso de instrumentos fimnanciaros derivados.,

{iij Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manegjo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesge de tasa de
interés, riesgo de crédite y el uso de Instrumentos financieros derivados.

(iliy Finanzas
El area de Finanzas es responsable del control y administracien del flujo de fondos de la
Sucursal en base a las politicas, procaedimientos y limites establecido s por los accionistas,

directores y la Gerencia de |la Sucursal, incluyendo el seguimiente & dichos
pracedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Sucursal,
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El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los nesgos financieros. Estas riesgos son: riesge de mercado (variacion de la
moneda ¥y la tasa de inlerés) vy riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantanar una minima expesicion & los riesgos sin utilizar coniratos derivados (swaps v
forward) y evaluar y cantrolar los riesgos de crédito v liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Sucursal evalla constanternenta los diferentes escenarios e ldentifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de intergs, moneda
aextranjera, riesgo de capital y riesges de credito,

La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracion de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercade controla el valor justo de los instrumentes financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las varlaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por &l riesgo de mercade incluyen los depésitos en bancos y
las ohiigaciones con bancos,

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la asa de interés permile evaluar y monitorear al valor [usto de los instrumentcs
financieros, debido a camblos en las l2sas de interés de mercado.,

La exposicidn de la Sucursal al riesgo de cambios en las lasas de interes del mercado es
minime, dabido a que sus obligaciones y financiamientc lo obtiene de su casa matriz.

El rigsgo de tasa de interés para la Sucursal se encuentra virtualmente controlado, deblda a que
la Sucursal no ha perfeccionado operaciones de crédito a largoe plazo, al momento todas las
operacionas finamcieras de las sucursal se realizan con su casa matriz y un detalle de sus
instrumentos flinancieros s como sigue:

2016 Sin interes

Activas financieros:

Efectivo y equivalenties de efectivo 17,835,406
Cuentas por cobrar comerciales 116,251,240
Obras cuentas por cobrar 391,312

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar proveadoras y otras 51,526 679
Anticipo clientes 204, 186,724

—_—

(“er pagina slguiente)
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2015 Sin interés
Activos financieros:
Efective v equivalentes de efectivo 4,247 096
Cuentas por cobrar comerciales 6,370 566
Otras cuentas por cobrar 233,797
Pasivos financleros:
Cuentas por pagar proveedores y otras 22,846 670
Anticipo clientes 4,932,318
Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Sucursal realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica. moneda de
curso legal en el pals, por lo lanto, no se presentan efectos por varlaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El rissgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago ralacionadas con pasivos financieros al vencimianto y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
lerceros,

La liquidez se conlrola a lravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Sucursal desarrollar sus actividades normaimenie.

La principal fuenle de liquidez son los flujos de efecliva provenientes de sus aclividades
ordinarias. Para administrar Ia liquidez de corto plazo la Sucursal se basa en los flujos de caja
proyectados para un pernodo de doce meses.

El vencimienlo de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015 sobre la
base del pericdo remanente, es comao sigue:

(Wer pagina siguienia)
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584 Ceind De3ab bega 12 Be t afa &

S Hasta 1 mes mesEs mEsas mases 3 s Tetal
Activos Financie ros

Efasttivo y aguiabanta ol afecho 1#,035,406 - - - - 17,535, 406
Cuentas por cobsar comerciales B2 565 124 2ra1v.0n 1062 253 5,102,048 ATLAE 116, 254 168
OAras cuanlas por cobrar . - 30932 - - 30 N2
Pasives financienoes:

Cusntas por pagar srovesdonss 43,965 978 2,016,675 2643, 778 3802 250 . 51,526 678
Anlicipo chenies . - - #4186, 724 - i, tEE. T2
304 Oetad Oedsa Dafia 12 Oe | afio a

5 Hazla | mes mses rsEs Rl 3 afos Falal

Activos financierns

Efniive ¢ onuosients el afecti v 4,247 0 - - - - o, 247,006
Cusntes por oobran comearziales 2870 aas 3.502.816 BAriEin
CHras cuenias por cabirar - - - >33, Tor - 233,797
Pasivos finpngiemns

Cuenies por pager proweegores 13,221,083 B, 170,ET B3 368 e L] - 22 Bda, B0
fAriicipo clientes E - - A032.318 - 4 812318

Riesgo de gestian de capital

La Sucursal adminisira de manara activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
an sus actividades, La adecuacion del capital de 1a Sucursal es monitoreada usando, entre atras
meadidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que: el
"Patrimonia nala” gua se muestra en l balance general son:

() Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que
continue brindando retornos a los accionistas v benaficios a los otros parlicipantes, v

i)  Mantener una fuerte base de capltal para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, no han existido cambios en las actividades y paoliticas de
manajo de capital en la Sucursal.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es
cama siguiente:

2018 215
Total pazivos: 266,179,448 63,281,714
Menos: Efectivo y equivalentes de efective 17 935,408 4,247 096
Deuda neta 248 F44 (042 59,044 618
Patrimonia neto 10,517,665 1,344,117
Indice deuda-patrimonio, neto ajustado 2360% 4393%
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a)

Riesgo de crédito

La Sucursal estd expuesla a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsilos con bancos, cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar y otras instrumentos financieros,

En lo referenta al efecliva y otros eguivalentes de efective en bancos e Instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corlo plazo v de liquidez inmediata. &l riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas vy son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticioc s administrado de acuerdo a las politicas, procedimienlos y controles
establecidos por Ia Sucursal. La calidad crediticia del dliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacitn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Sucursal ha establecide una politica de riesgo, para el olorgamiento de creditos a los clientes
que incluye:

Revisian y analisis de la informacidn recabada por parte de los oficiales de crédito, de acuerdo
con parameltros establaecidos por la Administracién de la Compania.

Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito,

La Sucursal ha definido en su politica de calificacidn de crédito, que las entidades del sectar
publico no serdn sujetas a analisis de crédito, ni restriccidon en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos v condiciones contractuales.

La Sucursal eslablece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los actives financleros y no financieros objeto
al resgo de crédito. Esa estimacion considera la pardida maxima determinada con base a una
evaluacidn de los mismos.

Instrumentos de derivados

La Sucursal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las calegorias de los Instrumentos financieros son. efeclivo y equivalentes de efectivo, v

cuentas por cobrar, préslamos y sobregiros ¥y cuentas por pagar, Los valores en libros de las
cuenlas anles mencionados ¥y valores razonables al 31 de diclembre de 2016 y 2015,

Valor Razonable Walor en Hbros
2016 2015 2016 2015

Agtivos inancleros:

Efactivo y equivalents dal alsctig 17,935 406 4 247 086 17935, 406 1,247,086
Cuentas por cobrar comerciales 115,273,500 5,696 280 116,251,240 6,373,515
Otras cuentas por cobmar 391,312 208,065 391,312 233,787
Pasivos financieros:

Cuendas por paghr provesdones y olias 50.399.038 20420822 51.526,679 22848870
Anlicipo clenies 182,586.7 16 4 410,550 204,188 724 4,532 318
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Valor razonable

El valor razonable es definido comao el importe por el cual un aclivo podria ser Intercambiado o
un pasivo liquidade entre partes conocedoras vy dispuestas a elle en una fransaccion cormente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha

Las técnicas ulilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en
lanota 2,

La Sucursal ha ulilizade su mejor juicio en la estimacion de los walores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva clerto nivel de
fragilidad inherante. Como resultado. el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto
de realizacion o de liquidacion de los instrumantos financieros.

Los siguientes mélodaos ¥ supueslos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos v pasivos financieros liguidos o fienen vencimienlos a corlo plazo (menor a
tras meses), como efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales. ofras
cuenlas por cobrar, acreedores comerciales ¥ otras cuantas por pagar y olrdos pasivos
corrientes, se considera gue el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumeantas financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuantran a tasas fila v a
costo amortizado, se determina comparande las lasas de interés del mercado en el
momeanto de su reconocimiento inicial con fas tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares,

Los wvalores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La compasicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015
Cajas 0,063 68.533
Bancos (1) 17,926,343 4,240,563
17,935 406 4,247 096

(1)

Al cierre del ano 2016 vy 2015, corresponde al dispanible que la Sucursal mantiene en sus
cuentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion de la
aentidad financiera da acuerdo -a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
Bancos son como sigue:
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Categoria

Nombre del Banco 2018 2015

Banco de Guayagull C A, AbA- ABA-
Citibank M.A. Sucursal Ecuador AAA- AbA -
Banco del Pacifico S.A, AL A

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales comesponden a;

2016 2015
Clientes locales (1) 116,254,189 6,373,515
Provision para incobrables (2,949) (2.948)
116,251,240 §,370, 566

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los principales saldos de clientes de |as cuentas por cobrar son;

Clentea 2016 2015
Senicio de Contracion de Obras SECOE 85,085 080 3,181,132
Sendcio de Gestion Inmbiliana dal Sector
Fblico ISMOBILIAR 26,681,745 -
Universidad Nacional de Educacion UNAE 2,936,082 -
Empresa Pablica Yachay E.P. 1,529,075 =
Coordinacion Zonal - Zona 8 - INMOBILIAR 419
Empresa Pablica de Parques Urbanos y
Espacios Pablicos E.P. - 2.017,084
Senicio Infegrado de Seguridad ECUM1 - 1,114,423
RH Rock& Hydro Resources Cia. Lida, - 44 441
Construdipno S. A, - 13,423
Carlos Reyes & Asociados Cia Lida H 1.885
Direccian Distrital = 111
Otras 1,789 1,016
116,254,168 B.A73,515

NOTA & - PROPIEDADES, MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diclembre del 2016 y 2015 de las propiedades, mobiliario. vehiculos y eguipos de

la Sucursal, es como sigue:;

{Ver pagina siguienta)
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31 de diciembre de 2016 A1 de diciembre de 2015
Costo Depreciacian MNeto Costoe Dapraciacion Metos
acumulada acumulada
Edificios 1,761.633 (180,713} 1,570,920 1,761,633 (102,8632) 1,659,001
Muehbles v enseres RZ 512 [12,448) 40,084 52,512 {7, 187) 45,315
E quipo de computacian 67,850 130,363 28,487 49,457 (24, 859) 24,598
Vehiculos 962,270 (442 485) 579,805 733,520 (288,101) 435419
2,844 265 (684.080) 2,158,276 2.597.122 (432, 789) 2,164,333

Un resumen del movimiemto de las propiedades, mobiliardo, vehicules y equipes de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 es como sigue:

Edificios Muehles y Equipo de

5 Vehniculos Total

ENSBras computacion
Costo :
Saldo-al 31 de diciembre de 2014 ass 000 21,993 26,254 447 054 830,301
Adicionas del afio 1,376,633 30,518 23,203 236466 1666821
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,761,633 f2.512 49 457 733,520 2597122
Bajas - - - [kt G ) fd4ah.841)
Adiciones dal ano . - 18.303 2733 281,784
Saldo al 31 de diciembra de 2016 1,761,632 52,512 67.850 062270 2,844,265
Depreciacion acumulada ;
Saido al 31 de diclembre de 2014 {52.538) (2, FO8) (14.462) (183,652) (253, 760)
Depreciacion del anc (49 ) (4, 488) {10,387 {114 44%) (178,028)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 {102.632) (¥.197) 24,854) (298.101) (432 789)
Balas : - - 14,882 14,682
Deprecigcion delano (S5.081) (5,251) {14,504 {159,246} (267 .082)
Salde al 31 de diciembre da 2016 {180,713) (12,348) (39,363) {442 485) (681 B89)
Saldo neta, al 31 de diciembre da
2016 1.570, 920 40,084 28,487 518,808 2,158,276
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NOTA 8 -~ ANTICIPO A PROVEEDORES ¥ CONTRATISTAS

Un resumen de los anticipos entregados a las proveedores es como Sigue!

2016 2015
Articipo a contratistas {Nota 10} £9,017.822 36,785,816
Seguros pagados por anticipados 188,685 710,385
Anticipo a provesdores 232,384 19,565

69,438,901 37,515,776

NOTA 10 —-CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de las anlicipes y cuenlas por pagar proveedores y
pfras son como sigue:

216

Proveedor For pagar  Anticipos

Construdipro 5:A. 12,727,712 0,742,423
Consorcio Macional Construdipro Semaica B,568.878 4050, 200
|2E Ingenieros Electronicos Eindose Cia. Lida. 7,132,256 9,013,496
RHR Rock & Hidro Resources Cia Lida. 3,914,719 .

ATU Articulos de Acero S.A. 3,300,051 1,607,084
Coheco 5.4, 1,980,034 2,480 913
ACR Proyectos 5.A, 1,590,282 3,415,743
Linde Ecuador S.A4, 1,376,100 1,344, 482
Consorcio Klaere lsmaelwordd? 1,326.598 121,883
Hardsoftnet Soluciones Gia. Ltda. 1,109,750 2,368,733
Hidalgo & Baguero Construcciones Cia, Ltda. 571,479 376,485
FMolemotor 5.4, 323.231 124 349
Suarez Salas Constructores 5.4, - 362, 700
Otros 7,596,589 33,893,222

51.526.678 69,017,822
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2015

Proveedar Por pagar Anticipos
Construdipre S, A, 1,803,821 1,916.831
Consarcio Macioral Construdipre Semalca 1,835,547 3,058,728
I2E Ingenieros Electronicos Eindose Cia. Lida. 1870177 5,068,985
RHR Rock & Hidro Resources Cia Ltda. 2,255,400 609,583
Coheco 5 A, - 1,618,000
ACR Proyveclos 5.4, - 504
Linde Ecuador 5.4, - 1,686,273
Hardsoftnat Scluciones Cia. Lida 4 B4AT 932 £01,780
Hidalga & Baguero Construcciones Cia. Lida, 2,188,187 329,708
Molemotor 5.A. 2,257,686 2.627,128
Suarez Salas Construciores 5.A. 1.979, 756 -
Otros 4,008,094 19,288,205

22,846,670 36,785,816

NOTA 11 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciernbre del 2018 vy 2015 de los impuestos corrientas por recuperar y por pagar son
£OMo sigue:

Por recuperar 20146 2015

Retenciones en la fuente 2.009,90 1,629,150
Impuesto al Valor Agregado (IWA) 16,121,362 6,508,068
Retenciones de VA en compras - 5,187,370
Otros creditos por cobrar 643,810 418,698

18,775,073 14,041,284

El saldo de impuestos — aniicipos y retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la
renta pagado y las retenciones efectuadas por terceros, la Compania puede recuperar a través de
compensacion v del respectivo reclamo a las ASutoridades Tributarias.

El saldz del IVA y retenciones de VA corresponde al crédito Iributario que la Companiia tiene por este
concepto. el cual se estima recuperar a traves de compensacion o por &l reclamo respective a las
Autoridades Tributarias.

(Mer pagina siguiente)
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Por ar

Retenciones par pagar
Retenciones de IVA en venlas
Contribucionas

Prosian 1ISD

Otras retenciones

NOTA 12 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS

2018 2015
2,122,502 3, 377
3,904,974 2,346,002

833 .
1,703,011 482,604
10,880 3,673
7.742,300 3,219,646

Un resumen de los beneficios de empleados a corto piazo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es

comao sigue:

Obligaciones con el IESS
Bensficios de Ley a empleados
Participacion utilidad trabajadores
Otros

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR OTRAS

2016 2015
180,668 67,547
239,994 122 872

2,111,130 312,721
. 2,067
2,531,801 505,207

Corresponde a las retenciones efeciuadas a los contralistas por la garantia de fiel cumplimientic y de
calidad de los materiales, el saldo al 31 de dicdembre de 2016 por USS 436,184.

NOTA 14 — ANTICIPO DE CLIENTES

Un detalle de los anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Senicio de Contracion de Obras SECOB
Senicio de Gestion InmEbiliaria del Sector Publico

INMOBILIAR

Umiversidad Regional Amazanica K140
Universidad Nacional de Educacion UNAE

Empresa Plblica Yachay E.P.
Banco Central del Ecuador

Empresa Plblica de Parques Urbanos vy Pargues E.P

2016 2015
161,320,895 .
22 498,849 -
8577495 -
8,520,000 -

1,722 231 1,384,721
547,054 -

- 3,537,597

204,186,724 4,932,318

38



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD., Sucursal Ecuador
MNotas a los estados financieros

NOTA 15 — PROVISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal ¥y banificacion por desahucio por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue;

Provisién por

Jubilacion Baonifica-cion
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014, 28211 7.240 33,471
presdamente informado
Pardidas actuariales modifcacion MIC 18 15,044 5.072 21.016
Saldo al 01 de enaro de 2015, reestablecid 42,175 12,312 54 487

Costo laboral 31,284 11,187 42481

Costo financiera 1,854 511 2,365

Costo de senicios pasados 24,564

Pérdida (ganancia) actuarial 58,966 30,499 89 465
Disminucion par salidas (8,224 - (8,224)
Saldo al 31 de diclembre de 2015 126,055 79,082 205,138

Costo laboral 74,510 50,673 125,183

Costo financiero 5,496 3,448 8,944

Pérdida (ganancia) actuarial (17,995) (59,787) [¥7,782)
Beneficios pagados - (19,999} (19, 993)
Dis minucicn por salidas {49,540) - (<9 540)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 138,526 53,418 191,944

El costo laboral es contabllizado en el costo de praduccion v 2n los gastos de administracion y ventas
neto del manto por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de |os inlereses pagados y
fa perdida (ganancia) acluarial es contabilizada en &l patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la cbligacion gue tiene la Compania de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una
misma inslitucion de conformidad con lo establecide en el Codigo de Trabajo.

La Sucursal acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el métode actuarial utilizado es el de
‘cogten de crédita unitario proyectade” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas pardmetros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

e scuerdo a los estudics actuariales contratados por la Sucursal, los que cubren a ledos los
empleados, el valor presente de la reserva matermatica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 cuya antigiedad es mener a los 10 anos.

Las tasas ulllizadas para la determinacién de las reservas al 31 de dicembra de 2018 y 2015
respectivamente son como sigue!
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2018 2015
Tasa de descuento 4.714% 4,36%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 22.70%
Tasa de moralidad & invalidez TMS IESS 2002 TMS IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto imporiante en los montos
reportados.

La Sucursal controla este riesgo actualizando |a valuacion actuarial cada ano, por consiguiente, las
variaciones enire las iasas y supuestos acluariales ulilizados y los cambios efectivamente ocurridos se

ajustan en base anual.
Cambios en la Jubilacion Patronal y Desahucio

La Junta de Normas Internacionales de Centabilidad (IASE siglas en inglés) en el afic 2014, realizo
ciertas modificacionas a la NIC 19 Beneficios a los Empleados, tal como se explica en las Nota (4), las
cuales entraron an vigencia a partir del 1 de enero del 2018 y en forma retroactiva v los cuales de
acuerdo con la NIC 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores), los
astados financieros deben ser modificados v los efectos de esle cambio son detallados en la Nota 22

NOTA 16—~ CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2018 el capital asignado por "CHINA CAMCE ENGINEERIMNG CO., LTD. " a la
Sucursal es de USS 25,000, y al 31 de diciembre de 2015 fue de USS 2.000.

(Ver pagina siguiente)
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Un resumen dea los coslos de las planillas y los olros costos de Ios afios terminados el 31 de diciembre
de 2016 y 2015 son como sigue:

2016 2015

Planillaje (1) 168,807,475 77,223,251
Materiales de conslruccidn 28,326,807 18,781,711
Costos asociados (2} 7.944, 136 -

Mano de obra 1,089,955 500,458
Asesonas técnicas 4,164 558 130,965
Transporte y moslizacion 118,945 68,762
Alquileres maquinana 783,734 532,606
Bodegaje 61.211 76
Vigilancia 722918 139,286
Equipos 3.606,936 11,648,984
Comunicacionales 71,497 207
Manlemmiento 151,944 70,708
Otros costos 6,183,533 14,865,484

222,013,649 124,972,498

(1} Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, la Sucursal ha regisirado los valores por planillas e hilos
revisados y aprobados por fiscalizacion de cada obra, delallandose por proyecto en el cuadro
de ingreso y costos.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal registro en libros los costos asignados de Casa Matriz
lales como gaslos indirectos, poliza para proyeclos, gastos de direccion y generales de
administracidn, regalias por uso de palentes de Casa Malriz.

NOTA 18 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos de adminisiracion de los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
S0N Camo Sigue;

(Ver pagina siguiente)
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2016 2015
Sueldos, salaros v demas 4,249 BB 2,003,231
remunaraciones
Beneficios sociales y otras 1,247 678 604 563
indemnizaciones
Gastos de viaje 373,539 327,971
Otros gastos de personal 6,813 1.838
Jubilacion patronal ¥ desahucio 123,090 99,541
Depreciacion 267,082 179,028
Sequros y reasequros 1,621,662 1,176,881
Mantenimiento v reparacionas 147,271 154,968
Arriendo operativo 501,473 340,349
Agua, enargia, Uz v 187,745 112,997
Combustible v transporte 38.733 25,146
Impuesios v contibucionas 120,336 27,631
Honoraros, comisiones y dietas 1,637,528 1,436,023
Basios de gestion 211.013 84 160
Sasios legales 48,804 96,738
Prondsicon de incobrables - 2,245
Dtros gastos 404,188 237.652

11,196,508 6,911,766

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

El impuesto a |a renta corriente de los afios terminades al 31 de diciembre del 2016 y 2015 difiere de
la aplicacién de la lasa del impuesio a renta dal 22% a las ulilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuestea la Renta
Conciliacion tributaria 2016 2015 2016 2015
Restablecido Restablecido
Utilidad (perdida) antes de participacion de empleados
8 impuasto a |la renta 7,231,413 1,523,717 1.590.511 335,218
Deduccion del incremento neto de empleados - {23.835) = (5244)
Gastos no deducibles BED, 226 196,472 185,250 43,224
-~ 8081 538 1,686, 354 1,780,160 373,108
Amorizacion perdida de ahos anterores - (267,999 - (58, 560)
Participacion de los empleados en las wlilidades (1,084,712} {228,558) (238,637} (50, 283)
Base tributaria & impuasto a la renta sin reinversion 7.006,927 1,198,738 1.541.524 263,955
Retancioniss on la fuente del afio 2.512.803 943,316

Las disposiciones tributarias vigenles establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en &l
2016 y 2015 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Sucursal a traves de
aumentos en al capital social.
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En el evento de que el impueste a la renta causado no fuese superiar al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del ano, este constituye al impuesto a Ia renta del afo. El anticipa minimao del
impuests -a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anticipo de! impuesto a la renta es compensado con el impuasto-a |a renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excapcian.,

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesta a la renta, con excepcion de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Replblica del Ecuador,

Otros beneficios Tributarios

Adamés de lo antes mencionado para el calculo del impuesto a la renla, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacidn,
desarrollo e innovacion tecnolagica, gastes an la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adguisiciones de maguinarias y eguipos y lecnologias
destinadas a la implementacion de produccian mas limpia, generacion de energias rencvables,
la reduccian del impacto ambiental de |a actividad productiva v a la reduccidn de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de emplecs por un pericdo de cince afos, cuando se frale de nuevas
imversiones en zonas economicamente deprnimidas y de fronlera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco ahos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Codige Organico de la Produccidn, as| como lambién las
sociedades nuevas gque se consliluyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentre de cierlos sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renla yw de su anticipo hasia por cince anos, con @l
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por la menos el 5% de
sy capital accionario a favor de al menes el 20% da sus trabajadores,

- Se excluira an el cdlculo del anticipe del impuesic a la renta, adicionalmente |los gastos
imcrementales por generacion de nueve emplen o mejora de la masa salaral, asi come la
adguisicion de nuevos aclivos deslinadus a la mejura de la productividad e Innovacion
tecnologica, y én general aguellas inversiones v gasios efectivamente realizadaos, relacionados
con les beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta gue reconoce el Codigo
Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesio a la renta
determinada para la sociedad como parcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobra dichos pagos.

- Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
credilos externos y lineas de crédite registrados y gue devenguen [ntereses a las tasas
astablecidas por el Banco Central del Ecuadaor, otorgades por instituciones financieras del
extarior, debidamente establacidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amoertizacion de capital @ Inlereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor & un afo, destinades al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion y gue dewenguen intereses a las
tasas referenciales, y. los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Revisiones fiscales

El Servicle de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro de los tres anos posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la daclaracion de impuestos, Tal como se explica en la Nola 1 la Autoridad
Tributaria concluyd el proceso de revision de la declaracion de impuestos del 2013, asl como, las
declaraciones de impuesios de Impuesto a la Salida de Divisas de los afos 2013, 2014 y 2015, 1a
Sucursal realizo el page de dichas determinaciones.

NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 con partes relacionadas de las
transacciones son como sigue.

2018 2015
Cuenta por cobrar 51,671,423 181,385 172
Cuenlas por pagar - 212,531,714

Los saldos con la Casa Matriz comesponden a la fransferencia de fondos de capital de trabajo. registro
de los anticipos de los clientes y proveedores para sus operaciones, los cuales no lienen un plazo
especifico y no generan una tasa de inlerés.

Las principales transferencias de fondos de Casa Maitnz por concepto de capital de trabajo para la
Sucursal de los afio 2016 y 2015 fue de USS 98,000,000 y USS 48,187,000, respeclivamente,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Las remuneraciones y baneficios percibidos por los ejeculivos principales de la administracion de la
Compafia durante los ejercicios lterminados al 31 de diclembre 2016 y 2015 fue USS 833,962 v USS
367,660, respectivamenta.

NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutiva No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, eslablecié que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus lransacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No, DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial Mo, 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el aicance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las cbligaciones en relerencia al cumplimienio de precios
transferencia son como sigue:
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a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las cormpafilas que realicen operaciones o fransaccionss con una sola compafia por mas de
USS15,000,000 (tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de
transferancia.

) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias gque realicen operaciones o transaccionags con una sola compania entre
US$3,000,000 hasta USS514,990 899 tienen la obligacion de presentar la Informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexeo establecido por &l SR

Las compafiias que realicen transaccionss u operacicnes (compras yio ventas) gue excedan el 50%
dal total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para prapdsilos tributanios
independientemente de los aspectos contractuales ¢ vincules legales.

A la fecha de emision del presents informe, el perito experto contratado por la Campafia para anafizar
la normativa vigente respectlo a iransacciones con companias relacionadas, en su informe borrador
anviado &l 10 de mayo de 2015 menciona; "de acuerdo al tipo de fransacciones descritas y realizadas
entra CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD. v su Casa Matriz, las mimas no corresponden a
cperacienes de |ngresos, Egresos o Activos, y con respecto a los registros contables de cuentas por
pagar Casa Matriz {anlicipos con cargo a los contratos ejecutados), tampoco se encasillan en
operaciones de Pasive, pues la refenda Resclucien establece gue éslas deben entenderse como
chligaciones pagaderas en dinerc, bienes, servicios u ofra contraprestacion. CAMC Ecuador no
mantiens obligaciones con su Casa Matriz que generen pagos, confraprestaciones o egresos”, por lo
lanta, la Sucursal no estaria obligada a la prasentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 22 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del ane que terming el 31 de diciembre de 2015 han sido
reclasificados para propositos competitivos con los del afo 2016, con el objetive de presentario
consistentemente.

MNOTA 23 - RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros de la Sucursal, por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administracion de la Sucursal realizo ciertos ajustes
que afectan a los afios anteriores, debido a esta situacian los saldos comparatives para los anos al 31
de diciembre de 2015, e iniciales al 1 de enero de 2015 han modificade siguiendo les lineamientos
eslablecidus pot 1a Morma Internacional de Contalilidad NIC 8 (Peoliticas contables. cambios en las
aestimaciones confables y errores)

Como resuliado de los ajustes efectuados, los estades financieros por el afe terminado e 31 de

diciernbre de 2015 y 2014, han sido restablecidos a centinuacidn se presenta de una reconciliacion de
los efectos por los saldos de las cuentas informas previaments.
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CHINA CAMC ENGINEERING CO,, LTD., Sucursal Ecuador
Motas a los estados financieros

Maturaleza Débitos Créditos
Impuestos por recuperar Activo carriente (i) - 885,489
Provesdores por por pagar Pasivo corriente (i) 232,384 -
Cuentas por pagar a relacionadas Pasivo corriente (i) 7,937,033 -
Beneficios a empleados Pasivo corriente (i) - 1,025 529
impuestos por pagar Pasivo corriente (i) - 2,316,749
Resuttados acumulados Patrimonio (i) - 4013.647
Otros gastos Resullados ()] 71,998 -
Provision por beneficios a empleadc Pasivo no comriente (i) - 66,854
Gastos Resultados 656,854 -

8,308,268 8,308.268

(i) La Administracion de la Sucursal ha efectuado las sustilutas a las declaraciones de impuesto a
la renta por los afios 2013, 2014 y 2015, debido a las comunicaciones y determinaciones
tributarias gue se delallada en la nota 1, a continuacion los efectos de los ajustes!

« Para el aflo 2013, la Sucursal reverso gastos sin sustenlo conforme a las leyes tributarias,
determinanciase un valor no reconacido por la Administracion tribularia como saldo a favor
al contribuyente USS 474 775.73.

+ Para &l afo 2015 y 2014, la Administracion de la Sucursal decidio efecluar las respectivas
declaraciones sustilutivas de impuesto a la renta. La Administracién Tributaria resullade de
su revision identificd compras efectuadas por la Sucursal a contribuyentes sin existencia
econdmica real por USS 131,357.651.16 y USS 216,372.09 respectivamenie, eslos gaslos
se consideraron como no deducible y por la tanio no generan derecho a crédito tributario.

(i) La Sucursal adopid la enmienda en el parrafo 83 de la NIC 19 — Beneficios a los empleados, la
cual requiere aplicacion retrospectiva vy un efecto de esla enmienda, es la tasa de descuento
usada para el célculo del valor presente de |a obligacion, esta basada en el mercada de bonos
corporalivos de alta calidad de los Estados Unidos de América. Esla adopcidon generd un
incremento en los pasivos y dismmucion en el patrimonio neto al 1 de enero de 2015 y 31 de
diciembre de 2015 por LISE 21,016 y USS 59,032, respectivamente. Las ganancias actuariales
del afio 2016 determinados por el estudio actuarial es por USS 77.782; este resultads integral
se afectd directamente a resultados acumulados.
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CHINA CAMC ENGINEERING CQ., LTD., Sucursal Ecuador
Motas a los estados financieros

Los ajustes realizados corresponden  a |la Acta borado de determinacion tributaria N° DZS-
ASOADBC16-00000010 con fecha 2 de mayo de 2016 y la Acta de comparecencia N° DZ9-
ASOACOC18-00000024 con fecha 21 de julio de 2016

NOTA 24— EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emesion de estos estados financieros, 31 de marzo de
2017, no se produjeron eventos que. en la opinion de |a Administracion de la Sucursal, pudieran tener

un efecto significative sobre dichos estados financieros gque No se hayan revelado an [os MISMOs o en
sus notas.
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Yang Liang Veranica Villavicencio
Apoderado Especial Contadora



