
CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD., Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

31 dediciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

NOTA1 -— OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO

Objeto social

CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD. (Sucursal Ecuador) (en adelante la Sucursal) fue
constituida como sucursal extranjera de CHINA CAMCE ENGINEERING CO, LTD, en la República
del Ecuadorel 3 de febrero de 2012, con el objeto social de desarrollar ingeniería y aprovisionamiento
de equipos y materiales de construcción de obras civiles, montajes de equipos, importación y
exportación El domicilio principal de la Sucursal es la Parroquia Iñaquito, del Canto Quito de la
Provincia de Pichincha en la Republica del Ecuador.

China AMC Engineering Co. Ltd. (CAMCE) es una sociedad anónima filial de China National
Machinery Industry Corporation, fundada en Mayo de 2001 La casa matriz posee expentencia enel
ámbito internacional y principalmente su actividad es la construcción de ingenieria de proyectos
(EPC), intemo y la inversión en el extranjero, así como el comercio. CAMCE ha completado docenas
de proyectos llave en manoa gran escala. La presencia de las operaciones de la casa matriz es Asia,
África, América y Europa del Este y actualmente en Sudamérica, La actividad abarca proyectos
industriales, proyectos agrícolas, proyectos deingeniería hidráulica, proyectos de energía y proyectos
de comunicación

 

Las operaciones de la Compañía que desarrolla en el Ecuador principalmente corresponden a
proyectos firmados con el Gobierno Ecuatoriano para la construcción de edificios en los sectores de
seguridad, hospitales y oficinas administrativas, financiadas bajo el acuerdo de cooperación entre
China y Ecuador

Economía Ecuatoriana

La economía ecuatoriana en el 2016 continúa afectada debido principalmente a

(la reducción de los ingreses petroleros desde el último trimestre del año 2014 cuya
recuperación ha sido lenta

(ii) la obtención de nuevas fuentes de financiamiento por el alto endeudamiento del Estado
Ecuatoriano, y

(ii) Gi) losefectos de la catástrofe geológica en dos provincias de la costa del país en el mes de
abril del 2016

Estas situaciones han ocasionado un déficit en el presupuesto fiscal una baja en la inversión en la
infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobiernode la mayoría de los
sectores económicos, disminución en la recaudaciónfiscal y un déficit de la balanza comercial; lo cual
serefleja en la una caída en el Producto Interno Bruto “PIB” del -2,8% El Gobierno Ecuatoriano para
minimizar estos impactos tomo ciertas medidas entre las cuales están. en el 2014 (a) el
establecimiento de cupos máximospara la importación de productos de los sectores comerciales e
industriales, (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; y. (c) el establecimiento de
aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones, y. en el año 2016 estableció por unasola
vez cierto impuestos adicionales entre los cuales esta. (1) el 3% adicional a las utilidades obtenidas
por las compañías y personas naturales domiciliadas en el Ecuador; (2) el 0,9% al total del patrimonio
de los inversionistas extranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilio en un
paraíso fiscal; (3) el 0,9%a las personasnaturales o jurídicas domielliadas en el exterior que posean
bienes inmuebles en el Ecuador y esta contribución se duplico cuando los dueños de los Inmuebles
estén domiciliados en paraísos fiscales; (4) la contribución de un hasta tres días de salario a todos los
empleados cuyos salarios sean mayores a los US$1,000; y (5) el incremento de la tarifa de impuesto
al valor agregado “IVA” del 12%al 14% por un año desdeel mes junio.
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Los cambios en la economía ecuatoriana y las medidastomadas por el Gobiemo Ecuatoriano han
generada en todos los sectores económicos (a) una disminución de sus operaciones, (b) unalenta
rotación en la cobranza de los clientes, y, (c) una disminución en la rentabilidad, porlo que la situación
financiera, liquidez y rentabilidad han disminuido, La Administración está analizando y evaluando
nuevasalternativas, con el objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable.

Asuntosfiscales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2018, la Sucursal recibió varias notificar
“autoridades fiscales, las cuales se resumen a continuación.

 

nes por partes de las

Detalle Fecha Resolución
ORDEN DE DETERMINACIÓNNo: DZ9- 31/08/2015 Reversión de los gastos que se
ASODETC15-00000020y encuentran sin respaldosy

determinarel impuesto a la renta
ACTA DE DETERMINACION TRIBUTARIA 14/03/2017 adicional del año.
No 17201724900204760

OFICIO PERSUASIVO No, DZO- 05/1212016 La administración realizó la
¡GCEOFPC16-00000082-M declaración sustitutiva del 2014

eliminandolas transacciones
señaladas en el Oficio persuasivo
no. DZ9-GCEOFPC16-00000082-M,
debido a las transacciones sin
documentación soporte que no
cumplan con las dispo:

 

tributarias

OFICIO PERSUASIVO No DZ9- 05/12/2016 Por disposición de la gerencia se
¡GCEOFPC16-00000083-M realizó la declaración sustitutiva del

2014 eliminando lastransacciones
señaladasen el Oficio persuasivo
no. DZ9-GCEOFPC16-00000083-M.
debido a las transacciones que no
con las disposicionestributarias.

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentadosenestos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado,

a) Preparación de los estados financieros

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de NormasInternacionales de
Contabilidad (International Acoaounting Standars Board “IlAS8" siglas en inglés) Las principales
políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados financieros han
sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todoslos periodos que se presentan
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b)

c)

Los estados financieros del año que terminóel 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a NIF'S
fueran aprobados por la administración y el Directorio para su emisión ol 31 de marzo de 2017
Seestima que los estados financieros serán aprobados sin modificaciones porlos accionistas.

medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico, las provisiones
para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de inventarios son
realizadas en función las estimaciones de la Sucursaly los pasivos laborales de largoplazo
se reconocen en base a métodos actuariales al valor razonable determinado por un actuario El
costo histórico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que
es la moneda funcional y delas operaciones de la Sucursal. La información que se presenta en
las notas y estados financieros están expresados en la moneda antes mencionada, excepto
cuandoexisten saldos o transacciones en otras monedas,

 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado desituación financiera clasificados
¡como corrientes y no corrientes, Un activo se clasifica como corriente cuandola entidad

- espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
deoperación;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociación,
- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre

el que se informa; o
- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y

no puedaser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo
de doce meses después del cierre del período sobre el que se informa.

Todos los demásactivos se clasifican como no corrientes.

Unpasivose clasifica como comente cuando la Sucursal:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación;
- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce mesessiguientes a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa, o
- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al

menos,los doce mesessiguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todoslos demáspasivos se clasifican corno no corrientes

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivosnocorrientes,
en todos los casos

Valores

Algunas políticas y revelaciones contables de la Sucursal, de acuerdo con lo establecido en las
NIÍF requieren la medición de los activos y pasivos financieros a valores razonables, así como
de los nofinancieros.
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a)

e)

La Sucursal para la medición de los valores razonables utliza lo requerido en las NIIF al: (1)
reconocimiento inicial, (ii) revelar en los estados financieros y notas, y (li) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activosfinancierosy de larga vida

La Sucursal para la medición de un activo o pasiva a valores razonables utiliza: información de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIF De
acuerdo a lo requerido por las NIIFS, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro desu jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de
valoración, tal como sigue"

Valores de mercado: Precios cotizados(no ajustados) en mercados actos para los
activoso pasivos idénticos o similares.

Il. Información diferente a precios de mercadodel nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activo o pasivo,los cuales provienen de valores directamente (precios de últimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
sen función de estudios o precios referenciales)

 

lll. Información proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos
internosdelactivo o pasivo y que no provienede valores o información de mercado,

 

La información o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
puedenclasificarse en uno de los niveles de jerarquía detallados anteriormente, por ende la
medición del valor razonable puede clasificarse en el mismo nwel de jerarquía del valor
razonable de la vanable del mvel más bajo que sea significativa para la medición total de los
activos y pasivos. Los cambiosentre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconocen
al cierre de cada periodoen el cual se originó el cambio

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5

Transacciones en monedaextranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América US$”),
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechasde las
transacciones y los saldos al cierre delos estados financieros al tipo de cambia del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las
cuales se reconocen en los resullados hasta su realización; sin embargo, para propósitos
informativosse presentan en el resultado integral

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o
gastos financieros” y las olras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan
como "Otras ganancias / (pérdidas) netas”

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de lujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en entidades financieras cuyo plazo
es menora los 90 días y están sujetos a disposición inmediata
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v Instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivadosse clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
NilFs, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivosy la cual se determina a la fechade sureconocimiento inicial

ictivos financieros - LO cImi medición inicial posterior

Reconocimiento

La Sucursal contabiliza un activo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo.

La Sucursal de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medición”
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias (1) activos financieros — para
negociar, (ii) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (li) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (1v) activos financieros disponibles para la
venta

Medición inicial

 

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de
mercado) máscualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido
comoparte del activo, siempre queel activo financiero no sea designado como "valor razonable
y cuyosefectos derivados de la transacción deban ser contabilizados en los resultados.

Medición posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuación

- Cuentas porcobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Sucursal corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
Operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determmables y no tienen unacotización de mercado bursátil, Las transacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos corrientes
y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se clasifican como activos no corrientes
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a Su valor nomnal en aquellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 días y aquellas que exceden dichoplazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implícito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el métodode la tasa deinterésefectiva

- Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias y
las que exceden dicho plazo al costo amortizado.
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ter financior

La Sucursal al cierre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente

o Activosfinancieros no contabilizadosal costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado,el deterioro se evalúa si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectwo futuros Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro están: (i) dificultades financieras de los deudores; (ii)
incumplimiento: de pagos en las deudas e intereses; (lll) probabilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminución en el valor razonable se contabiliza en algunos actwos
disminuyendoel valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provisión en
baseal análisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se

 

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre

Activosfinancieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compañía evalúa en forma individual sí
existe información objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de quela evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de características similares El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en formacolectiva.

La pérdida porel deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y él valor presente de los flujos de efectwo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadasy que aún no se producen).

Elvalor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activosfinancieros y en el caso de que unactivo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interésefectiva actual

Lapérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisión
y en el estado de resultados integrales al momento quese origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales Los préstamos y la provisión correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperación y no existen garantías reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisión inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.
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Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizandola tasa de interés utilizada para descontarlos flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganadosse registran comoingreso
financiero en el estado de resultados.

activos

Unactivo financiero es dadode baja cuando

 

(1) los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han terminado;
(1) la Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso,y,

(ii) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos losriesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control

reconocimiento

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento
y Medición" sa clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz.

 

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable más los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, cual puede ser su valor de liquidación o a su valor neto del interés
implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días
y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas deinterés fijas, para lo cual se
liza el método de la tasa de interés efectiva

  

La Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015,clasifica sus instrumentosfinancieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en elcurso
normal de los negocios pendientes de pago se clasifican como pasivoscorrientes cuandoel
plazo de pago es de un año o menosy como pasivos no corrientes cuando el plazo excede más
de un año.

Medición posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por.

a) Lospréstamos tasas variables de interésy que se ajustan en forma trimestral o mensual.
b) Lascuentas por pagar cuyoplazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluyo cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras quelas ganancias o pérdidas en la cancelación delos pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dadosdebaja
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o)

h)

Baja de pasivosfinancieros

Unpasivo financiero es dado de baja cuandola obligación de pago se termina, se cancela o
expira

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones. significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periado.

 

Compensación de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Sucursal
tiene la intención de liquidarios mediante este procedimiento

 

Inventarios

Los inventarios adquindosse registran al costo de adquisición y para la determinación del costo
de ventas se contabilizan por el método del promedio ponderado y se ajustan al Valor Neto
Realizable “NR”. Los inventariosen tránsito se contabilizan al costo de los valores incurridos

El valor neto derealización (VNR)se determina en baseal precio de venta en el curso ordinario
del negocio. menoslos costas estimados de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los
resultadosdel periodo

 

Propiedades, mobiliario, vehículos y equipos
Hoc a

Las propiedades,mobiliario, vehículos y equipos se registran al costo, y se presenta neto de la
depreciación acumulada

El costo de adquisición de las propiedades, mobiliario, vehiculos y equipos incluye los cestos
externos incurridos y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la Inversión

Costos posteriores

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio económico fuluro esperado de las propiedades, mobiliario, vehículos y equipos se
reconocen como un gasto cuandose incurre, mientras quelas mejoras de importancia se
capitalizan.

Depreciación

Las propiedades, mobiliario, vehículos y equipos se deprecian utilizando el método delínea
recta, en base la vida útil estimada, cuyos años de vida son comosigue

Edificios e Instalaciones Entre 10 y 50
Muebles y equiposde oficina Entre 2 y 10
Equipos de computación Entre 3 y 5
Venículos 5

La Sucursal no considera ningún valor residual a los activos, debido a que la depreciación de la
totalidad del valor en libros es conservadora
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n)

El método de depreciación y la vida útil son revisados en forma anual y ajustada en caso en
caso de que se considere necesario

Retiro y venta

El costo y la depreciación acumulada de las propiedades, mobiliano, vehiculos y equipos
retirados se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados
del ejercicio en el cual se origina la transacción.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

 

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañíatoma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientosfinancieros se contabilizan comoarrendamientos operativos,

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, mobiliario y equipos, al costo de la inversión o al valor neto de la inversión del
contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativas se
registran como gastos en elplazo del arrendamiento

Los pagosde los cánonespor arrendamiento financiero se distribuyeentre el pasivo y la tasa de
interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien adquinda, en regimen de
arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida útil y se incluye como parte del rubro de
propiedad, mobiliario y equipos

  

Reconocimiento de ingresos

Contrato de construcción

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados la
transacción fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientementedel monto en quese genere el pago.

Los ingresos ordinarios comprenden la construcción de bienes inmuebles y en su mayoria
incluye el equipamiento (proyectosllaves en mano para sufuncionamiento)

Un contrato de construcción es un proyecto negociadopara la construcción de un activo o un
grupo de activos, que se encuentran interrelacionados en términos de diseño,tecnología,
unción, proposito o uso, el cual puedeser considerado por separado, o segmentado en varios
componentes considerado individualmente, o combinados con otro contrato de construcción,
con el fin de conformar un solo contrato de construcción para propósitos contables respecto a
lo cual se reconocerán los correspondientes ingresos, costo y gastos

Loscontratos para construcción de bienes inmuebles son reconocidos somoingresas ordinarios
a medida que estos son construidos, basados en el avance individual de cada contrata u obra
atribuible

El grado de avance de obra se mide en función de los costos incurrdos de cada proyecto
individual 9 en conjunto a la fecha del cierre del periodo sobre el que se mforma, en base al
porcentaje de los costostotales para cada contrato o proyecto.

Cuando el porcentaje de avance de obra de un contrato no puede ser medido confiablemente,
el ingreso es reconocido hasta el monto correspondiente a los costos y gastos incurndos que
probablementesea recuperado.
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Reconocimiento costos y gastos

Los costos y gastos de los contratos de construcción son reconocidos de acuerdo con el
métodode porcentaje de terminación

Las multas y penalidades porretraso en pago o relacionados en la ejecución inadecuada de un
contrato son reconocidos como deducción en los ingresos ordinarios.

Las pérdidas esperadas en contratos son reconocidos en su totalidad en cuanto son
identificadas.

Los gastos administrativos y de venta son directamente cargadosa la utilidad o pérdida del
periodo en el que se incurren,

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos nofinancieros (propiedades, mobiliario y equipos) de larga vida son revisados por
deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por
deterioro en el valor en libros de los activosde larga vida existe cuando este excede su importe
recuperable. El valor en uso delos activos nofinancieros de larga vida se calcula inicialmente
mediante la suma delos flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de
la utilización del actwo Para los efectos de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en
los niveles más bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado
(unidadesgeneradoras de efectiva)

 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañia

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora deefectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deteriora se reconoce en el estado de resultados
integrales. Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en
libros del activo (o de la unidad generadorade efectivo) se incrementa a la estimación revisada
de su valor recuperable y el valor en libras no supera el valor enlibros cuando se determinóla
pérdida por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios
antenores, e n caso de existir, la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el
estado de resultados integrales Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan
para su posible reversión de deterioro en cada periodo sobre el que se informa,

La basepara la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadospor el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente,

En los ejercicios 2016 y 2015 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios a empleados

Las obligaciones por beneficios a empleados constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada
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Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y quelegalmente están establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentra del año corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del período y se disminuyen por los pagoso porel
exceso en las provisiones, los cuales se registran en losresultados del período

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposicioneslaborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las utilidades del
año, esta provisión es registrada con cargoa los resultados del ejercicio en que se devenga

Planesdebeneficios definidos

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los
empleadores de concederlos siguientes beneficios.

¡Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25
añosde servicio en una misma compañía

ii Una compensación del 25% del salario por cada año de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salano vigente al momento de su retiro

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuadospor una empresa especializada El método actuanalutilizado por el especialista para
el cálculo esel "costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en basea la
remuneración del empleado y demás parámetrosestablecidos en el Codigo de Trabajo

Las suposiciones para determinar el estudio actuanalincluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativosde la moneda de circulación en el pais, las variaciones en
los sueldosy salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el
monto minimode las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retro, la estimación está sujeta a variaciones
que podrían ser importantes

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del año y el efecto positwo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagosson deducidos dela provisión

jeficios por 1ación anticipada

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminución de sus actividades o por una
reestructuración de sus operaciones y en el evento de queno se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones- pasivos acumulados

Las Compañía reconocen las provisiones cuando: (¡) tiene una obhgación presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades (1) es probable que se
necesite una salida de recursos para liguidar una obligación actual en el futuro y (ii) el monto se
ha estimado de forma fiable.
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Los montos reconocidos comoprovision son la mejor estimación de la Administración, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Las provisiones corto plazo se registran al valor estimado de la provisian y las de largo plazo
son determinadasa través del descuento de los flujos de efectwofuturos previstos a unatasa
de intereses de mercadorelacionada con el valor temporal del dinero, La actualización del
descuento de los valores provisionadoses reconocido como gasto financiero.

incurre

 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en ques
en ellos

0) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto comente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias wgentes en la República del Ecuador.

Impuesto a la renta cornente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias,este cargo se
contabiliza en los resultadosdel período

Impuesto a la renta diferido

Los impuestosdiferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar
praducta de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestosdiferidos se reconocen cuandoes probable su recuperación mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados,los
cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

NOTA3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las políticas establecidas por la Compañía nota 2 y conformelo requierenlas NIlFs requieren quela
Administración realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
registrados en los activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se
informa. Las estimaciones,juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y
otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en función de las
circunstancias

 

Las estimaciones contables, por definición, raramente pueden ser igualesa los resultados reales. Las
estimaciones, juicios y suposiciones quetienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentrodel ejercicia financiero son las siguientes:
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+ Reconocimiento deingresos

Para contratos de construcción, cuando el ingreso puede ser estimado confiablementelos
ingresos son reconocidos en referencia al porcentaje de terminación (o llamando también
avancede obra) la actwvidad del contrato aplicandola estimacion resultante de este método.

Dependiendo la naturaleza de cada contrato, el porcentaje de terminación es determinado,y el
ingreso es reconocido conforme a los términos y acuerdos contractuales a medida que se
cumplen hitos o a medida que la obra avanza

+ Provisionespara eldeterioro de activosfinancieros.

 

La Sucursal en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalúa si
existen niesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este análisis se realiza una
provisión para el deterioro de los mismos.

La Sucursal considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

 

+ Beneficios post empleo

El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el cálculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demográficas son (i)
mortalidad, (ii) tasas de rotación entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; y, (1)
la proporción de partícipes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relación con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento: y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleadosy salariosfuturos.

+ Estimación para cubrirlitigios

La Sucursal recanoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implícito para la
Sucursal, estos sucesos son reconocidos cuando

- La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado

- Cuando seaprobable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
económicos, para liquidar la obligación, y

- El importe dela obligación pueda ser estimadode forma fiable

Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situación financiera y como Un gasto
en el estado de resultados del período

+ Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de las propiedades, mobiliario,
vehículos y equipos

Las propiedades, mobiliario, vehículos y equipos se registran al costo, considera que el valor
determinado revela el valor razonable
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La propiedades, mobiliario, vehículosy eq

 

os contabilizado al costo se deprecia por el método
de línea recta y en base a las vidas útiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual,
los cambios tecnológicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las
estimaciones del método de depreciación y las vidas útiles pueden afectar estas estimaciones
La Sucursal considera que el método de depreciación y las vidas útiles son razonables y no
existe evidencia de algún deterioro tecnológico

NOTA 4— NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALESDEINFORMACIÓNFINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2016

Las nuevas normasy enmiendas que son efectivas para los períodos anuales que comiencena partir
del 1 de enero de 2016;la naturaleza y el efecto de estos cambias se describen a continuación

Normas Impactoy aplicación
 

NIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias

La NIF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicando la
mayoría de sus políticas contables existentes para los saldos de las
cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopción de las NIIF para
las actividadesy transacciones que son reguladas.

Las Compañías quepreparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y
que no están involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta
normano es aplicable

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adquisiciones de Intereses

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocio en
conjunto responsable de la compra de una participación en una operación
conjunta, en la que la actividad de la operación conjunta constituya un
negocio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para la
contabilidad de combinación de negocios Además, se ha agregado una
exclusion del ámbito de aplicación de la NIIF 11 y especifica que las
enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjunto,
incluyendola empresa que está bajo control común de la misma parte de la
controladora final

Las modificacionesse aplican tanto a la adquisición del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adquisición de intereses adicionales en la
misma operación conjunta.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaración de los Métodos
Aceptables de Depreciación y Amortización

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patrón de
beneficios económicos que se generan al operar un negocio (del cual el
activo es una parte) en lugar de los beneficios económicos que se
consumen mediante el uso del activo Como resultado, un método de
depreciación y amortización basado en ingresos no puedeutilizarse para
depreciar la propiedad, plante y equipo, y sólo puede utilizarse en
Circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles

Esta norma no aplica
enla Sucursal

Las modificaciones no
tienen efecto en la
Sucursal.

Las enmiendas se
aplican de forma
prospectiva y no llene:
ún efecto importante.
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Enmiendas a la NIC 27. Método de la Participación en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de participación
(Valor de Participación Patrimonial "VPP”) para contabilizarlas inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separadas Las entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el
método de participación en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva

 

NIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuas

Los activos (o disposición de compañías) generalmente se eliminan
mediante venta o cistribución a los propietarios. La enmienda aclara que el
cambio de una de estos métodos de eliminación a otro no se consideraria
un nuevo plan de eliminación, más bien es una continuación del plan
original. Porlo tanto, no hay interrupción en la aplicación de los requisitos
dela NIF 5

NIF 7 Instrumentos Financieros Divulgaciones

1), Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una
comisión puede constituir la participación continua en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comisión y
el acuerdo, contra la guía para la participación continúa en la NIF 7
con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evaluación de los contratos de servicios que constituyen una
participación continua debe hacerse de formaretrospectiva

Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualquier período que comience antes del período
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas.

1) Aplicabilidad de las modificaciones a Ja NIF 7 a los estados
financieros intermedias condensados

La enmienda aclara que los requerinuentos de revelación adicional
no se aplican a los estados financierosintermedios condensados, a
menos que tales revelaciones proporcionen una actualización
significativa a la información reportada en el informe anual más
reciente.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos
corporativos dealta calidad, se evalúa en función dela moneda en la que
se denomina la obligación, en lugar del país en el que se encuentra la
obligación. Cuando no hay un mercado profundo para los bonos
corporativos dealta calidad en esa moneda,debe utilizarse las tasas de los
bonos gubernamentales

Los cambios aplican
retrospectivamente
cuando ya se aplica
las NllFs Estas
modificaciones no
tienen ningún impacto
en la Sucursal

Esta enmienda se
aplica de forma
prospectiva y no
tienen efecto en las
operaciones de la
Sucursal

Esta enmienda se
aplica de foma
retroactiva y no hay
impacto en la
Sucursal

Estas. modificaciones
se aplican
prospectiva
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Enmiendasa la Iniciativa de Divulgación de la NIC 1

 

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendasaclarar:

+ Losrequisitos de materialidad de la NIC 1
+ Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el

estado de resultados o en el de "Otros ResultadosIntegrales-ORI" y
en el estado de situación financiera.

+ La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros,

+ La revelación de los ORI de las compañias asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el metodo de participación.

Enmiendas a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de inversión:
Aplicación de la excepción de consolidación

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgidoal aplicar la excepción
de las entidades de inversión NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendasa la NIIF 10 aciaran que la exención de presentación de
estados financieros consolidadasse aplica a una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversión, cuando la entidad de inversión
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable

 

Asimismo, las enmiendas a la NIF 10 aclaran que sólo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversión que no es una entidad de inversión
y quepresta servicios de apoyo a la entidad de inversión, Todas las demás
fliales de una entidad de inversión se valoran al valor razonable. Las
enmiendasa la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el método de participación, la medición del
valor razonable aplicada porla entidad de inversión a sus asociadas,
negocios en conjunto.

Estas modificaciones
se aplican
prospectiva,

Estas modificaciones
se aplican en forma
retroactiva

Debido a la estructura de la Compañía la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas
normas tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados; por lo tanto se han
efectuado modificaciones a los estados financieros comprativos de la Compañía

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓNFINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nuevas normas € interpretaciones emilidas, pero que aún no están vigentes, hasta la fecha de
emisión de los estadosfinancieros son las siguientes

Normas
Fechaefectiva de

vigencia
 

NIF 9 Instrumentosfinancieros

En el segundo semestre del 2014, el IASB emitió la versión final de la NIIF
9 Instrumentos Financieros que sustituye ala NIC 39 Instrumentos
Financieros. Reconocimiento y Medición. La NIF 9 reúne los tres aspectos
contables de los instrumentosfinancieros.

a) Clasificación y medición,
b) Deterioro, y

La NIIF 9 es aplicable
a partir del 1 de enero
de 2018, y se la
aplicación anticipada,
a excepción para las
coberturas, que es
aplicable en forma
retroactiva, para
proporcionar
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e) La contabilidad de cobertura

NIIF 15 Ingresos porcontratos conclientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco
pasospara contabilizar los ingresos derivados de los contratos con clientes,
Los ingresos se reconocen por el monto querefleja la contraprestacióna la
que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes a
servicios a un cliente

La nueva norma de ingresos reemplaza todos los requisitos de
reconocimiento de ingresos actuales según las NIF. Las Compañias
pueden planear la adopción anticipadade la nueva norma antesde la fecha
de efectiva requerida y por ende deben usar el método retrospectwo
completo.

La NIIF 15 establece la presentación y divulgación de los ingresos que son
más detallados queen las NIIF actuales

Enmiendas a la NIIF 10 y a la NIC 28: Venta o Contribución de Activos
entre un Inversory su Asociado o Proyecto conjunto

Las enmiendas abordanel conflicto entre la NIF 10 y la NIC 28 al tratarla
pérdida de control de una filial que se vende o contribuye a una asociada o
negocia en conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida
resultante en la venta o contribución de activos que constituyen un negocio,
comose define en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada o negocio en
conjunto, se reconoce en su totalidad. Sin embargo, cualquier ganancia o
pérdida resultante de la venta o aportación de activos que no constituyan un
negocio, se reconoce únicamente en la medida en que los inversionistas no
vinculados tengan intereses en la asociada o el negocio. en conjunto

Iniciativa de Divulgación dela NIC - Enmiendasa la NIC'7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo forman parte de la
iniciativa de Divulgación del lASB y requieren que una entidad proporcrone
revelaciones que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en los paswosderivados de las actividades de financiamiento,
incluidos los cambios derivados de los lujos de efectivo y los cambios que
no afectan al efectivo, La aplicación de las enmiendas resultará en
revelaciones adicionales proporcionadas por la Compañía

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendasa la NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compañía debe considerar si las leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversión de una diferencia temporal
deducible Además, las enmiendas proporcionan una orientación sobre la
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros
y explican las circunstancias en las queel beneficio tributario puedeincluir
la recuperación de algunos activos durante másde un periodo

información
comparativa

Esta norma requiere
una aplicación en
forma retroactiva
completa o una
aplicación retroactiva
modificada para
periodos anuales que
comienzan a partir del
1 de enero de 2018 y
permite la adopción
anticipada

El lASB ha aplazado
la fecha de vigencia
de estas enmiendas
indefinidamente, pero
una entidad que
adopte
anticipadamente las
enmiendas debe
aplicarlas
prospectivamente

Estas enmiendasson
efectwas desde el 1
de enero de 2017, y
se permitela
adopción anticipada

Estas enmiendas son
efectivas para los
periados anuales que
comiencen en 0
después del 1 de
enero de 2017 y
permite la aplicación
anticipada
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Sin embargo, en la aplicación inicial de las enmiendas, la variación del
patrimonio de apertura del primer periodo comparativo puede ser
reconocida en las utlidades retenidas iniciales (o en otro componente del
patrimonio, según corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales y otros componentes del patrimonio. Las entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situación

IF 2 Clasificación y medición de operaciones de pago basado en
acciones - Enmiendasa la NIF 2

Las enmiendas queel lASB emitió a la NIIF 2 Pagos basados en acciones
se refieren a tres áreas principales:

 

a) Losefectos de las condiciones de adquisición en la medición de una
transacción de pago basada en accionesliquidada en efectivo;

b) La clasificación de una operación de pago basada en acciones con
características de liquidación neta para obligaciones de retención de
impuestos:

e) La contabilidad cuando una modificación de los términos y
condiciones de una transacción de pago basado en acciones cambia
su clasificación de liquidada en efectivo a la equidad liquidada,

  

En la adopción de estas enmiendas,las entidades están obligadas a aplicar
sin reajustar los periodos anteriores, pero la aplicación retrospectiva se
permite si se eligen para las tres enmiendas y se cumplen otroscriterios.

NIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17
Arrendamientos, CINIF 4 Determinación de sí un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivas y SIG-27
Evaluación de la Sustancia de Transacciones con le Forma Legal de un
Arrendamiento. Esta NIIF establece los principios para el reconocimiento,
medición, presentación y revelación de los arrendamientos y requiere que

los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un único
modelo de balance general similar a la contabilización de arrendamientos
financieros bajo la NIC 17 La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para arrendatarios - arrendamientos de actwos de "bajo
valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto
plazo (es decir, contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento
de 12 meses o menos) A la fecha de inició de un contrato de
arrendamiento, el arrendatano reconocerá un pasivo para hacer pagos de
arrendamiento (es dear, el pasivo de arrendamiento) y un activo que
representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo de derecho de uso) Los arrendatarios
deberán reconocer por separado el gasto par intereses sobre el pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciación en el activo de derecho de uso.

 

 

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo del
arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo
del arrendamiento, un cambia en los pagos de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un índice o tasa utilizada para determinar esos
pagos), El arrendatario reconocerá el monto de la reevaluación del pasivo
comoun ajuste al activo de derecho deuso.

 

Las enmiendas son
efectivas para los
períodos anuales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2018,
permitióndose la
aplicación anticipada

La NIF 16 es electiva
para los periodos
anuales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2018
La adopción antes de
esta fecha es
permitida, pero no

antes una entidad
debe aplicar la NIIF
15. El arrendatario
puede optar por
aplicar la norma
¡etrospeciivamente-en
forma completa o un
enfoque retrospectivo
modificado. Las
disposiciones
transitorias de la
norma permiten
ciertas alternativas.
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La contabilidad del arrendatario según la NIF 16 no modifica
sustancialmente respecto a la NIC 17. Los arrendadores seguirán
clasificando todoslos contratos de arrendamiento con el mismo principio de
clasificación de la NIC 17 y distinguirán dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros

La NIIF 16 tambión requiere que los arendatarios y los arrendadores
realicen revelaciones másextensas que las estipuladas en la NIC 17

 

La Compañía no tene la intención de adoptar estas normasen forma anticipada,

NOTA5 —INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Las políticas contables significativas, el método adoptado los criterios para el reconocimiento para la
«medición y la base sobre la que se reconocen ingresosy gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2—f).

a) Objetivosy políticas de administración de riesgo financiero

La Sucursal por la naturaleza de sus actividades, está expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, iquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos
en los resultadosde la Sucursal

 

El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio es crítico para la rentabilidad y
la Sucursal es responsable porlas exposiciones de riesgo. El proceso de control de nesgos no
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e industria,

La estructura de gestión de riesgos tiene comobase los la Casa Matriz Directorio y la Gerencia
General de la Sucursal, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinación con otras áreas comose explica a continuación

(I) La Casa Matriz

Los accionistas son responsables del enfoque general para el manejo delos riesgos y
son quienes proporcionan los principios para el manejo de riesgos, así comolas políticas
elaboradas para áreas específicas, comoriesgos de tipo de cambio riesgo de tasa de
interés,riesgo de crédito y el uso de instrumentos financierosderivados

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo deriesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio riesgo de tasa de
interés, riesgo decrédito y el uso de instrumentos financieros derivados

(li) Finanzas

El área de Finanzas es responsable del controly administración del lujo de fondos dela
Sucursal en base a las políticas, procedimientosy límites establecidos por los accionistas,
directores y la Gerencia de la Sucursal, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administración de riesgos de la Sucursal
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El departamento financiero coordina el acceso a los mercadosfinancieros nacionales y
administra los nesgos financieros Estos riesgosson: riesgo de mercado (variación de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una mínima exposición a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
Torward) y evaluar y controlarlos riesgos de crédito y liquidez.

Mitigación de riesgos

La Sucursal evalúa constantemente losdiferentes escenariose identifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda
extranjera, riesgo de capital y nesgos de crédito.

La Administración, revisa y evalúa los cambios en políticas para la administración de tales
riesgos los cuales se resumena continuación.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros porlos cambios en
los precios de mercado, los cuales dependendelas variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio, Los
instrumentos financieros afectados porel riesgo de mercadoincluyen los depósitos en bancos y
las obligaciones con bancos,

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las lasas de interés de mercado.
La exposición de la Sucursal al riesgo de cambios enlas tasas de interés del mercado es
mínimo, debido a que sus obligaciones y financiamiento lo obtiene de su casa matriz

El riesgode tasa de interés para la Sucursal se encuentra virtualmente controlado, debido a que
la Sucursal no ha perfeccionado operaciones de crédito a largo plazo, al momento todas las
operaciones financieras de las sucursal se realizan con su casa matriz y un detalle de sus
instrumentosfinancieros es como sigue:

2016 _Sininterés
Activosfinancieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 17,935,406

Cuentas por cobrar comerciales. 16,251,240
Otras cuentas por cobrar 391,312

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar proveedoresy otras 51,526,679
Anticipo clientes 204,186,724

 

(Ver página siguiente)
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2015 interés
Activosfinanciero:

Efectivo y equivalentes de efectivo. 4,247,096

Cuentas por cobrar comerciales 6,370,566
Otras cuentas por cobrar 233,797

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar proveedores y otras 22,846,670
Anticipo clientes 4,932,318

 

Riesgo de tipo de cambio.

El nesgo de tipo de cambio eselriesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Sucursal realiza
sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en elpaís, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgode liquidez

El riesgo de liquidez esel riesgo de quela Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros,

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos,de la
obtención de líneas de crédito y/o manteruendo los excedentes de liquidez,lo cual le permite a
la Sucursaldesarrollar sus actividades normaimente.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
ordinarias. Para administrarla liquidez de corto plazo la Sucursal se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de dove meses,

El vencimiento de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015 sobre la
basedel periodo remanente, es comosigue:

(Ver página siguiente)
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Delud  Dedas  Deball Detaa
20 Hasta times meses mes eee TA

Activos financieros:
Electo y acuaento cl foco 17505:06 z 17.595.406
Cuentas por obrar comerciales 000124 INTO 1022 BOO TS 110254, 180
as cuentas por otra aa En
Pasivos anciorosCuentas gor pagar proveedores ASIONSTO 20TSETS 252 IDO 3802250 s1sosro
Antuigo csemes E 204,186 724 09,106,724

Detad  Deda6  DeGatz Delama
244 Hasta times meses mesos meses Dos al

Activos financieros.
Esocivo y aquraentedel afecto 4207006 427.006
Cuentas por cobrar comerla Berea 302810 Sans
Oran cuentas por cobrar 2079 20.797

Catas por par pomecres 13z2150 O arOSra 361368 2266.60

 

Antoclemes 49318

Riesgodegestión de capital

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades, La adecuación del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras
medidas,los ratios establecidas por la gerencia

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el
Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que
continúe brindando retornosa los accionistas y beneficios a los otros participantes, y

() Mantener una fuerte base de capitalpara apoyarel desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y políticas de
manejode capital en la Sucursal.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es
como siguiente,

 

 

  

2016 2015

Total pasivos 266,179,448 63,291,714

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 17,935,406. 4,247,096,

Deuda neta 248244,042 59,044,618

Patrimonio neto, 10,517,569. 1,944,117

Intice deuda-patrimonio, neto ajustado 2360% 393%
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2)

Riesgo de crédito

La Sucursal está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depósitos con bancos, cuentas por cobrar clientes y
atras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros

Enlo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata. el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periódicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles
establecidos por la Sucursal. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo
crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

 

La Sucursal ha establecido unapolítica de riesgo, parael otorgamiento de créditos a los clientes
queincluye:

Revisión y análisis de la información recabada por parte de los oficiales de crédito, de acuerdo
con parámetros establacidos por la Administración de la Compañía.

Aprobación por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito

La Sucursal ha definido en su política de calificación de crédito, que las entidades del sector
público no serán sujetas a análisis de crédito, ni restricción en los cupos, ya queel plazo de
cobro estará definido en los términos y condiciones contractuales

La Sucursal establece una estimación para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relación con los actwos financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédito Esa estimación considera la pérdida máxima determinada con base a una
evaluación de los mismos

Instrumentos de derivados

La Sucursalal 31 de diciembre de 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros.

Categorías de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son. efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentas por cobrar, préstamosy sobregiros y cuentas por pagar Losvalores en libros de las
cuentas antes mencionadosy valores razonables al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

 

Valor Razonable: Valor en libros
5

Activos Inancieros:
Eléctivo y equsalente del efectivo 17935406 4247.06 17,035:408 4,247,096
Cuentas por cobrar comerciales. 115273,509 56099289 110,251,240 6373515
Otras cuentas por cobrar 391312 209.085 391312 233797

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar prowedores y otras. 50.209.039 20420822 SI.S26:679 22846670
Anticipo clientes. 182.596.718, 4410550 204180724 4992318
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Valor razonable

 

Elvalor razonable es definido comoel importe por el cual un activo podría ser intercambiado o
unpasivo liquidado entre partes conacedoras y dispuestasa ello en unatransacción corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha

Lastécnicasutilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en
la nota 2.

La Sucursal ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus
instrumentosfinancieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado,el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto
de realización o de liquidación de los instrumentosfinancieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentosfinancieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros líquidos o tienen vencimientosa corto plazo (menor a
tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos
corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financierosa tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
¡con instrumentos financieros similares,

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en elestado de situación financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente

2016 2015
Cajas 9,063 6.533
Bancos (mm 17,926,343. 4,240,563

17,935,406 4,247,096

(1)

  

A cierre del año 2016 y 2015, corresponde al disponible que la Sucursal mantiene en sus
cuentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador La categoría de calificación de la
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
Bancosson comosigue
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Nombre del Banco

Bancode Guayaquil C.A.
Citibank NA. Sucursal Ecuador
Bancodel Pacífico S.A.

 

2016

AAA:
AAA:
AAA-
 

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015,las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

Clientes locales m
Provisión para incobrables

 

2016

16,254,189
(2.949)

16,251,240

2015

6,373,515
(2,949)

16,370,566

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los principales saldosde clientes de las cuentas porcobrar son:

Cliente

Senucio de Contración de Obras SECOB
Servcia de Gestion Inmblliaria del Sector
Público INMOBILIAR
Universidad Nacional de Educación UNAE
Empresa Pública Yachay E P.
Coorcinacion Zonal - Zona 8 - INMOBILIAR
Empresa Pública de Parques Urbanos y
Espacios Públicos E P.
Senicio Integrado de Seguridad ECU911
RH Rock8. Hydro Resources Cía Lida
Construdipro S.A
Carlos Reyes 8 Asociados Cía. Ltda.
Dirección Distrital
Otras

2016

85,095,080

26,691,745
2,936,082
1,529,075

419

1789

16,254,189
 

2015

3,181,132

2,017,084
1,114,423

44,441
13,423
1,885
11

1,016

0,973,515

NOTA8 - PROPIEDADES, MOBILIARIO, VEHÍCULOS Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de las propiedades
la Sucursal, es comosigue.

(Ver página siguiente)

mobiliario, vehículos y equipos di
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31 dediciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Tosto Depreciación Neto Costo Depreciación Neto

acumulada acumulada

Edificios 1,761,633 (190,713) 1,570,020  1,761.633 (102,632) 1,559,001
Muebles y enseres 52,512 (12,448) 40,064 52512 (7,197) 45,315
Equipo de computación 87,850 (89,263) 28,487 49,457 (24,859) 24,598
Vehículos 962,270 (442,485) 519.805 738,520 (298,101) 435419

2,844,265 (684,980) 2,159,278 897,122 (432789) 2,164,333

Un resumen del movimiento de las propiedades, mobiliar
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es comosigue

vehículos y equipos de los años

 

Muebles y Equipo de

 

  
 

  

ecincios Mores compriación  VOMiculos Total
Costo AAAA
Saldo al-31 de diciembre.de 2014 385.000 21,998 28,254 497,054 930,301

Adiciones del año 30,519 29,203 236,466 1,666,821

Saldo al 31 de diciembre de 2015 52512 49,457 733,520. 2,597.12

Bajas = = - (44.641) (49,641)
Adiciones del año - 4 18.393 273,391 201,784

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.761.633 52512 87.850 962.270 _2.844,265

Depreciación acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (52.938) (2,708) (14,482) (183,652) (253,760)

Depreciación del año (49.694) (4.488) (80,397) (114.449) (179,028)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 102832) (0,197) "——T2N850) (208101) (932789).

Bajas - - - 14,882 14,882
Depreciación del año (68,081) (5.251) (14,504) (159.246) (267082)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (190,713) (12,448) (39.363) (442 485) (684989)

Saldo neto, al 31 de diciembre de
2016 1.570.920, 40,068 28,487 519.805 2,159,276
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NOTA 9 — ANTICIPO A PROVEEDORES Y CONTRATISTAS

Un resumen de los anticipos entregados a los proveedores es comosigue:

2016 2015

Anticipo a contratistas (Nota 10) 69,017,822 36,785,816
Seguros pagadospor anticipados 189,695 710,395
Anticipo a proveedores 292,384 19.585

69,438,901 37,515,776

NOTA10 CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORESY OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de los anticipos y cuentas por pagar proveedores y
otras son comosigue.

 

2016

Proveedor Porpagar Anticipos

Construcipro S.A. 12,727,712 9,749,423
Consorcio Nacional Construdipro Semarca 8,568,878 4,050,209
12E Ingenieros Electronicos Eindose Cía Ltda 7,132,256 9,013,496
RHR Rock 8 Hidro Resources Cía Lida. 3,914,719 -
ATU Articulos de Acero S.A. 3,300,051 1,607,084
Coheco S.A 1,989,034 2,480,913
ACR Proyectos S.A 1590,282 3,415,743
Linde Ecuador SAA 1,378,100. 1,344,482
Consorcio Klaere Ismaelworld1 1,326,598 121,883
Hardsoftnet Soluciones Cia: Ltda 1109,750 2,368,733
Hidalgo 8 Baquero Construcciones Cia: Ltda 871,479 376,495
Molemotor S.A. 323,231 124,349
Suarez Salas Constructores S.A 362,700
Otros 7,596,589_ _33,993,222

51,526,679, _69.017,822



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD., Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros
 

 

2015

Proveedor Porpagar Anticipos

Construdipro S.A. 1,803,891 1,916,831
Consorcio Nacional Construdipro Semaica 1,835,547 3,058,729
RE Ingenieros Electronicos Eindose Cía. Ltda 1,870,177 5,068,985
RHR Rock8 Hidro Resources Cía Ltda 2,255,400 609,583
Coheco S.A, - 1,618,000
ACR Proyectos S.A, - 594
Linde Ecuador S A. - 1,686,273
Hardsoftnet Soluciones Cía Ltda 4,647,932 601,780
Hidalgo 8 Baquero Construcciones Cía. Ltda. 2,188,187 329,708
Molemotor S.A, 2,257,688 2,627,128
Suarez Salas Constructores S.A 1,979,756 -
Otros 4,008 094 19,268,205

22,846,670 _36,785,816
 

NOTA11 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembredel 2016 y 2015 de los impuestoscorrientes porrecuperar y por pagar son
comosigue.

Por recuperar 2016

Retenciones en la fuente 2,009,901
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 16,121,362
Retenciones de IVA en compras =
Otros creditos por cobrar 643 810

18,775,073

El saldo deimpuestos — anticipos y retenciones en la fuente constituye el exceso de i

2015

1,629,150
6 806,068
5,187,370
418,696

14,041,284

 

puesto a la
renta pagado y las retenciones efectuadas por terceros, la Compañia puede recuperar a través de
compensación y del respectivo reclamoa las Autoridades Tributarias.

El saldo del IVA y retenciones de IVA corresponde alcrédito tributario que la Compañía tiene por este
concepto, el cual se estima recuperar a través de compensación o porel reclamo respectivo a las
Autoridades Tributarias

(Ver página siguiente)
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Por pagar 2016 2015

Retenciones por pagar 2,122,502 386,377
Retenciones de IVA en ventas 3,904,974 2,346,992
Contribuciones 993 :
Provisión ISD 1,703,011 482,604
Otras retenciones 10,880 3,673

7,742,300. 3,219,646

NOTA 12 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Un resumen de los beneficios de empleados a corto plazo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es
comosigue:

2016 2015

Obligaciones con el IESS 180,668 67,547
Beneficios de Ley a empleados 239,994 122,872
Participacion utilidad trabajadores 2,111,139 312,721
Otros - 2.067

2,531,801 505,207

NOTA13 -— CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Corresponde a las retencionesefectuadas a los contratistas porla garantia de fiel cumplimiento y de
calidad de los materiales,el saldo al 31 de diciembre de 2016 por US$ 436,194.

NOTA 14— ANTICIPO DE CLIENTES

Un detalle de los anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Senicio de Contración de Obras SECOB 161.320,995 Ñ
Senicio de Gestion Inmbiliaria del Sector Publico
INMOBILIAR 22,498,949 -
Unwersidad Regional Amazónica IKIAM 9,577,495 -
Universidad Nacional de Educación UNAE 8,520,000 -
Empresa Pública Yachay E.P. 1,722,231 1,394,721
BancoCentral del Ecuador 547.054
Empresa Pública de Parques Urbanos y Parques E-P 537,597

 

204,186,724_ 4,932,318
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NOTA 15- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio porlos años
terminados al 31 de diciembrede 2016 y 2015 es comosigue:

Provisión por

  

 

 

Jubilación Bonifica-cion
patronal pordesahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014, 20,231 7,240 33,471
previamente informado

Pérdidas actuariales modificación NIC 19 15,944 5.072 21,016

Saldo al 01 de enero de 2015, reestablecid 42,175 12,312 54,487

Costo laboral 31,284 11,197 32481
Costo financiero 1,854 su 2,365
Costo de senicios pasados 24,564
Pérdida (ganancia) actuarial 58,906 30,499 89,465

Disminución por salidas (8,224) (8,224)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 126,055 79,083 205,138

Costo laboral 74,510 50673 125,183
Costo financiero 5,496 3,448 8,944
Pérdida(ganancia) actuarial (17,995) (59,787) (17,182)

Beneficios pagados - (19,999) (19,999)
Disminución por salidas (49,540) (49,540)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 138,526 53,418 191,944

El costo laboral es contabilizado en el costo de producción y en los gastos de administración y ventas
neto del monto porla disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tene la Compañia de
reconocer una pensión a todas aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una
misma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo

La Sucursal acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuanal utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Sucursal, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de la jubilación patronal al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 cuyaantigiledad es menor a los 10 años

Las tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre de 2016 y 2015
respectivamente son como sigue:
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2016 2015

Tasa de descuento 414% 4.30%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotación (promedio) 11 80% 22 70%
Tasa de mortalidad e invalidez MS IESS 2002 TMS [ESS 2002

  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La Sucursal controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año,por consiguiente,las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales ullizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

¡Cambiosen la Jubilación Patronal y Desahucio

La Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (lASBsiglas en inglés) en el año 2014, realizó
ciertas modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los Empleados,tal como se explica en las Nota (4), las
cuales entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2016 y en formaretroactiva y los cuales de
acuerdo con la NIG 8 (Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores) los
estados financieros deben ser modificados y los efectos de este cambio son detallados en la Nota 22.

NOTA 16— CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016 el capital asignado por "CHINA CAMCE ENGINEERING CO , LTD "ala
Sucursal es de US$ 25,000, y al 31 de diciembre de 2015fue de US$ 2.000.

(Ver página siguiente)
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Unresumen de los costos de las planillas y los otros costosde los años terminados el 31 de diciembn
de 2016 y 2015 son comosigue"

2016 2015

Planillaje (1) 168,807,475 77,229,251
Materiales de construcción 28,326,807 19,791,711
Costos asociados (2) 7,944,136 .
Mano de obra 1,069,955 500,458
Asesorias técnicas 4,164,558 130,985
Transporte y movilización 118,945 68,762
Alquileres maquinana 783,734 532,606
Bodegaje 61,211 76
Vigilancia 722,918 139,286
Equipos 3,606,936 11,648,984
Comnunicacionales 71,497 207
Mantenimiento 151,944 70,708
Otros costos. 6,183,533 14,865,484

222.013,649_ 124,972,498

(1) AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal ha registrado losvalores porplanillas e hitos
revisados y aprobados porfiscalización de cada obra, detallándose por proyecto en el cuadro
de ingreso y costos.

(2) AL 31 de diciembre de 2016, la Sucursal registro en libros los costos asignados de Casa Matriz
tales como gastos indirectos, póliza para proyectos, gastos de dirección y generales de
administración, regalías por uso de patentes de Casa Matriz

NOTA 18GASTOS ADMINISTRATIVOS

Undetalle de los gastos de administración de los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
'son como sigue:

(Ver página siguiente)
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Sueldos, salarios y demás
remuneraciones
Beneficios sociales y atras
indemnizaciones
Gastos de viaje
Otros gastos de personal
Jubilación patronal y desahucio
Depreciación
Seguros y reaseguros
Mantenimiento y reparaciones
Arriendo operativo
Agua, enerala, luz y
Combustible y transporte
Impuestos y contribuciones
Honorarios, comisiones y dietas
Gastos de gestión
Gastos legales
Provisión de incobrables
Otros gastos

11,196,908

NOTA19 — IMPUESTO ALA RENTA

Conciliación tributaria

2016

4,249 868

1,247,678

373,539
6,913

123,090
267,082

1,621,862
147,271
501,473
197,745
38,738
120,336

1,637,528
211,013
48,804

404,168

2015

2,003,231

604,663

327.971
1,838

99 541
179.028

1.176 881
154,968
340,349
112,997
25,146
27,631

1 436,023
84,160
96,738
2,949

237,652

6.911,766

El impuesto a la renta corriente de los años terminadosal 31 de diciembre del 2016 y 2015 difiere de
la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Conciliación tributaria
Monto de las partidas
2016

Utilidad (pordida) antes de participacion de empleados
e impuesto a la renta

Deducción del incremento neto de empleados.
¡Gastos no deducibles

Amortizacion perdida de años anteriores

Participacion de los empleados en las utlidades

Base tributaria e impuesto a la renta sin reinversión

Retenciones en la fuente del año

7,231:413

860,226
E

(1.084 712)

7.006 927

Impuesto a la Renta

 

  

2015 2016 2015
Restabienas ————— Restabiecido.

1523717 1590/91 335,218
(23,835) (5.244)
196,472 189,250 43 224

096,354 —1.780,160. 3198

(267 999) (58,960)

(228,568) (238.637) (50,283)

1199,798 1541524 269 955

2.512 803 943 316
 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% enel
2016 y 2015 puede reducirse en un 10%si las utilidades se reivierten en la Sucursal a través de
aumentosenel capital social.
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En el evento de queel impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo mínimo declarado en
el impuesto a la renta del año, este constituye el impuesto a la renta del año El anticipa minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles más los gastos no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto. a la renta causado y
no es susceptible de devolución,salvo casos de excepción.

Los dividendos pagados a sociedades domiciladas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepción de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tenfas de impuestos menores vigentes en la República del Ecuador

Otrosbeneficios Tributarios

Además de lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a la renta, serán deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

 

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitación técnica dirigida a investigación,
desarrollo e innovación tecnológica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadía y promoción comercial para el acceso a mercadosinternacionales

- Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologías
destinadas a la implementación de producción más limpia, generación de energías renovables,
la reducción del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reducción de emisiones de
gases deefecto invernadero

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco años cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas

-  Exoneración del pago del impuestoa la renta durante cinco años, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, así como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menosel 5% de
su capital accionario a favor de al menosel 20% de sus trabajadores,

- Se excluirá en el cálculo del anticipa del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, así como la
adquisición de nuevos activos destinados a la mejura de la productividad e innovacion
tecnológica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código
Orgánicodela Producción para las nuevas inversiones

- Enllos pagosalexterior realizados por las sociedades,aplicarán la tasa de impuesto la renta
determinadapara la sociedad como porcentaje de retención en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

- Exoneraciónde laretención en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y líneas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
astablecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
extenor, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraísos fiscales
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- Exoneración del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortización de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción y que devenguen intereses a las
tasas referenciales, y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE)

 

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposicioneslegales,tiene la facultad de revisarlas
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro de los tres años posteriores a partir de la
fecha de presentación dela declaración de impuestos. Tal como se explica en la Nola 1 la Autoridad
Tributaria concluyó el proceso de revisión de la declaración de impuestos del 2013,asi como,las
declaraciones de impuestos de Impuesto a la Salida de Divisas de los años 2013, 2014 y 2015. la
Sucursal realizo el pagode dichas determinaciones

NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 con partes relacionadas de las
transacciones son como sigue:

2016 2015

Cuenta por cobrar 51,671,423, 181,385,172

Cuentas por pagar - 212,531,714

Los saldos con la Casa Matriz corresponden a la transferencia de fondos de capital de trabajo, registro
de los anticipos de los clientes y proveedores para sus operaciones, los cuales no tienen un plazo
especifico y no generan una tasa de interés.

Las principales transferencias de fondos de Casa Matriz por concepto de capital de trabajo para la
Sucursal de los año 2016 y 2015 fue de US$ 98,000,000 y US$ 48,167,000, respectivamente

Remuneraciones al personal
Las remuneraciones y beneficios percibidos por las ejeculivosprincipales de la administración de la
Compañía durante los ejercicios terminados al31 de diciembre 2016y 2015 fue US$ 833,962 y US$
367,660, respectivamente.

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

lave de la gerencia

 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentarán al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudia de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior

La Administración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentación de
información, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributanas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son comosigue:
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a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de
1US$15,000 000 (tienen la obligación de presentar un informe integral de precios de
transferencia

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compañías que realicen operaciones o transacciones com una sola compañía entre
USS3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligación de presentar la información
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI

Las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para prapósilos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Ala fechade emisión del presente informe, el pento experto contratado por la Compañía para analizar
la normativa vigente respecto a transacciones con compañías relacionadas, en su informe borrador
enviado el 10 de mayo de 2015 menciona “de acuerdoal tipo de transacciones descritas y realizadas
entre CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD. y su Casa Matriz, las mimas no corresponden a
operaciones de Ingresos, Egresos o Activos, y con respecto a losregistros contables de cuentas por
pagar Casa Matriz tanticipos con cargo a los contratos ejecutados), tampoco se encasillan en
operaciones de Pasivo, pues la referida Resolución establece que éstas deben entenderse como
obligaciones pagaderas en dinero, bienes, servicios u otra contraprestación. CAMC Ecuador no
mantiene obligaciones con su Casa Matriz que generen pagos, contraprestaciones o egresos”, por lo
tanto, la Sucursal no estaría obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia

NOTA22 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre de 2015 han sido
reclasificados para propósitos competitivos con los del año 2016, con el objetivo de presentarlo
consistentemente.

NOTA23 -— RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con posterioridad a las fechas de emisión de los estados financieros de la Sucursal, por los años
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administración de la Sucursal realizo ciertos ajustes
que afectan a los años antenores, debido a esta situación los saldos comparativos para los años al 31
de diciembre de 2015, e iniciales al 1 de enero de 2015 han modificado siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 8 (Políticas contables. cambios en las
estimaciones contables y errores)

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por el año terminado el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, han sido restablecidos a continuación se presenta de una reconciliación de
los efectos por los saldos de las cuentas informas previamente
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Naturaleza Débitos Créditos

Impuestos por recuperar Activo corriente (1) - 885,489
Proveedores por porpagar Pasivo corriente (1) 232,384 -
Cuentas por pagar a relacionadas Pasivo corriente () 7,937,033 -
Beneficios a empleados Pasivo comente (1) - 1,025,529
Impuestos por pagar Pasivo comente (1) - 2,316,749
Resultados acumulados Patrimonio o - 4,013,647
Otros gastos Resultados (MW 71998 -
Provisión por beneficios a empleado Pasivo no corriente () - 66,854
Gastos Resultados 06.854 -

2200208 820828.

0

wm

La Administración de la Sucursal ha efectuadolas sustitutas a las declaraciones de impuesto a
la renta por los años 2013, 2014 y 2015, debido a las comunicaciones y determinaciones
tributarias que se detallada en la nota 1, a continuación los efectosde los ajustes,

+ Para ol año 2013, la Sucursal reverso gastos sin sustento conforme a las leyes tributarias,
determinándose un valor no reconocido por la Administración tributaria como saldo a favor
al contribuyente US$ 474,775 73

+ Para el año 2015y 2014, la Administración de la Sucursal decidió efectuar las respectivas
declaraciones sustitutivas de impuesto a la renta. La Administración Tributaria resultado de
su revisión identificó compras efectuadas por la Sucursal a contribuyentes sin existencia
económica real por US$ 131,357.651 16 y US$ 216,372.09 ,respectivamente. estos gastos
se consideraron como no deducible y porlo tanto no generan derecho a crédito tributario.

 

La Sucursal adoptó la enmienda enelpárrafo 83de la NIC 19 - Beneficios a los empleados,la
cual requiere aplicación retrospectiva y un efecto de esta enmienda, es la tasa de descuento
usada para el cálculo del valor presente de la obligación, está basada en el mercado de bonos
corporalivos de alta calidad de los Estados Unidos de América Esta adopción generó un
incremento en los pasivos y disminución en el patrimonio neto al 1 de enero de 2015 y 31 de
diciembre de 2015 por US$ 21,016 y US$ 59,032,respectivamente. Las ganancias actuariales
del año 2016 determinadospor el estudio actuarial es por US$ 77,782; este resultado integral
se afectó directamentea resultados acumulados
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CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD., Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

Los ajustes realizados corresponden a la Acta borrado de determinación tributaria N* DZ9
ASOADBC16-00000010 con fecha 2 de mayo de 2016 y la Acta de comparecencia N” DZO-
ASOACOC16-00000024 con fecha 21 de julio de 2016

NOTA 24— EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, 31 de marzo de
2017, no se produjeron eventos que,en la opinión de la Admnistracióndela Sucursal, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismoso en
sus notas.

  
  

| (

Yang Liang Verónica
Apoderado Especial Contadora
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