CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.
(Sucursal de CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.)

Motas a los estados financieros

Los efectos de los cambios en la economia ecualoriana, y las reformas tributarias y laborales han
generado en todos los seclores econdmicos (a) una disminucidn de sus operaciones; (b) una lenta
rotacion de los invenlarios y en la cobranza de los clientes; v, (c) una disminucién en la rentabilidad.

Las situaciones antes indicadas podrian afeclar la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las
Companias.

Otros

El 31 de agosto de 2015, el Servicio de Renlas Internas le notificd a la Sucursal mediante oficio No
DZ9 ASODETC 15-00000020 del 26 de agoslo de 2015, el proceso de revision de las declaraciones
tributarias correspondientes a Impuesto a la Renla del gjercicio fiscal 2013, a la fecha la sucursal no
conoce los resullados de este proceso.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
ios periodos presentados en eslos estados financieros, a menos que ofro criterio sea indicado.

a) Preparacién de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Las principales paliticas contables adoptadas por la Sucursal en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigeniles al 31 de diciembre de 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presantan.

Los estados financieros del afio que termind al 31 de diciembre de 20156 de acuerdo a NIlF's
fueron aprobados por la administracion vy el Direclorio para su emision el 10 de abril del 2016.
Se estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los acclonistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, las provisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de invenlarios son realizadas
en funcién de las estimaciones de la Sucursal y los pasivos laborales de largo plazo se reconocen
en base a métodos actuariales al valor razonable delerminado por un acluario. El costo hislarico
generalmeante constituye el valor razonable de la conlraprestacion entregada a cambio de bienes y
senvicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de América "USE" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Sucursal Ecuatloriana, La informacion que se
presenta en las notas y estados financieros estan expresados en la moneda antes mencionada,
exceplo cuando existen saldos o transacciones en ofras monedas,
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b)

c)

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Sucursal presenta los aclivos y pasivos en el estado de siluacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes, Un aclivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o liene la intencién de venderlo o consumiro en su eiclo normal de
operacian;

- mantiene el aclivo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el aclivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efeclivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser inlercambiado ni ulilizado para canceslar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los deméds activos se clasifican como no corrienles.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

- manliene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
pariodo sobra &l que se informa; o
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo duranta, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos sa clasifican como aclivos y pasivos no carrientes,
en todos los casos,

Medicién de Valores Razonables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Sucursal, de acuerdo con lo eslablecido en las
NIIF requieren la medicitn de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.

La Sucursal para la medicion de los valores razonables ufiliza lo requerido en las NIIF al: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; vy, (ill) reconocer los ajustes
cuando exislen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Sucursal para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables uliliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal come lo requieren las NIIF, De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
Jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o lécnicas de valoracion, tal
como sigue:

. Valores de mercado; Precios cofizados (no ajuslados) en mercados aclivos para los
aclivos o pasivos idénticos o similares.

. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterlor, los cuales sean iguales

para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores direclamente (precios de ultimas
fransacciones) o indirectamente (derivados de los precios delerminados por especialistas
en funcitn de esludios o precios referenciales).
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€)

1. el uso de técnicas fi i aplicables a los datlos internos

del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado,

La Informacion o varlables que se ufilicen para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anleriormente, por ende la
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel més bajo que sea significativa para la medicidn lotal de los aclivos v
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se origind el cambio.

La informacion adicional sobre los supuesios o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5, literal g.

Transaccliones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas exiranjeras (diferentes a los Eslados Unidos de América "US$"),
se convierten a la moneda funcional ulilizando los tipos de cambio vigenles en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al lipo de cambio del mercado
vigenle a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y gananclas en moneda extranjera
que resullan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversidn a los lipos de cambio
de los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se reconocen en la
cuenta de resultados, exceplo por aquellas que se registran en las cuenlas de palrimonio, las
cuales se reconocen en los resullados hasta su realizacldn; sin embargo, para propositos
informalivos se presentan en el resullado integral.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relalivas a préstamos y efactivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros”
y las olras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras

ganancias / (pérdidas) netas".
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efeclivo y los equivalentes de efectivo para propésilos de estado de flujos efectivo constiluye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en enlidades financieras cuyo plazo
es menor a los 90 dias y estén sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros aclivos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracleristicas vy la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
NIIFs. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los aclivos o
conltrataron los pasivos y la cual se delermina a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Sucursal contabiliza un activo financiero en el estado de siluacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el aclivo.

La Sucursal de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion”
clasifica sus activos financieros en las sigulentes calegorias: (i) activos financieros — para
negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (i) activos
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financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) aclivos financieros dispenibles para la
venla.

Medicion inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable {costo de adquisicién o valor de
mercado) mas cualguier coslo adicional significativo a la transaccion y que daba ser reconocido
como parle del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resullados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal registra o ajusta los aclivos linancieros
como se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Sucursal corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales constiluyen pagos fijos vy
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil. Las lransacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican como aclivos corrientes
y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como aclivos no corrientes.
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aguellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el método de la tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caractaristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 80 dias.

Baja de aclivos financieros

Un activo financiera es dado de baja cuando:

(i)  los derechos de recibir los flujos de efective del activo han terminado;

(i) la Compafila Iransfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumide una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmedialamente a una tercera parte bajo un acuerdo de raspaso; v,

(iiy  la Compafiia ha lransferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del aclivo o, da
no haber transfarido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su contral.

Detarioro de activos financieros

La Sucursal al cierre anual de sus eslados financieros efectla una evaluacidn si existe
evidencia objetiva de que un aclivo o grupo de aclives financieros se encuentran deteriorados
en su valor contable y para lo cual efeclia lo siguiente:
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Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los aclivos financieros no contabilizados al costo amartizado, el deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un aclivo o grupos de aclivos se
encueniran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afeclan al valor
registrado iniciaimente y siempre vy cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo fuluros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterloro estan: (i) dificullades financleras de los deudores; (ii)
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (iii) probabilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objeliva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos aclivos
disminuyendo el valor del registro inicial y en otros caso se conlabiliza una provision en
base al anélisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
origina.

Los castigos de los aclives en los cuales existe una provisién se disminuyen de eslas y
en caso de que existan excedentes se regisiran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los aclives cuyo valor fue disminuido se
registran an los resullados cuando dicho evento ocurre.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los aclivos financleros al costo amortizado la Compaiiia evalia en forma individual si
existe informacién objeliva y apropiada si el aclivo se encuenlra deleriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valer registrade inlclalmente y en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe delarioro, eslos aclivos son evaluados
en forma colecliva con el grupo de aclivos de caraclerislicas similares. El ajuste por
deterioro de los aclivos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colecliva.

La pérdida por &l delerioro del valor del activo se determina enlre la diferencia del importe
en libros del aclivo y el valor presente de los flujos de efeclivo fuluros esfimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se producen).

El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
intarés efecliva original de los aclivos financieros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
detarioro del valor es la lasa de interés efectiva aclual,

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el eslado de resultados integrales al momento que se orlgina y en el evento de que
se determina que no exisle deterioro, el valor provisionado se acredila en el estado de
resullados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacidn y no existen garantias reales
que cubran el aclivo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
s& reconocen en los resultados en el momento que se delermina eslos eventos.

Los inlereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del aclivo,
ulilizando la tasa de inlerés ufilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el eslado de resullados.
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Pasivos B : . imient ficidn inicial tori
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento
y Medicion" se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz.

Les pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contraclual y se registran a su
valor razonable mds los costos alribuibles, excepto por las cuanlas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor neto del interés
implicito (costo amorlizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 80 dias
¥ no generan ninguna lasa de inlerés o cuando existen lasas de interés fijas, para lo cual se
uliliza el método de la lasa de interés efectiva.

La Sucursal al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
présiamos y cuenlas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y olras
cuentas por pagar). Eslos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mds
de un afio.

Medicién posterior

Los préstamos y cuenlas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al coslo
amortizado, exceplo por:

a) Los présiamos lasas variables de interés y que se ajustan en forma frimestral o mensual.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago s menor a los 90 dias.

El costo amartizado es calculado ulilizando &l mélodo de la lasa de interés efecliva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efecliva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amorlizado se reconoce en los resullados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacidn de los pasivos
financleros se reconocen en los resullados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos linancleros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son madificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trala como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resullados
del periodo.
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g)

h)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Sucursal
tiene la intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios adquiridos se registran al costo de adquisicidn y para la determinacion del costo
de venlas se conlabllizan por el método dael promedio ponderado y se ajustan al Valor Nelo
Realizable "VNR". Los inventarios en trénsito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los coslos estimados de terminacion y venta y el ajusle se reconoce en los
resultados del periodo.

Propiedades, mobiliario, vehiculos y equipos

Medicién y reconocimiento

Las propiedades, mobiliario, vehiculos y equipos se registran al costo, y se presenia neto de la
depreciacién acumulada.

El costo de adquisicion de las propledades, mobiliario, vehiculos y equipos construidos incluye
los costos externos mas los coslos internos (materiales de bodega, coslos de mano de obra
directa empleada en la Instalacion o construecién) v cualquier olro costo necesario para llevar a
cabo la inversidn,

Coslos teriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico fuluro esperado de las propiedades, mobiliario, vehiculos y equipos se
reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se

D iaci

Las propiedades, mobiliario, vehiculos y equipos se deprecian ulilizando el método de linea
recta, en base a la vida Otil estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Edificios e Inslalaciones Enlre 10 y 50
Muebles y equipos de oficina Entre 2 y 10
Equipos de compulacion Enire3y5

Vehiculos 5

La Sucursal no considera ningln valor residual a los aclivos, debido a que la depreciacion de la
totalidad del valor en libros es conservadora.

El método de depreciacidn y la vida Glil son revisados en forma anual y ajustada en caso en
caso de que se considere necesario.
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i

Retiro y venta

El costo y la depreciacidn acumulada de las propiedades, maobillario, vehiculos y equipos
retirados se reducen de las cuentas respectivas y la diferancia se reconoce en los resultados
del gjercicio en el cual se origina la transaccion.

Cuando ¢l valor en libros de un active fijo excede a su mante recuperable, este es reducido
inmediatamente hasla su valor recuperable.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafiia toma los riesgos y beneficios de |a
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contralos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamienlos operativos,

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, mobiliario y equipos, al costo de la inversion o al valor neto de la inversion del
conirato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los conlratos operativos se
regislran como gastos en el plazo del arrendamiento,

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para
conseguir una tasa de interés constante sabre el saldo pendiente de la deuda. El bien adquirido,
en régimen de arrendamiento financlero, se deprecia durante su vida Gtil y se incluye como
parte del rubro de propiedad, moblliario y equipos.

Reconocimiento de ingresos

Contrato de construccién

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,

independientemente del monlo en que se genere el pago.

Los ingresos ordinarios comprenden la conslruccidn de bienes inmuebles en su mayoria
equipados para su funcionamiento inmediato.

Un contrato de construccién es un conlralo especificamente negociado para la conslruccidn de
un aclivo o un grupo de activos, que se encuentran interrelacionados en lérminos de diseno,
tecnologia, funcidn, propdsilo o uso.

De acuerdo a sus caracteristicas, un contralo de construccidn puede ser considerado por
separado, o segmentado en varios componentes considerado individualmente, o combinados
con oltro conlralo de construceion en progreso con el fin de conformar un solo contrato de
construccion para propositos contables respeclo a lo cual se reconoceran los correspondientes
ingresos, costo y gaslos.

Los contratos para construccion de bienes inmuebles con un allo nivel de customizacién a la
medida de los requerimientos de la enfidad contratante son reconocides como ingresos
ordinarios a medida que eslos son construidos, basados en el grado individual de avance de la
obra afribuible a cada conlrato.
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k)

U]

El grado individual de avance de obra se mide en funcidn de los costos incurridos a la fecha del
cierre del periodo sobre el que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para

cada conlralo.

Cuando el resultado de un conlralo no puede ser medido confiablemente, el ingreso es
reconocido solamente hasta el monto correspondiente a los costos v gastos incurridos que
probablemente sea recuperado.

Reconocimiento costos y gastos

Coslos y gaslos en los conlralos de construccion son reconocidos de acuerdo con el método de
porcentaje de lerminacién.

Multas y penalidades por refraso en pago o relacionados en la ejecucién inadecuada de in
cantrato son reconocides comoe deduccion en los ingresos ardinarios.

Las pérdidas esperadas en confratos son reconocidos en su totalidad en cuanto son
identificadas.

Los gastos administrativos y de venta son directamente cargados a la ulilidad o pérdida del
periodo en el que se incurren.

Deterioro en el valor de actives no corrientes

Los activos no financieros (propiedades, mobiliario y equipos) de larga vida son revisados por
deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por
daterioro en &l valor en libros de los aclivos de larga vida existe cuando este excede su imporie
recuperable. El valor en uso de los aclives no financieros de larga vida se calcula inicialmente
mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan oblener como resultado de
la utilizacidn del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en
los niveles mas bajos para los cuales exislen fujos de caja idenlificables por separado
{unidades generadoras de efectivo).

El Imporle recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el coslo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compania.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efeclivo) este se reduce a
su valor recuperable, v una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resullados
integrales. Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en
libros del activo (o de |a unidad generadora de efectivo) se incrementa a la eslimacion revisada
de su valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libres cuando se determind la
pérdida por deterioro para @l activo (o de la unidad generadora de efective) en efercicios
anteriores, & n caso de existir, la reversion de una pérdida por deteriore se reconcce en el
estado de resullados integrales. Los aclives no financiares que han sufrido deterioro se revisan
para su posible reversion de deterioro en cada pariodo sobre ¢l que se informa.

La base para la depreciacién o amorlizacion fulura de los aclivos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccidn en el valor del aclive como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.
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a)

Las tasas de descuento ulilizadas se delerminan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de deterioro de los aclivos.
Obligaciones por heneficios a empleados

Las obligaciones por beneficlos a empleados constiluyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anlicipada,

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constiluyen olros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmenle estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio comienle, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resullados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se regisiran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo anles mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores lienen derecho a una participacion del 15% sobre las ulilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder [ubilacidén patronal a todos aquellos ampleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafifa. Ademds dicho Codigo eslablece
gue cuando un empleado lermina la relacién laboral, el empleador deberd pagar una
compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo
o salario vigente al momento de su retiro.

La Sucursal establece reservas para estos beneficios en base a esludios acluariales efectuados
por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados del ano
unicamente para aquellos empleados cuya anfigliedad es superior a un afo y los pagos son
deducidos da la provisién, el método actuarial ulilizado por el especialista es el “costeo de
cradito unitario proyectado® y las provisicnes se calculan en base a la remuneracion del
empleado y demés paramelros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para delerminar el estudio actuarial incluyen delerminaciones de tasas de
descuenio, variaclones en los sueldos y salarios, tasas de morlalidad, edad, sexo, afios da
serviclo, incremento en &l monto minimo de las pensionas Jubllares, entre otros. Debido al largo
plazo gue caracleriza a la reserva para las obligaclones por beneficlos de retiro, la estimacion
esta sujela a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el electo positivo o negalivo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como ofros resullados integrales.

Beneficios ici a

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el gue el empleador
decido terminar el contralo de preslacidn de servicios laborales en forma anlicipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus aclividades o por una
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b)

c)

reestructuracién de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados vy en los casos fortuitos los beneficios eslablecidos en la leyes laborales se
registran en los resullados en &l momento que se ariginan,

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) iene una obligacion presente, ya sea legal
0 implicita, como resullado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se
nacesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro v (iiil) &l monto se
ha eslimado de forma fiable.

Los maontos reconocidos como provisidn son la mejor eslimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados flinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Las provisionas de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previsios a una lasa de inlereses de mercado relacionada con al valor temporal del
dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por inlereses se reconoce en resullados en el ejercicio en que se incurre
an allos.

Impuesto a la renta

El Impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
Iributarias vigentes en la Replblica del Ecuador.

Impuesto a Ia renta corrignte

El impuesto sobre la renta se calcula ufifizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son caloulados a la tasa de impueslo que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias lemporales originadas enire los saldos en libros de los aclivos y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan ulilizando el método del activo v pasivo del balance.

Los activos por impueslos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales fuluras. El importe en libros de los aclivos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, exceplo por aguellas partidas cuya

conlrapartida es una cuenla de palrimonio diferenle a los resullados del afio o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las eslimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y Juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste malerial en los
impartes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

. Reconocimiento de ingresos

Para contratos de conslruccién, cuando el ingreso puede ser estimado confiablemente los
ingresos son reconocidos en referencia al porcentaje de lerminacion (o llamando también
avance de obra) la actividad del conlrato aplicando la astimacion resultante de esle mélodo.

Dependiendo la naturaleza de cada contralo, el porcenlaje de lerminacidn es delerminado, y el
ingreso @s reconocido conforme a los lérminos y acuerdos contractuales a medida que se
cumplen hitos o a medida que la obra avanza.

. Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Sucursal en forma anual realiza una revisidn del valor de los activos financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provisidn para el deterioro de los mismos.

La Sucursal considera que el monto de la provisidn a la facha de preparacién de los estados
financleros para los aclivos financleros es razonable.

. Beneficios post empleo

El calculo acluarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédilo proyeclada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se ulilizan suposiciones demogréficas y financieras.

= Suposiciones demogréficas acerca de las caraclerislicas de los empleados acluales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas som: (i)
morlalidad; (i) tasas de rotacion entre empleados, incapacidad v retiros premalturos; v, (iii)
la proporcién de parlicipes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los
baneficios;

- Suposiciones financieras, lienen relacion con los siguienles elemenlos: (a) la lasa de
descuenlo; y, (b) los niveles de beneficic a satisfacer a los empleados y salarios fuluros.

. Estimacién para cubrir litigios

La Sucursal reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicilo para la
Sucursal; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La enlidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
acondmicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de |a obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el eslado de situacidn financlera y como un
gasto en el estado de resullados del periodo.
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. Estimacién de las vidas datiles de las depreciaciones de las propiedades, mobiliario,
vehiculos y equipos

Las propiedades, mabiliario, vehiculos y equipos se registran al coslo, considera que el valor
determinado revela el valor razonable.

La propiedades, mobiliario, vehiculos y equipos conlabilizado al costo se deprecia por el método
de linea recta y en base a las vidas Otiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual,
los cambios tecnologicos, el uso exltensivo, enire olros faclores pueden cambiar las
eslimaciones del método de depreciacion y las vidas Otiles pueden afaclar estas estimaciones.
La Sucursal considera que ¢l mélodo de depreciacion v las vidas (llles son razonables y no
existe evidencia de algin delerioro tecnoldgica.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistenles con las aplicadas en afios anleriores,
excepto que la Sucursal adopld las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos
s@ iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segin se describe a conlinuacion:

Fecha efectiva de
Normas vigencia
Enmienda a la NIC 19 Beneficlos a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados
Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la 1 de julio de 2014

condicidén de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una 1 de julio de 2014
contraprestacion contingenle.

Enmienda a la NIIF 8 Segmenlos de operacian - Agregacion de sagmentos 1 de julio de 2014
de operacion. Conclliacidn del tolal de activos de los segmenlos y el total
de activos de la entidad.

Enmienda a la MIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de julio de 2014
Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de la
depreciacién - amorlizacion acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacidn a revelar sobre parles relacionadas - 1 de julio de 2014
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacidn de acuerdos 1 de julio de 2014
conjuntos.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a aclivos y 1 de julio de 2014
pasivos financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propledades de inversidn - Interrelacion con la NIIF 1 de julio de 2014
3 Combinaciones de negocios.

Dabide a la estructura de la Sucursal y la naluraleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuve un efeclo significative en su posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Sucursal,

N TERNA ACION

A conlinuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emilidas, pero con vigencia poslerior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016.

Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero da 2016
Esla norma no tiene un efecto en la Sucursal debido a que no liena
actividades reguladas.
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de 1 de enero de 2016

Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un parficipante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicion de una participacion en una operacion
conjunta, en la gue constituye la aclividad de la operacion conjunta de una
empresa deba aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principlos para las
combinaciones de negocios que representan. Ademads, una exclusién de
alcance ha sido afadida a la NIF 11 para especificar que las
modificaciones no s& aplican cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo cenlrol comuin de la
misma confroladara principal.

Las modificaciones se aplican lanlo a la adquisicion de la parlicipacién
inicial en una operacion conjunta y la adquisicion de cualquier interés
adicional en la misma operacion conjunia y son prospeclivas, permitiendo la
adopcion lemprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Actives 1 de enero de 2016
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreclacién y
amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 18 y la NIC 38 que los
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Normas

Ingresos refleja un palrdn de los beneficios econdmicos que se generan a
partir de operar un negocio (de la que el aclivo es parle) en lugar de los
bengficios econdmicos qua se consumen a través del uso del acliva. Como
rasullado, un mélodo basado en los ingresos no se puede ulilizar para
depreciar la propiedad, planta y equipo y sdlo puede ulilizarse en
circunstancias muy limitadas a la amorlizacion de los activos intangibles.
Las modificaciones son efectivas prospeclivamente a los ejerciclos anuales,
permitigndose la adopclén temprana.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisilos contables para los aclivos
biolégicos que cumplen con la definicion de las plantas portadoras. Segin
las enmiendas, los aclivos bioldgicos que cumplen con la definicidn de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Después del reconocimienio inicial, las plantas portadoras se
medirdn segin la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y
ulilizando el modelo del coslo o &l modelo de revalorizacion (después de la
madurez), Las enmiandas también requieren que los produclos que crecen
en las plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se
mediran a valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobiemo relacionadas a plantas poriadoras se
aplicara la NIC 20 Conlabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se
revelara la ayuda gubernamental. Las enmiendas son relrospectivamente
efeclivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016, con la adopclén anlicipada permilida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Las modificaciones permilirdn a las enlidades a ulilizar el mélodo de la
participacién para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjunios y asociadas en sus estados financieros separados, Las entidades
qua ya aplican las NIIF y la eleccién de cambiar el método de participacién
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen ulilizar el mélode de
la participacién en sus estados financieros separados, serdn cbligados a
aplicar eslte método a parlir de la fecha de lransicion a las NIIF. Las
modificaciones son efeclivas para perlodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016, permiliéndose la adopcidn lemprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes

Fecha efectiva de
vigencia

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que
refleja la consideracidn de que la entidad espera tener derecho a cambio de
la iransferencia de bienes o servicios a un diente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque més estructurado para
la medicitn y ! reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
todas las enlidades y reemplazard todos los requisitos actuales de
reconocimiento de ingresos bajo MIIF, la relroacliva completa o modificada
se requiere para los perlodos anuales que comiencen en o después dal 1
de enero 2017 con la adopcién anticipada permilida.

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

Esla nueva norma refleja lodas las fases del proyecto de inslrumentos
financleros y sustiluye a la NIC 39 Instrumenlos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma infroduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicidn,
deterioro y contabilidad de coberlura. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su
aplicacién anticipada estd permilida. La norma requiere la aplicacién
relroactiva, pero la informacidn comparaliva no es cbligatoria.

La adopcion de la NIIF 9 tendrd un efeclo sobre la clasificacién y medicién
de los aclivos financieros, pero ninglin impacto sobre la clasificacidn y
medicion de los pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversidn y propledad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de ferma prospectiva y aclara que la NIIF 3, y no la
descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40, se uliliza para
determinar si la operacion es la compra de una combinacion de aclives o
negocios.

La Sucursal tiene la inlencidn de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en
vigencia.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las polilicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la

medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gaslos, respecio de cada clase de aclivos y
pasivos financieros se detallan en la nola 2 —f).
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a)

b)

c)

d)

Competencia

El seclor en el cual opera la Sucursal tiene un allo grado de competilividad, el cual se
mantendra en el mediano plazo. La Sucursal para miligar esla situacion revisa periddicamenle
con la casa malriz sus eslralegias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene
5Us operaclones.

Cambios tecnologicos

La Induslria as un sector en el cual los cambios son rdpidos por la Introduccion de nuevos
produclos y lendencias. No es posible determinar el impaclo de los cambios en sus operaciones
¥ mercados y si es necesario el desembolso de recursos financieros significativos para el
desarrollo o implementacion de produclos nuevos y compeliivos. La Sucursal esla
constantemente evaluando la incorporacion de nueveos productos y tendencias,

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaclones de la Sucursal se desarrollan principalmente en Ecuador y en los paises de la
Comunidad Andina, cuyas economlas experimentan una recesion producto de los efectos de la
crisis econdmica mundial y la devaluacion de sus monedas respecto al délar, tal como se explica
en la nola 1.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Sucursal por la naturaleza de sus aclividades, estd expuesta a riesgos de crédilo, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son moniloreados conslanlemente a fin de
identificar y medir y sus impaclos y establecer los limites y controles que reduzcan los efeclos
en los resultados de la Sucursal.

El proceso de evaluacion y conlrol de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y
la Sucursal es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de conlrol de riesgos no
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estruclura de gestibn de riesgos liene como base los Accionistas, Direclorio y la Gerencia de
la Sucursal, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coardinacion con
ofras areas como se explica a conlinuacion:

(ij Accionistas y Directorio

Los accionislas son responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos
proporcionan los principios para el manejo de rlesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgos de lipo de cambio, riesgo de lasa de interés, riesfo
de crédilo y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerenclia General

La Gerancia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las polilicas
alaboradas para dreas especlficas, como riesgo de lipo de cambio, riesgo de tasa da
interes, riesgo de crédilo y el uso de instrumentos financieros derivados.
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{iii} Finanzas

El érea de Finanzas es responsable del conlrol y administracion del flujo de fondos de la
Sucursal en base a las polilicas, procedimientos y limites establecidos por los acclonistas,
direclores y la Gerencia de la Sucursal, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la adminisiracion de riesgos de la Sucursal,

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
adminisira los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (varacion de la
moneda y la lasa de interés) y riesgo de crédilo. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin ulilizar conlratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Sucursal evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de inlerés, moneda
extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalGa los cambios en politicas para la administracién de fales
riesgos los cuales se resumen a confinuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor Justo de los instrumenlos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de inlerés, tasa de
cambio y olros riesgos de precios, entre los cuales esld el riesgo de patrimonio. Los
instrumenltos financieros afeclados por el riesgo de mercado incluyen los deposilos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la lasa de interés parmile evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

La exposicidn de la Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de inlerés del mercado es
minimo, debido a que sus obligaciones y financiamiento lo obtiene de su casa matriz.

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal se encuentra virtualmente controlado, debido a que
la Sucursal no ha perfeccionado operaciones de crédilo a largo plazo, al momento todas las

operaciones financieras de las sucursal se reallzan con su casa malriz. A continuacion se
presenta informacidn acerca de los instrumentos financleros:

(ESPACIO EN BLANCO)
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Afio 2015
Activos financleros
Heclivo y equivalentes de efeclivo 4.247.096
Cuentas por cobrar comerciales 6.370.560

Pasivos financieros
Proveedores y otras cuenlas por pagar 228456670

Afio 2014
Activos financleros
Eeclivo y oquivalentes de efeclivo 3.134.904
Cuentas por cobrar comercisles 1.185.309

Pasivos finoncloros
Proveedores y ofras cuenlas por pagar 21.166.040

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fuluros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los lipos de cambio. La Sucursal realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Eslados Unidos de Norfeamérica, moneda de
curso lagal en el pais, por lo lanto, no se presentan efeclos por variaciones de lipos de cambio
en los eslados financieros.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia serla el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frenle a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la
obtancidn de lineas de crédilo yo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Sucursal desarrollar sus aclividades normalmente.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efeclivo provenientes de sus actividades
ordinarias. Para administrar la liquidez de corlo plazo la Sucursal se basa en los flujos de caja
proyeclados para un periodo de doce meses.

El vencimiento de los aclivos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2014 sobre la
base del periodo remanante, es como sigue:
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Entra 180

Menos de30 Entre 30y Enlra 1y 2
Ao 2015 P 180 dias dias y 1 Tolal
ano

Activos:
Cuenlas por cobrar comerciales 2870699 3,499 AGT - . 6,370.566
Oiras cuentas por cobrar - - 233,797 . 233797
2870.699 3.499.867 233.797 - 6.604.363

Pasivos:
Proveedores y alras cuenlas por pagar  20.101.689 2.254 958 383.279 126.744 22.846.870
Cuenlas por pagar a Casa Malriz 31.741.617 . - - 31.741.817
51.843,306 2254 958 363279 126.744 64,588.287

Entre 180
Menos da30  Entre 30y Entre 1y 2
Afo 2014 el 180 dias diasy 1 afos Tolal
afio

Aclivos:
Cuenias por cobrar comerciales 1.182.360 - 2.949 - 1.185.300
Olras cunnlas por cobrar - - 172232 - 172232
1.182.360 - 175181 . 1.357 .54

Paslvos:
Proveedores y oiras cuenias por pagar 11541353 D.170.674 353.368 00645  21.166.040
Cusnlas por pagar a Casa Malriz 6.716.962 - - - 6.716.962

18.258.315 8.170.674 363.368 80.645  27.883.002

Riesgo de gestion de capital

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherenles
en sus aclividades. La adecuacién del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre olras
medidas, los ratios eslablecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un conceplo mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se& muesira en el balance general son:

{n Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para conlinuar operando de manera que
contintie brindando relornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y

{ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han exislido cambios en las aclividades y politicas de
manejo de capital en la Sucursal.
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g)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito constituye la probabilidad de que un activo financiero no pueda ser
recuperado en condiciones normales, debido a que la conlraparle no cumpla con las
condiciones conlractuales establecidas en el instrumento financiero o conlralo de clienle, lo que
lleva a una pérdida financiera.

El riesgo credilicio es administrade de acuerdo a las politicas, procedimientos y conlroles
establecidos por la Sucursal. La calidad crediticia del cliente se evaliia en forma permanents,
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
credilicio a la lecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de aclivos financieros.

Instrumentos de derivados

La Sucursal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no manliene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las calegorias de los instrumentos financleros son: efectivo y equivalentes de efeclivo, y

cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuenlas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas anles mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como

sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2015 2014 2015 2014
Activos Financieros:
Efectivo y equivalenies de efectivo 4 247 096 31.134.904 4.247.006 3.134.904
Cuenlas por cobrar comerciales 6.370.568 1.185.300 8.370.586 1.185.309
Pasivos Financioros:
Proveadomes y olras cuentas por pagar 22 846670 21,166,040 22,840,870 21.166.040

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un aclivo podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre parles conocedoras y dispuestas a ello en una transaccidn corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas ulilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en
la nota 2 (literal d).

La Sucursal ha utilizado su mejor juicio en la eslimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para electuar dicho eslimado conlleva clerto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valer razonable no puede ser indicative del valor neto
de realizacitn o de liquidacidn de los instrumentos flinancieros.

Los sigulentes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los aclivos y pasivos financieros liquidos o lienen vencimientos a corto plazoe (menor a
res meses), como efeclivo y equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, ofras
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cuantas por cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y olros pasivos
corrientes, se considera que el valor en libros as similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financiercs que se encuentran a lasas fija y a
coslo amortizado, se delermina comparando las lasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las lasas de mercado acluales relacionadas
con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los wvalores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de siluacion financiera son similares a los valores de mercado,

NOTA 6 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn del rubro al 31 de diclembre es la siguiente:

2015 2014
Caja 6.533 17.488
Bancos (1) 4.240.563 3.117.416

4.247.096 3.134.804

(1} Al clerre del afio 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Sucursal manliene en su
cuenta corriente en bancos domiciliados en Ecuador.

Nombre del Banco 2015 2014
Banco de Guayaquil S, A, 198.3M1 51.878
Citibank M. A. G687.673 3.065.538
Banco Del Pacifico S. A, 3.454,559 -
Total bancos 4.240.563 3.117.416

La calegoria de calificacion de la enfidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas
por la Superinlendencia de Bancos es de AAA-

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los aclivos financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

32 de 46



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.
{Sucursal de CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.)

Notas a los estados financieros

2u1n 2u1a
Clientes locales 6.373.515 1.185.309
de cuentas por cobrar (2.949) g

6.370.666  1.185.309

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales saldos de clientes de las cuenlas por cobrar son:

Saldos
Nombre del cliente 2015 2014

Senvicio de Conltratacion de Obras SECOB 3,181,132 1,184,133
Empresa Pablica de Parques Urbanos

y Espacios Piblicos E.P, 2,017,084 -
Servicio Integrado de Seguridad ECU 911 1,114,423 -
RHH Rock & Hydro Resources Cia. Lida. 44,441 -
Construdipro S.A. 13,423 -
Carlos Reyes & Asociados Cia. Lida. 1,885 -
Direceion Distrital 111 -
Ministerio de Salud Publica - 1,072
Ofras 1,016 105

6373515 1,185,310

El movimienlo de la provision para delerioro para cuenlas por cobrar corresponde al afio 2015 y por la
provision contabilizada en el gasto.

Un resumen de la anligiiedad de las cuentas por cobrar comerciales de la Sucursal al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es como sigue:

ﬂ!lﬁaun’a 2015 2014
Vencidas
De 0 a 30 dias 2.870.699 1.184.237
De 31 a 60 dias 1.470.165 -
De 61 a 90 dias 238,313 -
De 91 a 120 dias - B
Mas de 120 dias 1.794.348 1.072
6.373.515 1.185.309
Provisian para deteraro (2.940) -

33 de 46



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.
{Sucursal de CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.)

Notas a los estados financieros
NOTA 8 — ANTICIPOS A PROVEEDORES ¥ CONTRATISTAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los anticipos a proveedores y contratistas corresponden a:

2015 2014
Seguros pagados por anticipado (1) 710,385 250,795
Anticipos a proveedores 19,565 -
Anticipos a contralislas (2) 36785816 15,745,238

37,515 776 15,886,033

{1) En este rubro se registran valores por concepto de los pagos por anlicipados a las
aseguradoras ACE y AlG Metropolitan por seguros de vehiculos, fiel cumplimiento del conltrato,
todo riesgo del contratista, buen uso del anticipo.

(2)  Unresumen de los anlicipos entregados a las construcciones en proceso es como sigue:

2015 2014

I2e Ingenieros Eléctricos Eléctronicos Eindose C. Ltda. 5.068.985 -
Consorcio Macional ConstrudiprofSemaica 3.058,729 -
Sedemi Sendcios de Mecanica Industral Diseno Construcciones

y Maontaje 5.C.C 2.965.720 -
Ripeonciv Construcciones Civles Cia. Lida. 2.520.690 1.864.619
Malemotor S.A. 2.417.128
Construdipro 5.4, 1.916.831 2.788.560
Linde Ecuador S.A. 1.686.273 -
Coheco S.A. 1.618.000 -
Compania Promoatora Inmobiliara Cados Reyes & Asociados Cia. Lida 1.141.521 2.724.328
Climec 5.4, 1.074.205 -
Centro electiromecanico C.A. 1.066.235 =
Edehsa 5.4, 940,116 4,097,649
Constructora Rio Amazonas 5.A. 818.034 -
Moticenci Cla. Lida. FA5.589 685,540
Holcim S.A. 661.790 =
RHR Rock & Hidro Resources Cia. Lida, 608.583 3.165.056
Hardsofnet Soluciones Cia. Lida. 601,780 -
Diseos Construcciones v Montajes S.A. 580,711 -
Genecsacomn 5.A, 486732 -
Tame EP 2.000 2.000
ACR Proyecios S.A. 584 25.486
Erkaengine Cia. Lida. - 49,141
Betatronic S.A. - 147.245
Contruestiio 5.4, - 16.581
Otros B.7T26.570 180.033

36.785.816 15.745.238
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NOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diclembre del 2015 y 2014 de los impuestos corrientes por recuperar son como
sigue:

=P .

Retenciones en la fuenta 1,542,743 949,790
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 6,796,650 2,420,060
Retenciones de IVA 5.187,371 3,983,268

13,526,764 7,353,127

El saldo de impueslos - anticipos y relenciones en la fuente conslituye el exceso de impuesto a la
renta pagado y las relenciones efectuadas por terceros, la Compania puede recuperar a través de
compensacion y del respeclivo reclamo a las Autoridades Tribularias.

El saldo de! IVA y retenciones de IVA corrasponde al crédito tributario que la Compaiia tiene por este
conceplo, el cual se eslima recuperar a lravés de compensacion y del respeclivo reclamo a las
Auloridades Tributarias.

NOTA 10 - PROPIEDADES, MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diclembre del 2015 y 2014 de las propledades, mobiliario, vehiculos v equipos de
la Sucursal, es como sigue:

M de diclembre de 2015 3 de diclembre de 2014
Costo Depreciacidén N Coslo Depreciacion N
histérico __acumulada "o histérico _acumulada i

Edilcios 1,761,633 (102,632) 1,658,001 385,000 (52,938) 132,062
Mushles y enseres 52512 {7.196) 45316 21,993 (2.70B) 18,205
Equipo de computacion 49 457 {24.859) 24,508 26,254 (14.462) 11,782
Vehiculos y equipos de

transporie 733,520 {208.101) 435418 497 054 (183.652) 313,402
Total 2,597,122 (432,788) 2,164,234 930,301 (253,760) 676,541

Un resumen del movimiento de las propiedades, mobillario, vehiculos v equipos de los afios
terminados el 31 de diclembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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Concios  Mimbey  Baipode ":.,"i;i,r_";:’ Tots
Costo
Saldo al 01 de enero de 2014 385,000 5.350 16.544 452,412 859,306
Adiciones - 16.643 9,710 44,042 70.805
Saldo al 31 de diciembre de 2014 386.000 21,983 26.254 A07.054 530,301
Adiclones 1.376.633 30.519 23.203 236,486 1.666.821
Saldo al 31 de diclembre de 2015 1.761.633 52.512 49457 733.520 2.507.122
Depreciacién acumulada
Saldo al 01 de enero de 2014 {33.808) (712) {7.120) (87.217) (128.737)
Depreciacian {19.280) {1.086) {7.343) {00, 415) {125.023)
Saldo al 31 de diclembre de 2014 (52.928) (2.708) {14.462) {183.652) (253.760)
Dupreciacitn (49.504) (4.488) {10.397) (114.449) (173.028)
Saldo at 31 de diclembre da 2015 (102.632) (7.108) [24.850) [208,101) [432.788)

NOTA 11 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2015 2014

Hardsofnet soluciones Cia, Ltda. 4.647.932 248.960
Molemator S.A. 2.257.G86 -
RHR Rock & Hydro Resources Cia. Lida, 2.255.400 714.603
Hidalgo & Baquero Construcciones Cia, Ltda. 2.188.187 -
Suarez Salas Constructores S.A. 1.979.756 -
Ingenieros Eleclricos - Electronicos Eindose Cia 1.870.177 -
Consorcio Nacional Construdipro / Semaica 1.835.547 -
Construdipro S.A. 1.803.891 322.795
Betatronic S.A. - 148.779
Marmei S.A. - 3.006.740
Leon Rivas Dario - 3.025.745
Electrokoler 8.4, - 3.102.181
Otros 4.008.004 10.596.147

Total 22.846.670 21.166.040
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NOTA 12 - IMPUESTOS POR PAGAR

Las olras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 v 2014 son como sigue;

2015 2014
Relenciones por pagar 3.674 870
Impuesto a la renta (vease nota 20) 386.377 82.320
Ralenclones de IVA 1.245.320 62.132
1.635.371 145.322

NOTA 13 — BENEFICIOS DE EMPLEDOS

Un resumen de los beneficios de empleados a corto plazo al 31 de diciembre del 2015 v 2014 es
como Sigue:

2015 2014
Obligaciones con &l [ESS 67.547 26.381
Benaficios de Ley a empleados 124.840 47.429
Panicipacion utllidad trabajadores 312,721 142773
506.208 216.583

NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En asle rubro se registran valores por conceplo de retencién para garantizar el cumplimiento por parte
de los parte asl como la calidad dptima de sus materiales a usar por los contralista, al 31 de diclambre
de 2015 y 2014 presentan un saldo de USD$ 436.194 y 19.824, respeclivamenla,

NOTA 15— ANTICIPO DE CLIENTES

Un detalle de los anlicipos de clientes al 31 de diciembre del 2015 y 214 es como sigue:

2015 2014

Empresa Publica de Parques Urbanos y
Parques E.P. 3,537,597 -
Yachay E.P. 1,394 722 -
4,932,318 %

NOTA 16 — PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados al 31 de diclembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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Provisidn por
Bonifica-
Jubilacion clon por
_ patronal _desahucio Total
Saldo al 01 de enero de 2014 - - -
Incremento en la provsion por:
Costo laboral 21.172 5.800 26.972
Costo financiero T2 142 854
Pérdida (ganancia) actuarial 4.347 1.298 5.645
Disminucién por salidas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 26.231 7.240 33.471
Incremento an la provsicon por:
Costo laboral 12.885 30.811 43.696
Costo financiero 1.716 467 2.183
Pérdida (ganancia) actuarial 40.638 9.893 50.531
Disminucion por salidas (4.791) - ~ (4.791)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 76.679 48,411 126.090

El coslo laboral es contabilizado en el costo de produccidn v en los gastos de administracion y ventas
neto del monto por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parle de los inlereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es conlabilizada en el palrimonio como ofros resullados integrales,

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal conslitluye la obligacion que liene la Compafila de
reconacer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo.

La Sucursal acumula estos beneficios en base a esludios anuales elaborados por una firma de
acluarios consullores. Segln se indica en los estudios acluariales, el método acluarial utilizado es el de
"costeo de crédilo unitario proyeclado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demas pardmelros eslablecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los esludios acluariales contralados por la Sucursal, los que cubren a todos los
ampleados, el valor presente de la reserva matemdlica actuarial de la jubilacidn patranal al 31 de
diclembre de 2015 y 2014 cuya antigliedad es menor a los 10 afios,

Las tasas utilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de diclembre de 2015 y 2014
respeclivamenie son como sigue:

(ESPACIO EN BLANCO)
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Tasa de descuanto

Tasa de rendimientos financieros,
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

2015 2014
6,31% 6.54%
MN/A NIA
3,0% 3.0%
2,0% 2.5%
22,7% 11,8%

™ IESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las lasas antes indicadas pueden tener un efeclo importante en los montos

reporiados.,

La Sucursal conlrola este riesgo aclualizando la valuacion acluarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones enlre las lasas y supueslos acluariales ufilizados y los cambios efeclivamenle ocurridos sa

ajustan en base anual,

NOTA 17 — CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2015 el capital asignado por “"CHINA CAMCE ENGINEERING CO., LTD.” a la
Sucursal es de USS$ 25.000, al 31 de diciembre de 2014 fue de USS$ 2.000

NOTA 18 - INGRESOS POR CONSTRUCCION

Un detalle de los ingresos por construceldn de los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

@s como sigue:

Ingresos
Hospital de Monte Sinai
Hospital de Porlovejo
Hospital de Zofragua
Hospital de Esmeraldas
Parque Samanas
Ecu 911
Ajuste ingresos anteriores (1)
Otros

Diclembre
2015 2014
19.863.018 15.314.947
27.582.278 6.457.102
10.203.858 28.441.237
20.068.602 -
14.867.521 -
1.037.638 7.397.182
- (8.155.690)
94.322.915 49.458.418
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Diciembre
2015 2014
Avance de obra
Hospital de Monte Sinai 2.642 541 4212 514
Hospital de Portovigjo 2.711.558 10.080.502
Hospital de Zofragua 19.498.691 3.608.581
Hospital de Esmeraldas 12.580.969 6.678.822
Pargue Samanes B.727.550 -
Otros 1.340.000 -
Ajuste ingresos anteriores (1) (24.580.420) -
Plataforma Financiera 18.131.349 &
Subtotal 390.042.238 24.580.419
Total 133.365.153 74.048.837
{1) Carresponde a los valores reversados en los ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

NOTA 19 - COSTO DE CONSTRUCCION

El costo de ventas de la Sucursal esta conformado de la siguiente manera:

2015 2014
Coslo de ventas y produccion
Mano de obra directa 500.46% -
Costos directos e indirectos (1) 123.856.782 68.456.663
124.357.247 G8.456.663
{1)  Undetalle de los costos directos & indirectos es comao sigue:
2015 2014
Mantenimiento y reparacionas 70.708 2.200
Suministros materiales y repuesios 28.893.826 13.844.982
Otros costos de produccidn:
Costos planillas 77.223.251 51.314.453
Implementacién 1.167.107 1.895.360
Equipos 11.648.984 1.364.437
Comunicacion 207 2.016
Otros 4.862.699 33.215
123.856.782 68.456.663
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Costos por proyecto

Costo planillas
Ecu 911
Hospital de Monte Sinai
Hospital de Porlovigjo
Hospital de Zofragua
Hospital Esmeraldas
Plataforma Financiera
Pargue Samanes
Yachay

NOTA 20 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

2015 2014
1.704.415 2.806.135
16.999.911 19.956.952
18.893.674 13.975.504
24.642.641 10.697.508
24.183.805 3.878.264
17.579.794 -
16.253.003 -
£99.538 -
123.856.781 51.314.453

Un detalle de los gastos de venlas de los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como

sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciongs

Aporles al IESS (incluido fondo de reserva)

Beneficios sociales e indemnizaciones

Jubilacion patronal desahucio
benificacion por desahucio

Honorarios, comisiones y dielas

Honorarios a exiranjeros por senicios

Manlenimienio y reparaciones

Arrendamienio operalivo

Combustible

Seguros y reaseguros

Transporte

Gaslos de geslion

Gaslos vigje

Agua, energia, luz y lelecomunicaciones

Molarios y registradores

Impuesios, contribuciones y olros

Depreciacion

Ofros gasios

2015 2014
2,169,754 1,151,722
400,218 187,193
347,897 170,588
50,448 26,231
49,003 11,053
1,432,355 940,408
154,967 130,921
334,749 311,707
20,495 20,629
1,177,573 845,086
8,277 6,580
84,161 63,047
321,548 244,971
112,997 74,981
96,738 23,839
27,630 26,491
179,028 125,023

- 257,643
6,965,029 4,618,113
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NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las ulilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2015 2014 2015 2014
Utilldad (perdida) antes da participacion de empleados
@ impuasto a la renta 2.084.804 051.818 458,657 200,400
Deduccldn del incremento nelo de empleados [23.835) {44.383) {5,244) [9.764)
Gaslos no deducibles 97,426 21.021 21434 17.825
2.158.304 088,456 474,847 217461
Paricipacian de loz empleados en las
utitidadas (312.721) {142.773) {68.794) {3.410)
Base tributaria e impuesto a la renta
sin reinversion 1.845.674 £45.603 A05.048 186.051
Impuesto a ka renta correntas (1.192.380) {350.067)
Retenciones en la fuente del afio (350.363) (585.773)
Cradilo de impuesto a la renta (1.542.743) !949.?90;
Tasa de impussto & la renta efecliva 19% 20%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a fravés de
aumentos en el capital social.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipa minime declarado en
el impuesto a la renta del afo, este constituye el impuesto a la renta del afo. El anlicipo minimo del
impuesio a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del active tolal (menos clerlas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y coslos y gastos deducibles mas los gaslos no
deducibles. El anticipa del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renla causado y
no es suscaptible de devolucion, salvo casos de excepcion,

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son éexentos del
impuesio a la renta, con excepcidn de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Replblica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el calculo del impuesto a la renla, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a invesligacion,

desarrollo e innovacion tecnolégica, gastos en la mejora de produclividad, gasltos de viaje,
estadia y promocién comercial para el acceso a mercados intemacionales.
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Depreciacion vy amorlizacion de  adquisiciones de maquinarias v equipos vy tecnologlas
destinadas a la implementacion de produccion maés limpia, generacion de energias renovables,
la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccidn de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento nelo de empless por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes an dichas zonas.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
conslituyan a partir de la vigencia del Codigo Orgénico de la Produccian, asi como lambién las
sociadades nuevas que se conslituyan por socledades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Cluito o Guayaquil y dentro de clertos seclores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renla y de su anlicipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las socledades que lransfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a faver de al menos el 20% de sus trabajadores.

¥ Se exclulrd en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos deslinados a la mejora de la productividad e innovacion
lecnoldgica, v en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organice de la Produccidn para las nuevas inversiones.

. En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la
renta deferminada para la sociedad como porcentaje de refencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

. Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses
a las tasas referenciales; v, los pagos realizados al exterior por parte de administradores
y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econtémico (ZEDE).

La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida al 31 de diciembre de 2014
establecid las siguientes reformas tributarias:

La modificacion de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando
existan accionistas en paraisos fiscales cuya participacion en el capital accionario de la
compaiiia es superior al 25%.

Las utilidades a la venta de acciones se encuenira gravada en la fgrifa de impuestos,

El limite de gastos de promecion y publicidad en base al total del monto vendide, asi como a los
pagos a partes relacionadas por conceplo de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracion en funcidn de la utilidad neta antes de impuestos.

43 de 46



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.
(Sucursal de CHINA CAMC ENGINEERING COQ., LTD.)

Notas a los estados financieros

- El incenfivo de exencidn de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los
Us§100.000,000.

Impuesto diferido

La Sucursal al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no presenta parfidas temporarias sujetas el impuasto
diferido, de conformidad a lo establecido por la Administracion Tributaria.

Revisiones fiscales

El Serviclo de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, liene la facultad de revisar las
declaraciones del impueslo a la renta de la Compafiia, denlro de los tres afios posteriores a parfir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafiia tiene en proceso la revision de
sus declaraciones del 2013 (véase nola 1) y esta pendiente la revision El Servicio de Rentas Internas
de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compafila, denlro de los tres afios posteriores a parlir de |la fecha de preseniacion de la
declaracion de impuesios. La Compaiia no ha sido revisada hasta el 31 de diciembre del 2015.

los afios 2014 y 2015,

NOTA 22 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con partes relacionadas de las
transacciones son como sigue:

2015 2014

Cuentas por pagar a casa matriz 31.741.617 6.716.962

Los saldos con la casa malriz corresponden a la fransferencia de fondos que realiza a la Sucursal
para sus operaciones, los cuales no fienen un plazo especliico y no generan una {asa de interés

{a) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Sucursal incluye miembros claves de la Gerencias. A confinuacion se
presentan los rubros por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de
la administracion de la Compaiiia duranle los gjercicios terminados al 31 de diciembre

Detalle 2015 2014
Tatal remuneraciones 367,680 393.065

NOTA 23 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatorlano mediante Decreto Ejecutive Mo. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecité que las Compaiias que realicen
operaciones con sus parles relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Renlas Inlernas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
parles relacionadas del exterior.

La Administracidn Tribularia mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
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informacién, incluyendo lambién a las transacciones realizadas con parles relacionadas locales y sus
monlos para el ejerciclo fiscal que termino & 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones lribularias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son coma sigue:

a)  Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compahia por mas de
LIS$15,000,000 (tenen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia,

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compaflas que realicen operaciones o lransacciones con una sola compania enire
US$3,000,000 hasta US$14,999,909 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo astablecido por el SR1.

Las compaiiias que realicen lransacciones u operaciones {compras yio ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas parles relacionadas para propositos Iributarios
independientemente de los aspaclos contracluales o vinculos legalas.

A la fecha de emision del presente informe, el Perilo Experto contratado por la Compaiiia para
analizar la normaliva vigente respecto a lransacciones con Compaiiias Relacionadas, en su informe
borrador enviado el 10 de mayo de 2015 menciona: "de acuerdo al tipo de transacciones descritas y
realizadas entre CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD. y su Casa Malrdz, las mimas no
corresponden a operaciones de lngresos, Egresos o Activos, v con respeclo a los registros contables
de cuentas por pagar Casa Matriz (anticipos con cargo a los contratos ejecutados), tampoco se
encasillan en operaciones de Pasivo, pues la referida Resolucidn eslablece que éstas deben
entenderse como obligaciones pagaderas en dinero, bienes, servicios u otra contraprestacién. CAMC
Ecuador no mantiene obligaciones con su Casa Mafriz que generen pagos, conlraprestacionss o
egresos’, por lo tanto, la Compaiila no eslaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencia.

NOTA 24 - RECLASIFICACIONES
Los saldos de los estados financieros del afo que terming el 31 de diciembre de 2013 han sido

reclasificados para propositos competiivos con los del afio 2014, con el objelivo de presentario
consistentemente.

(ESPACIO EN BLANCO)
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NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de eslos eslados financieros, 20 de abril de
2016, no se produjeron evenlos que, en la opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran lener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.

I~ WY

Yang Liang Patricio Santacruz
Representante legal y Jefe Financiero
apoderado
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