CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1. Objeto so<cial

"CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.”, fue constituida como sucursal domiciliada el 3
de febrero de 2012; su objeto social es el Proyectos de construccidon, obras civiles y
electromecdnicas, construccion de carreteras y puentes.

La direccién registrada de la Sucursal es Av. Replblica del Salvador N36-213 y Av.
MNaciones Unidas, Edificio Suyana 4 piso, oficina 401.

NOTA 2. Entorno economico

La economia ecuatoriana durante los Udltimos ha mantenido una relativa estabilidad
economica, debido a los altos precios internacionales del petréleo, como fuente principal de
los ingresos de la Repdblica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno
como externo, lo cual le permitid al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura y el mejoramiento de los servicios pdblicos; lo cual origind que el producto
interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el 2013 y una baja inflacién del
3,68% en el 2014, frente al 2,7% en el 2013. Sin embargo de lo antes mencionado, el déficit
comercial en la balanza de pagos de los dos Gltimos afios motivo a que el Gobierno
Ecuvatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el establecimiento de
cupos maximos en ciertos sectores econdmicos comerciales e industriales; la restriccion de la
importaciones de ciertos productos y el establecimiento de aranceles adicionales a productos
suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatoriano, asl como a los provenientes de
Colombia y Perl. Adicionalmente el Goblerno ecuatoriano inicio en los dos Ultimos afios
ciertas reformas estructurales, con la finalidad mejorar la productividad y competitividad del
sector real de la economia e impulsar el crecimiento econdmico del sector primario; sin
embargo las dltimas reformas tributarias, con el objeto de incrementar los ingresos del estado
para financiar los gastos del sector publico y el financiamiento de los programas sociales que
mantiene, han originado un incrementeo de los costos de operacion de los sectores reales de la
economia ecuatoriana. La relativa estabilidad de nuestra economia, continua dependiendo del
precic internacional del petrélec, a la obtencidn de financiamiento adicional de crédito externo
y al incremento de las inversiones del sector privado. Los cambios adversos en la economia
ecuatoriana por la baja del petroleo y por el alto incremento de los gastos corrientes del
sector pUblico v las reformas tributarias y laborales podrian afectar significativamente la
situacian financiera, liquidez y rentabilidad de las Compafiias.

NOTA 3. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de "CHINA CAMC
ENGINEERING CO. LTD.” al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminadoe a esa fecha.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de dicliembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los pericdos que se presentan.
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacidn — NOTA 3 - Declaracién de Cumplimiento)
a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de “"CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.” comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, el
estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de
efective por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013. [Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares americanos.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Entermacionales de
Informacién Financiera - NIIF requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacidn de politicas contables y estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la Administracion de manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente: en este proceso contable, los resultados reales pueden definir de los
montos estimados por la Administracion.

Vida Gtil de :

La determinacion de las vidas Gtiles involucra juicios y supuestas que podrian ser afectados
si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periodica y
los ajusta en base prospectiva en caso de identificarse algan cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden wariar debido a obsolescencia técnica, en
espacial en lo que se refiere a equipo informatico.

Estas estimaciones vy juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cualguier acontecimiento que
pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos
ejercicios, se registraria en el memente de conocida la variacidn, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas d resultados o
patrimonio segun sea el caso.

b. Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indigue todo lo contraric "CHINA CAMC
ENGINEERING CO. LTD.”, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdémice de sus operaciones y por el tiempe que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion,

c. Unidad Monetaria
El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion

Econémica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Repdblica del Ecuador es el dolar.



CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICXEMBRE DEL 2014

(Continuacién - NOTA 3 - Declaracidn de Cumplimiento)
d. Bases de medicidn

Los estados financieros de la Sucursal han sido presentados sobre la base del costo histdrico
con excepcidn del pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perita independiente.

e. Sistema Contable

La preparacién y elaboracion de informes financieros contables para el afic 2014, se los
realiza por medio del Sisterna Contable Asinfo

f. Instrumentos financieros

1. Activos financieros
i. Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por ta NIC 39 se clasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta. La Sucursal determina la ciasificacion de los activos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
en &| caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable se
registran con cambios en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y €l monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
ia gerencia tiene la intenclén de cancelarlos scbre una base neta o de realizar el
active y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo, cuentas y documentos por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, (ii) pasivos financieros, segun sea
apropiado. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del recomocimiento inicial. Los aspectos méds relevantes de cada
categoria aplicables a la Sucursal se describen a continuacién:

fi. Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financierc o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective
generados por el activo, 0 se haya asumido una obligacién de pagar a un
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{(Continuacién - NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento)

dif.

tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
active; o (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferide los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pero no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios iInherentes a la propiedad del activo, se haya transferido el control sobre
el mismo, ese activo se continuard reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Sucursal sobre el activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activa financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente sl

existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que
causa la pérdida”), y ese evento gue causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados generados por el active financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable, La evidencia
de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimientoc ¢ mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen gue existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros
i. Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda. La Sucursal determina la clasificacion de los
pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable mas,
en el caso de las cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos
de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: cuentas y
documentos por pagar.
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion - NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento)

if.

il

fv.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y compafias relacionadas.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son cbligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de las negocios. Se presentan a su
valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que no
existen intereses implicitos en relacién a los plazos de los valores de pagos. Para
esta determinacion la Sucursal considera de 30 a 180 dias como plazo normal de
pago,

Los pasiwvos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazo a menos
que la Sucursal tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por més de doce meses después de la fecha del balance general.

Medicion posterior

La Sucursal mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar, Yy cuentas por pagar compafias relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden al costo amortizade,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar compafias relacionadas no se descuentan. La Sucursal ha determinade que
el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
original debido a que la transaccidn no tiene costos significati vos asociadaos.

Baja er cuentas

Un pasivo financieron se da de baja cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya wencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del misme prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacion se trata como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el useo de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros gque
sean esencialmente similares, el analisis de wvalores descontados de flujos de
efectivo y otros madeios de valoracion.

g. Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros que son amortizados en el ejercicic que
corresponde.
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién — NOTA 3 - Declaracidén de Cumplimiento)
h. Propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, maquinaria, equipce, mabitiario y vehiculos se encuentran valorados al costo
histdrico costo atribuido por ser igual al valor razonable menos la depreciaci6n acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adguisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacién y cualguier otro costa necesaric para llevar a2 cabo la inversion,

El costo de los activos en transito constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
activos estén listos para su uso y son capitalizados al elemento del activo correspondiente,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costao de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La Sucursal para considerarlos come activos fijos de maquinaria, equipo, mobiliario y
vehiculos, estos deben ser nuevos (es decir sin un Wso previo por parte de otra persona o
compafia) su valor tiene gue ser mayor a USD 1.000 y que su vida Gtil sea superior a un
afio.
> it
La propiedad, maguinaria, equipo, mobiliarioc y vehiculos se deprecia desde el
momento en gue los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el
costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicia vy, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera para asegurar que el método y el periode de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econdmico vy las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, equipo, mebiliario y vehiculos.

Un compaonente de propiedad, magquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier
parte significativa del mismo recenocida inicialmente, se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo
{calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el walor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como



CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién — NOTA 3 - Declaracién de Cumplimiento)

consecuencia de ésta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segiin corresponda.

in Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro siempre que exista
evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su
valor recuperable.

La Sucursal ha realizado los anadlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiguen que sus activos no financieros significativos ne podrian recuperarse a
su wvalor en libros.

ja Provisiones y pasivos contingentes

Las prowvisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado vy es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

Las provisiones de abandono y remediacidn se provisionan al valor presente de los costos
esperados para cancelar la obligacion.

k. Obligaciones por beneficios post empleo

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y benificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afic en el que se generan, asi como
el interés financiero generado por la obligacicn de beneficio definido.

Las nuewvas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en

otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

L Participacion a trabajadores en las utitidades

La participacién a trabajadores se registrara en los resultados del ano como parte de los
costos de personal ¥ se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

m. Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesta & la renta del afio, incluird tanto el impuesto a la renta corriente
como €l impuesto a la renta diferido.
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(Continuacidon — NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento)

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizande las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se infarma y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente gamancia imponible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total ¢ parcialmente. Los actives por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se
reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de gamancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferide no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha gue se estima gue las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en |la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, vy sus reformas, gque en este caso es ¢l 22% para el afio 2014
en adelante, para el pago de dicho impuesto la Sucursal toma como base el avance de obra
del proyecto,

Los activos y pasivos por impueste diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos ¥ pasivos por el impuesto a la renta corriente, v si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

n. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcufan a valor razonable de la contraprestacion cobrada o por pagar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualgquier descuento, bonificacién © rebaja
comercial que la Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la
siguiente manera: Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de servicio y gastos directos.

0. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independiemtemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

p. Conversidon de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la
Sucursal es el Dolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en
Ecuador. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la
Sucursal a las tasas de cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la
tasa de cambic de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del pericdo sobre el que
se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultados integrales.
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Continuacién - NOTA 3 - Declaracién de Cumplimiento)
q. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de fiujos de efectivo, la Sucursal ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversidn o financiacion,

Actividades de inversiéon: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

r. Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes,

La Sucursal clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

Se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Sucursal;

Se mantenia fundamentalmente con fines de negoclacion;

Se esperaba realizar dentro del pericdo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

Se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance,

P WNh =

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cormientes, cuando
satisficieron algunoc de los siguientes criterios:

Se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Sucursal;

Se mantenian fundamentalmente para negociacion;

Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

la Sucursal no tenia un derecho incondicional para aplazar |2 cancelacian del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a |la fecha de los estados financieros.

PUNE

Todos los demads pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el cicio normal de la operacion de una entidad es el
periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los productos, que entran en el
proceso para el servicio a brindar, y a realizacion de los productos en forma de efectivo o
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equivalentes al efectivo. En el caso de la Sucursal se ha considerado un ciclo operativo de
12 meses.

s. Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periode fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultadeo integral en un dnico estado,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo, Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

NOTA 3.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son comtinuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica v otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

Estimacién del avance del proyecto.- Cuando el resultado de un contrato de
construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades
ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos como ingreso de
actividades ordinarias y gastos respectivamente, con referencia el estado de avance de
la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa. Al 31
de diciembre de 2014, la Sucursal estimé los ingresos por servicios, en base a un
analisis del grado de avance de los proyectos basados en los costos incurridos hasta esa
fecha.

Las siguientes normas y maodificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de
enero de 2014:

1. Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12
Informacian a revelar sobre las participaciones en otras entidades y NIC 27
Estados Financieros Separados y relacionada con las Entidades que
mantienen inversiones.

2. Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente a
la compensacion de activos financieros y pasivos financieros.

3. Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe
recuperable revelaciones de activos no financieros.

4, Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento vy
medicién por la novacién de derivados y continuacién de la contabilidad de
cobertura.

5. CINIIF 21 Gravdamenes
Estas normas y maodificaciones no tienen impacto en los estados financieros no es
necesario efectuar ninguna revelacion. Si una norma o enmienda afecta o tiene

un impacto importante, se debe describir en las Notas de los estados contables
los efectos, conforme lo requiere la NIC 8,
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Las
hasta la fecha de emisidn de los estados financieros son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

L

fi.

fii.

normas e interpretaciones gue se han emitido, que adn no entran en vigencia,

En julio de 2014, el IASB emitid la versién final de la NILIF 9 Instrumentos
Financieros, que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro y contabilidad de cobertura, NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su aplicacidn
anticipada esta permitido. La norma requiere la aplicacidn retroactiva, pero la
informacion comparativa no es obligatoria.

La aplicacién temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009,
2010 y 2013) estd permitido si |a fecha de la aplicacion Inicial es antes del 1
de febrero de 2015. La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la
clasificacién y medicidn de los actives financieros, pero ningln impacto sobre
la clasificacién y medicion de los pasives financieros,

NIIF 14 Aplazamiento saldos de reguladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan
sujetas a la tasa de regulacion, seguir aplicando la mayoria de sus politicas
contables actuales respecto a los saldos de cuentas de diferimiento
reguladoras sobre su adopcidn por primera vez de las NIIF. Las entidades que
adoptan las NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento reguladoras
como partidas separadas en el estado de situacion financiera y de los
movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como partidas
separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales.
La norma requiere revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados
con, la tasa de regulacion de la entidad y los efectos de ese tipo de regulacién
en sus estados financieros. La NIIF 14 es efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones a fos
empleados

NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o
terceros en la contabilizacién de los planes de beneficios definidos. Cuando las
contribuciones estdn vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos
de servicio como un beneficio negativa, Estas enmiendas aclaran que, s el
monto de las contribuciones es independiente del nimero de afios de serwvicio,
una entidad puede reconocer esas contribuciones como una reducciéon en el
coste del servicio en el periodo en el que se presta el servicio, en lugar de
asignar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta enmienda es efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2014.
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-  Meforags apuales 2010 - 2012,

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera gue tenga un
impacto material y las cuales son:

i

i,

i,

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de farma prospectiva y aclara diversas cuestiones
relacionadas con las definiciones de las condiciones de ejecucion y de servicios
que tienen condiciones irrevocabilidad, incluyendo:

a,

b.

Las condiciones de ejecucion debe contener una condicidén de servicio.

Una meta de desernpefio deben cumplirse mientras la contraparte es
la prestacion de servicias,

Un wobjetivc de rendimiento puede estar relacionada con las
operaciones o actividades de una entidad, o para los de otra entidad
del mismo grupo.

Una condicidn de rendimiento puede ser una condicion de mercado o
no de mercado.

Si la contraparte, sin importar la razén, deja de prestar el servicio
durante el periode de consolidacion, la condicién de servicio no se
cumple,

Combinaciones de negocios NIIF 3

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos de
contraprestacion contingentes clasificados como pasivos (o actives) que surgen
de una combinacion de negocios deben ser valorados a su valor razonable con
cambios en resultados si son 0 no entran dentro del alcance de la NIIF 9 (o la

NIC 39, segln el casa).

Segmento de operacion NIIF 8

Las modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

a.

Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracion en
la aplicacidn de los criterios de agregacidn en el parrafo 12 de |la NIIF
8, incluyendo una breve descripcién de los segmentos de operacion
que han sido agregados vy las caracteristicas econdmicas (por
ejempla, las ventas y los margenes brutos) utilizados para evaluar si
los segmentos son "similares”.

La conciliacion entre los activos del segmento al total de activos sdlo
se reguiere que se revele si la reconciliacion se informa que el
fabricante de decisiones de operacidn, similar a la revelacion
requerida por los pasivos del segmento.
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iv. Propiedad, planta y egquipo NIC 16 y Activos intangibles NIC 28

La modificacidn se aplicard de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC
38 de gue el activo puede ser revaluado por referencia a datos observables ya
sea en el bruto o el valor neto contable. Ademads, la depreciacion o amortizacion
acumulada es la diferencia entre los importes brutos y en libros de los activos.

V. Revelaciores de partes refacionadas NIC 24

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestién
(una entidad gue ofrece servicios de perscnal clave de gestidn) es una parte
relacionada con sujecién a las divulgaciones de partes relacionadas. Ademas, uma
entidad que utiliza una entidad de gestidn esta obligada a revelar los gastos
incurridos para los servicios de gestidn.

Mejf Jiad -

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 vy las cuales incluyen los siguientes:

f. Combinaciones de negocios NIIF 3

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance
dentro de la NIIF 3 gque:

1. Los acuerdos conjuntos, no solo a las empresas mixtas, estan fuera del
alcance de la NIIF 3

2. Esta excepcién de alcance se aplica sélo a la contabilidad en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto

i Medlicién del valor razanable NITF 13

La enmienda se aplica de forma prospectiva vy aclara que la excepcidn cartera en
la MIIF 13 se puede aplicar no salo a los activos financieros y pasivos financieros,
sino también para otros contratos dentro del alcamce de la NIIF 9 (o la NIC 39,
segin el caso).

iii. Inversiones inmobifiarias NIC 40

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades
de inversion y propiedad ocupada (es decir, la propiedad, planta y equipo). La
enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la NIIF 3, y no la
descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40, se utiliza para determinar si la
operacion es la compra de una cambinacién de activos o negocios,

fv. Los ingresos procedentes de contratos con fos clientes NIIF 15

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cince
pasos que se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.
De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que refleja la
consideracion de que la entidad espera tener dereche a cambio de la
transferencia de bienes o servicios a un cliente,
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Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfogque maés estructurado para la
medicién y el reconocimiento de ingresos.

El nuewvo estdndar de los ingresos es aplicable a todas las entidades vy
reemplazard todos los reguisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF, o bien una aplicacién retroactiva completa ¢ modificado se requiere para
periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero 2017 <con la
adopcion anticipada permitida.

v. Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacfones de
Adquisiciones de Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en
conjunto contabilice la adquisicion de una participacibn en una operacidn
conjunta, en la gue constituye la actividad de la operacién conjunta de una
empresa debe aplicar las pertinentes NIIF 3 principios para las combinaciones de
negocios que representan. Las enmiendas también aclaran que un interés
preexistente en una operacion conjunta no se vuelve a medir en la adquisicién de
una participacion adicional en la misma operacidn conjunta, mientras gue se
mantiene el control conjunto. Ademas, una exclusion de alcance ha sido afiadido
a la NIIF 11 para especificar que las medificaciones no se aplican cuando las
partes gue comparten el control conjunto, inciuyendo la entidad que informa,
estén bajo control comun de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacion inicial en
una operacion conjunta y la adguisicion de cualquier interés adicionales en la
misma operacion conjunta y son prospectiva efectiva para periodos anuales que
comienzan en o despuées del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcidn
temprana.

v, Modlificaciones a la NIC I6 y NIC 38: Aclaracion de los métodoes aceptables de
depreciacién y amortizacion.

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos
refleja un patron de los beneficios econdmicos que se generan a partir de operar
un negocio (de la gque el activo es parte) en lugar de los beneficios econdmicos
que se consumen a través del uso del activo. Como resultado, un metodo basado
en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y eguipo y
sdlo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los
activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana.

wil, Modificaciones a la NIC 16 w NIC 41 Agricultura; Plantas portador,

Las modificacicnes gue cambian los reguisites contables para los activos
biclégicos que cumplen con la definicién de las plantas al portador. Segun las
enmiendas, los activos bioldgicos que cumplen con la definicidn de las plantas al
portador ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41, En cambio, la NIC 16 se
aplicard. Después del reconocimiento inicial, las plantas al portador se medirdn
segin la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y utilizando el maodelo
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del costo o el modelo de revalorizacidn (después de la madurez). Las enmiendas
también requieren que los productos que crece en las plantas al portador
permanecerd en el alcance de la NIC 41 se mide a valor razonable menos los
costos de wenta. Para las subwvenciones del gobierno relacionadas al portador
plantas, la NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno y se aplicara
revelacién de la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para pericdos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2016, con la adopcién anticipada permitida,

wili.  Modificaciones a la NIC 27: Método de [a participacidn en los estados
financleros individuales,

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el meétodo de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades que ya
aplican las NIIF y la eleccién de cambiar el método de participacion en sus
estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de forma
retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de la
participacion en sus estados financieros separados, seran obligados a aplicar este
método a partir de fa fecha de transicién a las MNIIF. Las modificaciones son
efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2016, permitiéndose |la adopcion temprana.

MNOTA 4. Gestion de riesgo financiero y definiciéon de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdgmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de
riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion,

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, asi como
una descripcidbn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Administracian,

(a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, precios de productes o servicios, etc., produzcan perdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de fiujos o actives o a la valorizacién de pasivas, debido a la
nominacion o indexacldn de éstos a dichas variables.

El control de estos riesgos es establecido por la Administracion de la Sucursal, quien define
estrategias especificas en funcidom de los analisis periddicos de tendencias de las variables
que inciden en los niveles de tasa de interés.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de los
flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las tasas
de interés en los mercados. La exposician de la Sucursal frente a riesgos en los cambios
en la tasa de interés de mercado esta relacionada principalmente a obligaciones y/fo
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instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la Sucursal presenta este
tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos que el riesgo asociado a las
tasas de interés variable es bajo.

(b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referide a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligacicnes
financieras con la Sucursal.

(c) Riesao de liguidez

Este riesgo estd asociado a |a capacidad de la Sucursal para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Administracion de la Sucursal estima gue la generacion de flujos de fondos para hacer frente
a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales distribuciones de beneficios
a sus beneficiarios.

(d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas © inadecuaciones de |os siguientes aspectos o factores de
riesgos:

= Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucion de los procesos de la Sucursal.

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
servicio final prestado al huésped.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidn de las
actividades hoteleras.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos,

(e) Gestién del i ! ital

Los objetivos de la Sucursal, en relacidbn con la gestion del capital, son (i)
salvaguardario para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iiiy mantener una estructura Sptima de -capital
reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Sucursal podria ajustar el
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importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas,
emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD% (188.947)
Indice de liquidez 0,99 veces
Prueba acida 0,99 veces
Endeudamiento patrimeonial 62,36 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes Indicados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de
la Sucursal; ademds cumple con las condiciones a que esta sujeta la Sucursal en relacioén
con deudas financieras, con el personal y con las instituciones del Estado.

MOTA 5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la
siguiente manera:

Diciernbre 31

2014 2013
{en USD %)
Efectivo 17,488 6,396
Bancos 3,117,416 3,821,799
Total 3,134,904 3,828,195

MOTA 6. Activos financieros

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar clientes no relacionados es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
fen USD &)
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
it 1 ralat onadas 6.1 1.185.309 1.275.814
Documentos y cuentas por cobrar " 19.198
clientes relacdonados ‘
Otras cuentas por cobrar - -
Tatal 1.185.309 1.285.012
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6.1 Corresponde a los saldos por cobrar por la ejecucion de los contratos principalmente con
el Ministerio de Coordinacidn ¥y Seguridad y el Servicio de Contratacidn de Obras

Publicas:
Diclembre 31
2014 2013
{en USD %)
Empresa Eléctrica Quito #74
Ministerio de Salud Publica 1,072 1,072
Ministerio de Caordinacion y Seguridad 1,272,425
Servicio de Contratacion de Obras Publicas 1,184,133
Otros 105 1,443
1,185,309 1,275,814

NOTA 7. Servicios y otros pagos anticipados

En este rubro se registran wvalores por concepte de los pagos anticipados a las asequradoras
ACE y AIG Metropolitan por seguros de vehiculos, fiel cumplimiento del contrato, todo riesgo
del contratista, buen usc del anticipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 presentan un saldo
de USDg 250.795 y USD$ 249,155,

NOTA 8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben
ser cancelados al Servicio de Rentas Intermas y se detalla a continuacion:

Diciembre 31
4

{en USD §)
Activos por impuestos comientes
Crédito tributario a favor de la empresa (ILV.A,) 6,403,337 2,787,978
Crédito tributario a favor de la empresa ( 1. R.} 8.1 g49,730 550,067
Total ?I353‘12? M
Pasivos por impuestos corrientes
Con la Adminlstracidn Tributaria
Impuesto al Valor Agregado - LV.A. por pagar 62,132 313,674
¥ retenciones
Retenciones en la Fuente del Impuesto 2 la
Renta por pagar 83,190 98,002
Total 1455312 4111576

8.1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién.

29



CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién - NOTA B - Activos y pasivos por impuestos corrientes)

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados — Una reconciliacion entre las
utilidades segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es

COMo sigue:
Diciembre 31
2014
(en USD %)
Utilidad del Ejercicio 951,818 114,268
Menos: 15% participacion trabajadores (142,773} (17,140}
BO9, 045 97,128
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles locales 81,020 67,235
Menos: Deduccidn por pago incremento neto (44,383) (164,491)
de empleo
utilidad Gravable 845,682 {128)
Impuesto a la renta cargadeo a los resultados 186,050 =

Pago impuesto a la renta

Menos: Anticipo determinado cormespondients
al ejercicio fiscal corriente

Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo determinado 186,050

Crédito Tributario generado por anticipo
Mis: Saldo del anticipo pendiente de pago
Menos: Retenciones en la fuente gue |e
realizaron en el ejerciclo fiscal e {50,067)
Menos: Créedito tributario de afios anteriores {550,067) -

a la renta agar o saldo a
::E:Em comrlhuyeﬁ:: . (949,79%) (550,067}

8.3 A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipe calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

8.4 Impuestos diferidos: Al 31 de diclembre del 2014, al convertirse el anticipo en
impuesto minimo no se registraron impuestos diferidos.

8.5 Impuesto = la Salfida de Divisas (ISD): El impuesto a la salida de divisas, grava a lo
siguiente

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la socledad o de
terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

- La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (IS0O) es del 5%

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I50):
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(Continuacién — NOTA 8 - Activos y pasivos por impuestos corrientes)

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos
de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por institucicnes financieras internacionales, con un plazo mayor a
un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses
a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Fcuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor im posicién

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISO) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y gue consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria,

NOTA 9. Construcciones en proceso

Un resumen de los anticipos entregados en las construcciones en proceso es como sigue:

Diciembre 31
(en USD %)
Detalle contratistas y proveedores

AHR Fock & Hidro Resources Cia, Ltda. 3.165.056 6.573.196
Erkaengine Cia. Ltda, 49,141 49.141
ACR Proyecltos 25,486 d
Betatronic S.A 147.245 779,762
Contruestilo S.A 15.581 565 409
Tame EP 2.000 2.000
Moticonci Cia. Ltda. 685.540 T59.426
Construdipro S.A. 2.788.560 2.544 811
Ripconciv Construcciones Civiles Cia. Ltda. 1.864.619 -
Edehsa S.A. 4.097.649 -
Compafila Promotora Inmobiliaria Carlos Reyes & 3.724.328 "
Asociados Cla. Ltda, vy

Hardsofnet Soluciones Cia. Ltda, - 564.491
Lavoro Flex 5.C.C - 7.983
Acticomercial Cia, Ltda, - 40.250
Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cla. Ltda. - 5,403,346
Otros 180.033 88.611

Total USD$ 15.745.238 17.378.426
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El avance de obra por proyecto se detalla a continuacion:

Proyectn Fachurado
Hospital de Monbe Sinal 15.314.947
Hospial de Portoviejo 6.457.102
Ho=pital de Zofragua 1B.669.147
Hospital de Esmeraldas
Ecu 911 7.337.182

Saldo al 31 de diciembre da 2014 82,200,746

Reconocimients Orden de Fecha de
Ingresos trabajo nicio
4.212.514 FI0-jun-14
9.0:06, 903 1.083.599 28-feb-13
2.117.193 11.263.338 13-mar-13
6.678.822 30-jun-14
10-ene-12

NOTA 10. Propiedades, planta y equipo
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
{-) Dapreciacidn acumulada

propiedades, planta y equipo
Total USDS
Clasificacion:
Edificios

Muehbles y enseres

Equipo de computacidn

Vehiculos, equipos de transporte y
equipo caminera mbvil

Total

Diciemnbre 31
{en USD §)
930,301 859,306
10.1 (253,760) {128,737
—t5l 730,563
10.1
385,000 385,000
21,993 5,350
26,254 16,544
497,054 452,412
930,301 859,206

(Ver pagina siguiente)
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(Continuacién — NOTA 10 - Propiedad Planta y Equipo)

10.1 Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion
Saldo al 01 de enero de 2013

Adiciones

Saldo al 31 de diciernbre de 2013

Adiciones

Saldo al 31 de diclernbre de 2014 385,000

Depreciacion acumulada
Saido al 01 de enero de 2013

Ventas
Depraciacién
Saido al 31 de diclembra de 2013

Ventas
Depreciacion

Saldo al 31 de diclembre de 2014

equipos de
Edificios Muebles y Equipo de transporte vy TOTAL
enseres computacién equipo usDs
caminero
midvil
385,000 4,978 13,958 158,261 562,197
- 372 2,586 294,151 297,109
385,000 5,350 16,544 452412 859,306
- 16,643 9,710 44,642 70,985
21,993 26,254 497, 054 930,301
{14 ,438) (178) (2,085) (21,95a) {38,655)
(19,3250) (534) {5,035) __(65263) _____ (90,083)
(33,688) (712) (7,120) (B7,217) {128,737)
(19,250) (1,996) (7.342) {96,435) (125,023)

Ii;laﬂl 12,?1:&; ‘Idlﬁai IIMIEEI {253, 760}

NOTA 11. Cuentas y documentos por pagar

Se originan principalmente por compras locales, el vencimiente promedio de pago de 30
dias. Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 mantiene un saldo de USD$ 21°166.040 vy USD$
857.454 respectivamente.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 12. Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciermbre 31
(en USD $3
Otras obligaciones corrientes
Servicio con el [LE.S.S. 12.1 26,381 16,335
Por bencficios de ley a
empleados 12.2 47,429 45,490
Participacibn trabajadores por
pagar del ejercicio 12.3 142,273 e
Total 216,583 78,965
Prowvisiones por beneficios a
empleados
Jubilacidn Patronal 12.4 26,231 -
Otros baneficios no corrientes 12.5 7.240 =
para mmpleados
Total 33,471 -
Total Beneficios Sociales — 250,054 78,965

12.1 Un resumen de las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(I.LE.5.5.) es como sigue;

Diciembre 31
{en USD %)
Servicio con el 1.E.5.5.
Aporte [LE.S.S. Personal 10,089 6,529
Aporte 1.E.5.5. Patronal 12,610 8,466
Fondo de reserva a6 167
Préestamos 1.E.S.5. 3,220 1,173
Total 26,381 16,335

12.2 Un resumen por beneficios de ley a empleados es como sigue:

Diciembre 31

{en USD %)
Por beneficios de ey a empleados
Sueldos por pagar 14,498 14,458
Décimo tercer sueldo 8,737 5,750
Décimo cuarte suelds 8,713 4,823
Vacaciones 15 481 20,419
Total 47,429 45,490

12.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.
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(Continuacidén - NOTA 12 - Obligaciones por beneficios definidos)

Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31

{en USD %)

Saldos al comienzo del ano 17,140 -
Provisian del afio 142,773 17,140
Pagos efectuados {17, 140) e

Total 142,773 ___17,140

12.4 Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte (20} afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les correspande en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe inciuido en el estado de situacion financiera que surge de la cbligacidn de la
Sucursal respecto a fa jubilacidn patronal es el siguiente:

Diclembre 31
2014

{mn USD %)

Reservas acumuladas no registradas 10,882

Costo laboral por servicio 10,290

: Costo financiero intereses 712

NIC 15.1204 [d} Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 4 347
por ajustes y exper|encia ?

Pasivo neto generado por la 12.4.1 26.231
e ¥

obligacidn de jubilacién patronal

12.4.1 Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilacidn patronal
fueran coma sigue:

Diciembre 31

2014
(en USD )
NIC 19.1204 {c) Reservas no deducibles a la fecha 21,884
Pérdidas (ganancias) reconocidas en ORI 4,347

Saldos al fin del afno ZGIHI.

12.5 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en

los casos de terminacién de Iz relacién laboral por desahucio solicitado por el

NIC 19.1204 [d) empleador o por el trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio.,

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Sucursal respecto a la benificacion por desahucio es el siguiente:
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(Continuacién - NOTA 12 - Obligaciones por beneficios definidos)

NIC 19,1204 (n)

Diciembre 31

2014
{en USD §)

Reservas acumuladas no registradas 2.216
Costo laboral por servicio 3.584
Costo financiero intereses 142
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida 1.298
por ajustes y experiencia .
Pasivo neto generado por la
obligacién de benificacién por 12.5.1 7.240
desahucio

12.5.1 Los movimientos en el valor presente de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
Diciembre 31
2014
(en USD %)
Reservas no deducibles a la fecha 3.727
Pérdidas (ganancias) reconccidas en ORI 3,513
Saldos al fin del afio ?.3’3

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicic anterior
fueron caiculados utilizando el métodc de crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el walor presente de dichos beneficlos. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfogque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Diciernbre 31

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de Incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incrementos de pensiones 2.50% 2,50%
Tabla de rotacion (promaedio) 11,80% B,90%
Vida laboeral promedio remanente 6,80 6,40
Tabla de inmertalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 2002
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(Continuacidn — NOTA 12 - Obligaciones por beneficios definidos)

La informacion demografica comparativa usada para propositos de los célculos
actuariales son las siguientes:

Diciembre 31

2014 2013
N® de trabajadores activos al final del afo 70 47
M® de jubilados MN/A N/ A
MN® de salidas al final del periodo 7 0
Tiempo de servicios promedio de jos 1.27 0.76
trabajadares activos g ¥
Edad promedio de los trabajadores activos 38,16 37.89
Vida laboral promedio remanente 6,80 &40
Ingreso mensual promedio activos % 1.687 % 1.486
Pensidon mensual promedio jubilados NJA N/ A
Ingreso anual £ 1.559.222 % 852.887

NOTA 13. Cuentas por pagar relacionadas

Este rubro estd conforrnado por los valores que la "China Camc Engineering Co., Ltd” {Casa
Matriz) transfiere a su sucursal en Ecuador con |a finalidad de desarrollar las actividades de
obra civil para la cual fue constituida. Los movimientes de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31

2014 2013
fen USD %)

Saldo inbcial 26,023,790 26.520.209
Reqistro de facturas e ingresos (59.713.222) {61.614.680)
Avance de obra (47.676.226) 5
Otros pagos (14.400) (104.720)
::xrﬁomiumoe de obra afios B.155 690 ~
Adauisiciones directas 9,163 418 16,221,922
Pagos avapce de obra 20,064,043 i
subcontratistas
Transferencias gastos generales 11.320.000 10.073 456
Avance de obra 2014 23.085.807 -
Reclasificacion de cuentas {10.345 498) -
Pagos planillas subcontratistas 26,653,560 i4,927.613

Total 6.716.962 26.023.790

NOTA 14. Patrimonio

Capital.- Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013 el capital suscrito por "CHINA CAMC
ENGINEERING CO., LTD.” es de USD § 2.000,

(Ver pagina siguiente)
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MNOTA 15. Ingresos

Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente al desarrollo de ingenieria
mediante la construccidn de obras civiles, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de
2014 y 2013 se detallan a continuacidn:

Diciembre 31

{en USD §)
Ingresos de achividades
ordinarias
Contratos de conskruccidn 15.1 (#4.048.837) {44.342.083}
Total {74.048.837) {44.332.083)
Otros ingresos
Otkras rentas - {104,253}
Total i (104.293)

15.1 Un resumen de los ingresos de la Sucursal por proyecto es como sigue:

Diclembre 31
{en USD $)
Ingresos

Hospitzl de Monte Sinai (15.314.947) =
Haospital de Portowiejo (6.457.102) =
Hospital de Zofragua (28.441.237) -
Ecu 911 {7.397.182) (54.501.796)
Ajuste ingresos anterlores 8.155.690 18.315.403
Otros (3.640)

Subtotal {49.458.418) (36.186.393)

Avance de obra

Hospital de Monte Sinai {4.212.514) {718.3253
Hos pital de Portowiego (10.090,502) {1.180.3D4})
Hos pital de Zofragua {3.608.581) (6.257.061)
Hos pital Esmeraldas {6.678.822) =
Subtotal 24.580. —{B.155.690})

Total {74.048.837}) {44.342.083)

MOTA 16. Costos y gastos
El costo del servicio de la Sucursal conformade por valores gue estdn relacionados
directamente a la operacidn y que han sido asignados a las cuentas contables con los

debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de Venta
y Retencion:

{Ver pagina siguiente)
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{Continuacidon -= NOTA 16 - Costos y gastos)

Costo de ventas y produccion 16.1
Gastos de venta
Gastos administratives 16.2

Gastos fina ncieros
Otros gastos

Total

Diciembre 31

2014 2043
{en USD $)

68,456,663 41,149,240
1,829 4,811
4,618,113 3,099,078
1,536 2,097
18,878 76,882
73,057,019 44,332,108

16.1 Un resumen de “Costos de venta y produccion™ es como sigue:

(+) Otros costos indirectos de fabricaciam
Mantenimienta y reparaciones
Suministros materiales y repuestas
Otros costos de produccion

Total

i6.1.1

16.1.1 Un resumen de “Otros costos de produccién™ es como sigue:

Otros costos de produccibn
Costos planillas
I mpleme nta cidn
Equipas
Comumnicacidn
obros

Total

16.1.1.1

Diciembre 31
{en USD £}

2,200 -
13,844,982 9,633,118
54,609,481 51,516,122
58,456,663 41,149, 240

Diciembre 31

2014 2013

(en USD %)
51,314,453 28,738,265
1,895,360 1,320,771
1,364,437 703,235
2,016 710,833
33,215 43,018
54,609,481 31,516,122

16.1.1.1 Un resumen de “Costos de planillas” por proyectos es como sigue;

Costos planillas
Ecu 911
Hos pital de Monte Sinai
Hospital de Portowieio
Hospital de Zofragua
Hospital Esmeraldas

Tetal
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Diciembre 31

(en USD §)

2,808,135 13,123,871
19,956,952 5,606,257
13,975,594 902,727
10,597,508 9,105,410

3,878,264 -
51,314,453 28,738,265
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(Continuacion - NOTA 16 - Costos y gastos)

16.2 Un resumen de "Gastos Administratives™ es como sigue:

Diciembre 31
{en USD %)
Gastos administrativos

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,151,722 593,462
:epa-r;ﬁ:: r:ar? segurldad social {incluldo fondo 187,193 72,152
Beneficios sociales e indemnizaciones 170,588 92,958
Gasto planes de beneficios a empleados.

Jubilacién Patronal 26,231 _

Desahucio 11,053 1,025
:::_,1;12:5* comisiones y dietas a personas 940,408 684,810
Honorarios a extranjeros por servicios . 2.275
ocasionales ¥
Mantenimiento y reéparacones 130,921 76,616
Arrendamiento operative 311,707 231,605
Combustibles 20,629 10,292
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 845,086 569,130
Transporte 6,580 8,946
Gastos de gestidn asajos a accionistas,
s e dluilﬁ'i] s 63,047 67,232
Gastos de viaje 244,971 144,042
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 74,981 38,897
Wotarios y registradores de la propiedad o 23 839 .
mercantles ‘
Impuestos, contribuciones y atros 26,491
Depreciaciones:

Propiedades, planta y eguipo 125,023 90,083
Otros gastos 257,643 415,553

Total 4,618,113 3,099,078

NOTA 17 - Legislacién tributaria - precios de transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicd en el

Registro Oficial No. 188 la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640,
a través de la cual se establecid el alcance de dichas normas y los requerimientos de
informacién a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N© 242 la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligacién que
tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y
wvalores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en
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(Continuacién - NOTA 17 - legislacidn Tributaria - Precios de transferencia)

operaciones comparables y para efectos de control deberdn presentar a la Administracion
Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre
tales operaciones; y que la falta de presentacion de los anexos e informacion referida, o si
es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del
Impuesto a la Renta, sera sancionada por la propia Administracién Tributaria con multa de
hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos de América.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenide del anexo y del
informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se menciona: Los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periode fiscal en un monto
acumulado superior 3 USD $ 1.000.000 deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas <l
Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aqueilos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberan presentar adicionaimente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La Administraciaon
Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimiento de
informacion a los contribuyentes que realicen operaciones can partes relacionadas al interior
del pals o en el exterior, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Ei 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. B78 se decide efectuar reformas
a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada en el
Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.- Se sustituye el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monte acumulado superior @ tres millones de ddlares de los Fstados Unidlos de América (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.”.

2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Aguelios sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domfciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los seis milfones de défares de los Estados Unidos de América (USD 6'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.”.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 |a Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del
Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneracién de la
presentacion de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesto causado
superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; b) No realicen operaciones con
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residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y )
Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacidn de recursos
naturales no revocables.

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014,
requeride por disposiciones legales vigentes. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores del plena competencia. A la fecha de emisién de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion
de la Sucursal considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia
relativa.

NOTA 18. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Sucursal, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los
mMISMos.

MNOTA 19. Aprobacién de estados financieras
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados

localmente por el Representante Legal de la Sucursal y serdn presentados a la Junta de
accionistas para su aprobacifn. Se estima gue los estados financieros seran aprobados sin

Yo

Yang Liang Patricio Santacruz
Representante Legal Jefe Financiero
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