CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciambre de 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Activo
Activo corriente

Ffective y equivalantes al efectivo

Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar ciertas no
relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clentes
relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Servicios y otros pegos anticipades

Actives por mpuestos correntes

Construcciones en progeso

Ctros activos cornentas

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activo no corriente
Propiedades, pianta y equipo
Activo intangible

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parie integrante de los estados financieros

Yang Liang
Representante Legal

Notas

10

12

i3

2013
(USD$)

3.828.195

2012
(USDs)

Z1B.423

Patricto Santacruz
Jefe Financiero

1.275.814 18.315.403
19,198 .
182.218 5. 769
178.380 178.380
249,155 6.12D
3.338.047 2.190.785
17.378.426 6.378.020
41.094 22.824
26.490.527 ~ 27.315.724
730.563 523,547
" 730.569 523.542
27.221.096 27.839.266



CHINA CAMC ENGINFFRING CO. LTD.
FSTADD DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Pasivo
Pasivo corviente
Cuaentaz v documenton por Rags i4
ras obligarkones correntes
Con la ademinigtracidn triintania B )
Con &l LE. 5.5, 15
Bar beneficios de ley 8 smipleados 15
Participacidn trabajadores por pagar del ejercicio ibh
Cusntas pagar diversas / releclonadas i6
Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE
Pasivo no corrlente
Otras provisiones
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS
Patrimonip neto 17

Capital social

Resultados acumutadios

Ressyitados del sjeroicia
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Fas nofas adiuntas son parte inbagrante de los estadios inancierss

1
4

Yang Liang
Representante Legal

[

2013
(USDS$)

BhL 7 454

2012
(LISDs$)

1V E2S9. 724

411.119 106,636
IE.535 S.498
45,490 13.217
12.140 -

I (1273, 700 26.526.209
18640 27535
27.389.968 28.092.819
- 12.447

- 12.447
27.389.868 28.105.266
2.600 2.000

{266,001

G97.128 (268,000
(168.872) (ﬁ%&.@i
27.221.096 27.830.266

sk

Patricn Santarruz

Jefe Financiero



CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Dal 01 de enéro 2013 al 31 de dicembre 2013
{(Expresado en dilares estadounidenses)

Ingresos de acthvidoades nrinaria

Coaste de venl

Utilidad bruta en ventas

% W prodcEioEs

Gaztos de wents
Gastos scdiminisbratives

Gastoz financieros
Utilidad o pérdida operacional
Otroz gastas

Citros INgresos

Utilidad antes de Participacion de Trabajadores
a Impuesto a la Renta

Méenns: Part

npiiesio a la Renta

pactan de Trabajadores

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las rotes adiinfas son parte integsante de o et adns f

Yeng Liang
Reprasantante Legal

Motas

18
19

ig

i9

i9
18

WLangier hs

2013
(USD%)
{44,342.083)
41,545,240

{3.192.843)

2012
{UsDs)
{15.315.4D3)

17,443,345

___(872.058)

4.81] 63,146
3.889.07% 1.072.216
2.097 524
—(86.860) 264.233
76.885 3.7267

{104,297

{i14.268)

I7.1440

L

Patricle Santacris
Jefa Financiero

368.000
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODD DIRECTO
Al 31 de dictembre de 2013

(Expresado en dilares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

{Clases de cobros por actividades de operacign
Cobros procedentes de las ventas da bienes y presztacion de seryicios

Ctras cobros por actividades de aperacidn

Clases de pagos por actvidades de operacion
Pagos 8 proveedores por &l suiministro de blenes y serviclos:
Pagos @ ¥ por cuenta de los empleados o
Otros pagoes por actividades de operacidn

Intereses pagadas

Impuestas a las gananclas pagados

Efectivo neto procedente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVC PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguislclones de propledades, planta ¥ equlpo

Efectivo nete utilizado en actividades de inversion

Aumento neto en efectivo v sus eguivalentes
Saldo al 31 de diciemhre de 2012

Efectivp y sus equivalentes al final del afo

2013 2012
(USD%) (USD%)
No auditado
3.816.570 -
5,551.914 3.968.155
(6.368.539) {2.543.132)
(716.487) {220.555)
{243.035) £6.120}
(2.098) {929)
{2.131.444) [416.795)
3.506.861 780.620
{257.109) {562.197)
(297.109) (562.157)
3.609.772 218.423
218.423 -
3.828.195 218.423

Las notas adiuhtas son parte Integrente de los estados financieros

i (Y

Yang Liang Patricto Santacruz
Representantea Legal Jefe Financiero



CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCYA NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 20113
{Expresado an dolares estadounidenses)

Ganancia {pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a la
rents

Ajuste por partldas distintas al efectlvo:

Ajustes por gasto de depreciacidn v emortizacidn
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos:

fIncrementa) disminucidn en cusntas por cobrar clientes
{Incremento} disminucidn en otras cuentas por cobrar
(incrementn) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios

(Incrementa) disminccdn en otros activos

Increments {dismlnucldn) en cuentas por pagar comerclales
Incremente {dismlnuclén} en otras cuentas por pagar
Incremento f{disminucidn) en baneficias empleados
Incremente (disminucidn) en anticipos de clientes
Incremente  (disminucidn) en otros pasivos

Fhajos de efectivo natos procedentes de {utitizados en)
actividades de cperacidin

Las notas adjuntas son parte integranta de los estados financieras

Yang Liang
Representante Legal

18

2013 2012
(USD$) (USD%}
No auditado
114.268 (268.000)
{90.083) (38.655)
163.025 79.310
17.020.391 {18.315.403}
{176.449} (5.769)
{11.000.406} (6.378.020)
(178.330)
(1.408.567) (2.219.729)
(272.270) 1.129.724
(496.419) 26.520.209
49.413 12,217
75.320 402,134
(21.342) 39.982
3.906.881 780.620

LAt
Patricio Santacruz
Jefe Fingnciero



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

“"CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.”, fus constituida como sucursal domidliada &l
3 de febrero de 2012; su objeto socia! es el Proyectos de construccion, obras civiles y
glectromecénicas, construccion de carreteras v puentes,

La direccion regisirada de la Compafifa es Av. Repiblica de! Salvador N36-213 y Av.
Neclones Unidas, Edificio Suyana 4 plso, oficing 401.

NOTA 2 - ENTORNO ECONOMICO

El sector real reqistro un crecdmiento econdmica en el 2013 se ha mantenide estable con
una tasa prevista del 4,1%. Bl sector petrolero continda Impulsando el carecmiento
productive nacional con el 2,6% con relacidn gt afic 2012, Las principales actividades
econdimicas gue aportaron a este comportamientn han sido: Olros servicios 34%,
Comercio 11%, Manufactura 11%, Petrdleo vy Minas 109, Construccion 10%, Agropecuario
10%:, debido a las obras de infraestructura realizadas.

E! sector externo en cuanto @ la balanza comerclal en e tercer trimestre de 2013, registrd
un saldo negativo de USDS 820,9 millones, este resuitado representd una disminucion del
superdvit comercial gue se presents en el mismao perode del affo 2012, gue fue de USDS
113,5 miliones,

Las exporiaciones loleles entre los meses de enero y septiembre de 2013, slcanzaron
UshD$ 18.630,5 miliones, monto gue representa un aumento de 2,6%, las importaciones
totales alcanzaron USD$ 19.418,5 miliones, diche monto representd un crecmiento en
7 6%.

Las tasas cde crecimiento econdmico del Ecuador registradas en el 2013, respaldan las
perspectivas positivas al cerrar el presente afio conslderando factores tales como los
precics de las materias primas, el precio del barrll de petrdieo que se espera se mantenga
sobre los USD: 80.

NOTA 3 - BASE DE PRESENTACION

Los presentes estados financieres de ls Comipariia al 31 de diciembre de 2013, han side
preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Flnanciera,
emitidas por ¢ Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en Ingles) v representan la adopcién integral, explicita v sin reservas de las referidas
narmas internacionales,

NOTA 4 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabllidad aplicadas por la Compeilz en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efectivo v las colocaciones & cotlo plazo gue se presentan en el estado de
stuacian financiera incluyen el efeclivo v equivalentes al efectivo v los depdsitos
a corto plazo con blazo de vencmiento de 90 dias o0 menos.



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuaclén - NOTA 4 - Resurmen de Polticas contables significatives)
b) Instrumentos financieros
Activos financieros

« Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros cublertos por lz NIC 39 se claslficen como activos
financleros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, Inversiones financieras
disponibles para la venta. La Compafila determina la clasificacion de los activos
financieres al momento del recenccimiente inicial.

Texdos los activos financieres se recenocen Iniciaimente por su velor raezonable
mas, en el caso de los aclivos financleros que no se contabllizan al valor
razonable se registran con cambios en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan v el monio neto se presenta en
e estado de siuacion financiere, cuando se tiene el derecho legal de
compensarios y 'a gerencia tiene la intencion de cancelarios scbre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos financieros de la Compafila induyen efectivo e Inversiones & corto
plazo, deudorss comerciales y ofras cuentas par cobrar,

A la fecha de los estados finanderos, la Compafila claslifica sus Instrumentos
financieros en las slgulentes categorias definidas en la NIC 39: (i) deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, {if) pasivos financieros, seatin sea
aproplado. La gerencia delermina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento de! reconocimiento iniciel. los aspectos mas
relevantes de cada categoriz aplicables a la Compafila se describen &
continuacion:

s Medicién Posterior
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar.
Los deudores comerciales y cotras cuenias por cobrar, corresponden a aguelles
activos financieros con pagos fijos v determinables gue no tienen cotizacion en el
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe
de la factura, regisirando el correspondiente ajusie en el caso de existir
evidencia ohjel!va de riesgo de pago por parie del cliente,

las cuentas de deudores comercigles y otras cuentes por cobrar no se
descuentan. La Compafia ha determinado que ¢! calculo del costo amaortizado no
nresenta diferenclas con respecto al monto facturado debido a que la transacclén
ne tiene costos significativos asociados.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece s existe evidencia
objetiva de que la Compafifa no podrd recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los lérminos originales de la venta, Pare lal efecto, la gerencia de
la Compafiia evdlia perlodicamente la sufidencia de dicha provisién a través del
andlisis de antigledad de las cuentas por cobrar la cual ha sido establecida en
base a las estadfsticas de cobrabilidad gue mantiene la Compafila y en base a
sus probabiiidades de recuperacién en cada caso.



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Continuacidn - NOTA 4 - Resumen de Pollticas contablies significativas)

La provisidn para cuentas de cobranza dudosa se regist+a con cargo 2 resultados
itegrales del ejercicio en gue se determine su necesidad.

En oplnién de le gerencia de la Compafila, este procedimiento permite estimar
razonablemente |l provision para cuentas de cobranze dudosa, con la finalidad
de cubrir adecuadamente el resgo de pérdida en las cuentas por cobrar segin
las condiciones del mercado. Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, no se
determing |z necesidad de constituir una provision para cuentas de cobranza

dudosz.

= Baja en cuentas
Ui activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiere o parte de
Un grupo de activos financieros similares) se dz de baje en cuentas cusndo:

Hayan expirade los derechos contractuales e recibir los flujos de efectiva
generados por el activo;

- Se hayan transferide los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar @ un
tercero la totalidad de esos flujos de efective sin una demora signiticativa, a
través ce un acuerdo de transferencia, y (a) sc havan transferide
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
active; o (b) no se havan transferido n! retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a fa propledad del active, pero se haya
transferide el control sobre el mismo.

Cuzando se hayan transferide los derechos contractuales de recibir los fiujos de
efeciivo generados por el adivo, o se haya celebrado un acuerde de
transferencia, pero no s¢ haya n transferido i retenido sustapclalmente todos
les riesgos v beneficios inherentes a la propledad del activo, se haya fransferido
el control sghre & mismo, ese active se continuara reconociendo en fa medida de
ia implicacion continuada de la Compan’a sobre e aclive.

« Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compania evallia sl existe
alguna evidencia objetiva de que un active finandere o un grupe de activos
financieros se encuentran deleriorados en su valar. Un active financlern o un
grupo de actlves financleros se conslderan deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetive de deterioro de ese valor como resuitado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inical del adtiva (el "evento que
causa la pérdida™), v ese evento gue tausa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efective futures estimados generados por el acilve financiero o el grupe
de activos financieros, y ese impado puede estimarse de manerg fisble. La
evidencia de un deteriore del valor padria Inclulr, entre otros, indicios tales como
gue los deudores o un grupo de deudores se encuentran con Jdificultades
financieras significativas, el ncumplimiento o morz en los pagos de la deuda por
capitel o intereses, la probabllidad de que se declaren en nuiebra U adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos ohservables indiguer gue
existe una disminucion medible en los fiulos de efectivo futures estimados, asi
como cambios adverses en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
erondmicas gue se correlgcionan con los incumplimientos



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion - NOTA 4 - Resumen de Poiiticas contables significativas)
Pasivos financieros

« Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros cublerfos por la NIC 39 se dasificen como: pasivos
financieros &l valor raronable con cambios en resultados, préstamos v cuentas
por pagar, o como derlvados designados come instrumentos de cobertura en una
cabertura eficaz, segln corresponda. Le Compafila determing I clasificacién de
los pasivos financieros al momento del reconocimiento iniclal.

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos v cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transacdon directamente atribuibles.

A la fecha de los estados finanderos, @ Compafia dasifica sus instrumentos
financieros pasives segun las categerias definidas en la NIC 38 como: (1) pasives
por prestamaos ¥y cuentas por pagar.

Al 31 de dicembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros Incluyen:
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y compafias relaclonadas.

Los acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar son cbligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el clurso nomnal de los negocios. 5e
presentan a su valor razanable, el cual corresponde a su valor en libros tras
determinar que no existen intereses implicitos en relactdn 2 los plazos de los
valores de pagos. Para esta determinacidn la Compafiia considera de 30 a 180
dias como plazo normal de pago.

Los pesivos financlieros son clasificados como obligaciones a corto piazo a menos
gue la Compadia tenga el detecho irrevocable para diferlr el acuerdo de las
obligaciones por més de doce meses después de la fecha del balance general.

« Medicién posterior

Lz Compafila mantiene en esta categorfa ios acreedores comerclales, olras
dentas por pagar, Yy cuentas pot pagar compzfilas relacionadas. Después del
reconocimiento inidal, los préstamos v las cuentas por pagar se miden al costo
amartizado, utilizando el métoda de la tasa de Interés efectiva.

Las cuentas de acreedores comerciales, olras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar compafilas relaclonadas no se descuentan. La Compafi'z ha determinado
que &l caleulo del costo amertizado no presenta diferenclas con respecto al
monto original debide 8 gue la transaccion no lUenes costos significativos
asociados.

« Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contrato se hava pagadoe o cancelado, o haya vencico,

Cuando un pasivo financlero existente es reemplazado por otro pashvo
ptoveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustanclaimente diferentes,
o 5i las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permute o modificacion se trafa como una bajs del pasivo origingl vy el
reconacimiento de un nuevo pasivo, v g diferencla enire los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacién - NOTA 4 - Resumen de Politicas contables sianificativas)

Valor razonable de los instrumentos financieros

Para los nstrumentos financieres gue 1o se negocian en mercados activas, el
valor razonable se determing utilizanda tecnicas de valoracion adecuadas, Tales
téenicas pueden inciulr el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente Informadas gue actien en condiciones de
independencia mutlsa, la referencia a los walores rzzonables de otros
instrumentos fnenceros gue ssan esenclalmente simllares, el analisis de valores
descontados de flujos de efective v otros modelos de valoracion.

c) Inventarios

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos estan valerados al
costo promedio, los cuales no exceden su valor de realizacién. Los inventarios en
trdnsito estdn valorados al costo de importacion mas los costos relacignados a le
nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizaaan.

Los costos de productos terminados Incluyen costo de meateriales, mano de obra
v costos indirectos basado en le capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determing en base al precio de verda en el curso
ordinario del negocio, menos fos costos estimados de terminacion y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento v obscleto es rezlizade como
tesultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera urr analisis
individual v del valor de uso de cada partida. La provision para chsolescencia se
cargs a los resultados integrales del afo. Al 31 de diciembre de 2013 no se
determiné lg necesidad de constituir una provisidn para inventario de lenio
maovimiento y cbsolefo.

d) Pagos anticipados

Carresponden principalmente a seguros que son amortizados en &l ejercicio gue
corresponde.

e) Propiedad, maquinaria, equipeo, mobiliario y vehiculos

Le propiedad, maguinaria, egulpo, mobillario y vehiculos se encuentran
valorados al costo histdrico coste atribuido por ser fgual al valor razonable
menos la depreciacion acumudada vy las posibles pérdidas por deterloro de su
valor,

El costo de adauisteion incluye los costos externos mas los costas internos,
formadoes por consumos de materizies de bodega, costos de mano de obea
directa empleades en |3 instalacion y cualguier ofro costo necesario para lievar 2
caho la inversion

Fl costo de lps activas en transito constituye todos los desembolsos inturridos
hasta que los activos estén listos para su uso v son capitalizados al elemento del
activo correspondiente,

Los costos de mejoras gue representan un aumento de la preductividad,
capacidad o eficlenda, o una extension de la vida 04l de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuande cumplen los requisiios de
reconocerlo como active. Los gastos de reparacién y marntenimientio se cargan a



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacién - NOTA 4 - Resumen de Politicas contables significativas)
las cuentas de resultados del ejercicio en gue se incurren

La compafiia psrs considerarios como actives fijes de maguinaria, equipo,
mobiliario v vehiculos, estos deben ser nuevos {es decir sin un use previo por
parte de otra persona o compafiia) su valor tiene que ser mayor a UsD L.0D0D v
gue su vida Otll sea superior & un ano.

s Depreciacion
La propledad, maguinaria, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el
momento en gue los bienes estdn en condiciones de uso, distribuyendo
lincalmente el costo de los aclivos entre los afias de vida Ot estimada,
Los melodos v perindos de depreciacibn aplicados, son revisados al clerre de
cada eferciclo y, si procede, ajustades de forma prospectiva.

El walor residual de estos aclivos, la vida G4l v el métode de depreciacion
seleccionado son revisados v alustados si fuera necesario, & la fecha de cada
estado de situacion financlera pare asegurar que el método v el periodo de Ia
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico vy las expectativas de
vida de las paitidas de propledad, maguinaria, equipo, mobllizrie v vehlculos.

Urt companente de propledad, maguinaria, equipo, mobiliaric vy vehiculos o
cualguler parte significativa del misime reconocida inicaimente, se da de baja al
momento de su vernta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de bala el aclivo (calculada como la diferencie entre el ingreso nein
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estade
de resuitados ntegrales cuando se da de baia ef activo.

A la feche de derre o siempre que haya un Indido de que pueda existir un
deterioro en el valor de los actives, se comparard el valor recuperable de los
mismaoas con su valor neto contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida
de valor, que surie como consecuencia de ésta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados Integrales seqln corresponda.

f) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre
que exists evidenciz obietiva de gue, como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial, & importe en libros no puede set
recuperable totalmente, Se reponoce una perdida por deterioro por el excese del
importe en llbros del activo sebre su valor recuperable.

La Companfa ha realizado los andlisis pertinentes v considera gue no se han
producido eventos que 'ndiguen gue sus activos no fMinancleros significativos no
podrian recuperarse a su valor en Libros.

dg) Provisiones y pasivos contingentes
las provisiones son reconocidas cuando la Compafife tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resuliado de un evento pasado v es probahle
Gue se reglieran recursos para cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada

6
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fecha del estado de situacion finsnciera y se aiustan pare refleiar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha.

Las provislones de abandono y remediacién se provisionan al valor presente de
ios costos esperados para cencelar la ebligacion,

h) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compan’a aun no establece beneficios por concepto de jubllacion patronal y
desahucio, definides por las leyes laborales ecuatorianas.

i) Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacion a frabatadores se registrara en los resultados del afto como
narte de los costos de personal v se caloula aplicando el 15% sobre la utllidad
contable.

i) Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto a la renta del afio, Inclulrg tanto el impuesto a la renta
cortiente como el impueste a la renta diferido.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de clerre del pericdo sobre el gue se Informa y se reduce en la medida en que ya
no sca probable la existencla de suficlente ganancia imponible futura para
permitlc que esos activos por impuesto diferida sean utllizados total o
parcialmente. Los aclives por impueste diferido no reconoddos se reevailan en
cada fecha de clerre del periodo sobre el gue se Informa vy se reconocen en la
medida en gue se {ome probable la exisiencia de ganandas imponibles futuras
gue permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad,

los aclives y pasivos por impuestos diferfdos, son medidos a8 las tasas de
impuesto scbre iz renta vigentes & la fecha gue se estima gue las diferencias
temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes
establecidas en la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, v sus reformas,
gue en este caso es of 22% para el 2fio 2013 en adelante.

Los activos vy pasivos por impuesto diferide se compensan st existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos v pasivos por el impuesto a la
renta corrlente, ¥y si los impuestos diferidos se relaconan con la misma entidad
sifjeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconacen cuande es probable gue los beneficlos econdmicos
asociados & |a transaccion fluyan a la Compafia y el manto de ingreso puede ser
medido conflablemente; independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se imiden por el valor razonable de la contraprestacion
reciblda o por reclbir, teniendo en cuente las condiciones de pago definidas
contractualments.
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Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venla de bienes se
reconocen cuande los riesgos significatives vy las ventajas inherentes a la
propiedad se havan transferido sustancialmente al compradar, o cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de ia
Compafiia provienen principaimente de la comerclalizacién de los productos
terminados y en la entrega de las obras civiles contratadas

Las ventas son reconocides netas de devoludones v descuentos, cuandn se ha
entregado el bien v se han transferido los derechos v beneficios Inherentes

I} Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de producelan de los productos que
comercializa la Compafifa, se registra cuando se entregan los blenes, de manera
simultgnes al reconocimiente de los ingresos por la correspondlente venta. Los
otros <costes vy gastos se recenccen a medida que se  devengan,
ndepencientemente del moemenio en gue se pagan, vy e reglstran en fos
perfodos con fos cuates se ralacionan,

m) Conversién de moneda extranjera

La moneda utlizada pare la preparacion y presentacion de ns estados
financieros de la Compafila es el Ddlar de Fstados Unidos de América, que es a
moneda de curso legal en Ecuador. Las transaccicnes en moneda exiraniera son
iniclalmente registradas por la Companfa a las tases de cambio de sus
respectivas monedas a la feche de la transaccidn,  los activos y pasivos
monefarios denommadoes en moneda extranjera se convierten a la tasa de
camblo de cierre de la moneda vigente a {a fechs de cierre del periodo sobre el
que se informa.  Tedas las diferenclas se impulen &l estado de resuliados
integrales.

NOTA 5- ESTIMACIONES CONTABLES
5.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones v juicios son continuamente evaluados v estédn basados en la experiencia
histdrica v otros factores, incluvendo las expeclativas de futuros evenios que se cree
sera o razonable baio las circunstancias

5.2 Normas aplicables

El paguete de normas es efectivo para el comienzo de los peripdos anuales a partir
del 1 enero de 2013 y 2014, La informacion sobre estas nuevas normas se presenta a
continuacian:

Efectivos para los afios que terminan el 31 de diciembre del 2013

Les slguientes normas han sido enmendadas ¢ revisadas y no tenen efecto sobre los
estades financleros de fa Compafia al 31 de diciembre 2013:
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Normas nugvas
NilF 10 Esiauns financisros consolidados
NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelacdn de intereses en otras entidades
NIIF 13 Meadicién del valor razonable

Normas enmenggdas

NIIF 1 Préstamos del goblerno

NIIF 7 Revelaciones — Compensacian de aclivos financieros v basivos
financieros
NIC 1 Presentacion de elementas de otros Inaresos comprensivoes (Ctro

resultado integral)
NIC 19 Beneficios para empleados (2011)
NIC 27 Estados financleros separadaos (2011)
NIC 28 Inversiones en asociadas y negecios conjuntes {2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones IUEvas
CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de producclén de ura mina & clelo abierto,

WNIIF 10 Estados Financieros Consclidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financlerps
Censolidados y Separados y & la interpretacion SIC 12 Consclidacian - Entldades con
Propdstto Especlal. Se reviso la definiclon de control, junto con la Gula para identificar
& una participacién en una fillal, Sin embargo, los reguisitos y fa mecdnica de la
consclidacitn v la conlabilizaclén de los intereses minoritarios v los gamblos en el
contrel siguen siendo (os mismos,

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participacicnes en negocios conjunios. Se alinea mas de
cerca la contablliidad de los Inversores con sus derechos y obligaciones relatives al
acuerdo conjunto. Ademas, la opclén en NIC 31 de usar la consolidacidn proporcional
ha sido eliminado, pues NIIF 11 reguiere el uso del método de puesta en
equivalencia, oue se ublliza actua/menie para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con

los reguisitos de divulgacion para los distintos tipos de inversiones no consolidadas,
incliuyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divuigacion
sobre los riesgos a oue estd expueste una entidad de su participacién con las
entidades estructuradas.

Enmiendes consigulentes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Lmipresas AsoCiadas y
negocios conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahore solo s ocupa de lgs estados financieros
individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en el ambito de
aplicaciin. Sin embargo, {2 WIC 28 de la equidad metodologla de la contebllidad se
mantiene sin cambios

La norma no afecta a l2 medicion o el reconocimietito de tales elementos.
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Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

Las reformas incluven una serle de meioras especificas v los cembios grincpales se
refieren o planes de beneficios definidos:

&) Fliminar el "meétodo del corredor” y por fanto exigir a las entidades a reconocer
todas las ganancias y pérdidas actuariales que surian en el perlodo que se
axamina.

k) Raclonalizar la preseniacién de los cambios en los actives y pasivos del plan.

¢} Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyvendoe Informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficios deflnidos v los riesass que las
entidades estdn expuestas a Lravés de la participacion en ellos.

Disponibles para adopcion temprana para ios afios que terminan el 31 de
diciembre del 2013

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisades que han sido emitidas pero atn no son
efectivas para el periodo que se informa:

Normas nyevas o enmendadas Efectiva a partir de

NIIF 1 Exencion del reguerimiento para re- Concurrente con (a
gimttir la informacidn comparativa para adepoion de la NIIF 9
ia NIIF ©

NILF 2 Instruimentos financiercs:
Clasificacion y medicion Enero 1, 2015
Adiciones a lg NIIF para la contabilidad Enerc 1, 2015
del pasive financiero

NIIF 10 Entuwdades de imversion: bBxcencion de Enero 1, 2014
los Reguerimientos de consolidacidn

NIC 32 Compensacion de activos financieros v Enero 1, 2014
pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de 1a cantidad recuperabte Enero 1, 2014
para actives ne financierps

NIC 39 Movacién de derivados v continuacion Enero 1, 2014

de |la contabilidad de coberturas

Interpretaciongs nyeves

CINIIF 21  Gravamenes Enero 1, 2014
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NIIF 13 Medicién del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta 8 los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero
aclara fa definicién de valor razohable y se ofrece orientacidon relacionada vy
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable. Es aplicable
para los efercicios anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2015,

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASBE tiene como objelivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financdieros:
Reconocimiento vy valoracion en su tolalidad., NITF 9 se publica en fases. Hasla la
fecha, los capituios cgue tratan con el reconocimiento, claslficacion, medicion y
cancelacdn de las activos vy pasivos financieres han sido emitidos. Estos capitulos san
efectivas pars los periodos snuales que comiencen el 1 de enero de 2015, los
capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y |2 metodologia de contabilidad de
coberturas todavia se estdn desarrellando

Modificaciones a la NIIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013,

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por Primera vez de
las Normas Internacionales de Infermacion Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacién a partir de 1 de enero de
2013

NITF 1 Adopcion por Primera ver de las Normas Intemnacionales de Informacion
financiera- Aplicacion repetida de Iz NIIF 1 v Costes por préstamas. Una enfidad que
ha aplicado las NIIF en un peripdo anterior sobre el gue se inferma, perge cuvos
estados financieros anuzales mas recientes no contenian una declaracion explicita y sin
reservas de cumplimiento con las KIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o si no, aplicar
fas NIIF retroactivamente de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Comtahbles y Errores, como si lg entidad nunca hublera dejado de aplicar
dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede optar pot
aplicar los requerimientos de la NIC 23 desde |a fecha de transicion o desde una fecha
anterlor, tal coma lo permite ef pdrrafo 28 de la NIC 23.

NIC 1 Presentacidn de Estados Financieres: Clarificacian de los reguerimientos sobre
Irlftkr-"ndt_'fm comparativea.

NIC 16 Propedades, Plante vy Eguipo: Clasificacion de! eguipo auxiliar, Elementos
como pleras de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxillar se
reconoceréan de acuerdo con esta NIIF cuande cumplan la definicién de propledades,
planta y eguipo. En case contrario estos elementos se clasificaran como inventario

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacidn: Efecto fiscal de lg distribucién 2 los
tenedores de instrumentos de patrimonio. Bl impuesto a las ganancias relative a
distribhuciones & los tenedores de un Instrumenio de patrimonio v g cosios de
transaccion de una transaccion de patrimonio se contabilizara de acuerdo con la NIC
1Z Impuestos a las Ganancias.
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NIC 34 Informacion Fnanciera Intermedia; Informacidn financiera Intermedia e
informacion segmentada para los actives y pasivos tolales,

Modificaciones a las NIIF 10,11, y 12: Estados Financieros Consolidados,;
Acuerdos Conjuntos e Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Guia de Transicién Emitida en junio 2012, se requiere aplicacién
a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican gue la "fecha de la aplicaciaon inicial”™ en la NIIF 10
significa "e! comienzo del periodo de presentacion anual en el que se aplica la KIIF 10
por primera vez”. Por consigulente, no se reguiere gue Una entidad realice ajustes en
le contabilidad anterior & su implicacion en entidades sl la conclusién a la gque se
llegue para fe consclidacion en la fecha de [a eplicacion incial es la misma cuando se
aplica la NIC 27 vy la SIC 1Z2.gue cuando se aplca la NIIF 10. Las modiflcaciongs
también aclaran la forma en que un inversor ajustard los periodos comparativos de
forma retroactiva si la conclusion a la gue se llegue para la consolidacidn en la fecha
de la aplicecion inlclal cuando se apiica la NIIF 10 que cuando se aplica la "NIC
27/SIC-12. la exencion de transicion

NOTA 6 - ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO
GERENCIAL

Estimaciones y julclos son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histdricea v otros factores, inciuyendo las expectativas de fuluros
eventos que se cree serd o razonable bajo las crocunstancias.,
El sigulente es un juicio gerenclal significative en la aplicaclon de las politicas
contables gue tlenen mayor efectc en los estados financierps.

NOTA 7 - GESTION DE RIESGO FINANCIERO

7.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de le Comparile estan expuestas @ diversos riesgos financieros: {8) riesgoe
de mercado, (b) riesgo de orédito, () riesgo de wédito, {d) precios v (e} riesgo de
liqguidez, Fl programa de gestion del riesgo globel de la Compahie se cenira en la
Incertidumbre de los mercades financleros y trala de minkmizar los efectos potenciales
adversos sobre margen neto.

(a) Riesgo de mercado

Debido a8 la naturaleza de sus operaciones, la Comparila esta expuesta 2 riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de Interds,

La variacion en tasas de intergs depende fuertemente del estado de la economia
mundial. Un mejoramiento en las perspectivas econdmicas de largo plazo mueven (as
tasas de largo plazo hacia ef alza, mientras que una caida provoca un descenso por
efectos del mercade, Sin embargo, si consideramos la intervencién gubernamental,
en periodos de contraccion econdmica se suelen reduclr las tasas de referencia de forma
de impulsar la demands adgregada al hacer mas accesihble el aédito v aumentar la
produccidn {de la misma forma que existen alzas en |a tesae de referenclia en perfodos
de expansion econdmica). La incertidumbre existente de como se compartard el mercado

1"y
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¥ los goblernos y por ende como variara 8 {8sa de interéds, hace que exista un riesgo
asociado a la deuds de la Compafila sujeta 3 interés varlable v a las Inversiones que
imantenga.

Fl riesgo de las lasas de interés en la deuda v en las inversiones equivale af riesgo de
fos fluios de efectivo futuros de los Instrumentos financlerns debido a la fluctuacion de
las tasas de Interés en los mercados. La exposicidn de la Compafiia frente a riesgos en
los cambios en la tasa de Interés de mercado estad relacionada principalmente a
abligaciones y/o instrumentos finanderos e largo plazo con fasa variable. Dado que la
Compaila presenta este tipo de obligadones y/o instrumentos financieros consideramos gle
el riesgo asociade a las tasas de interés variable es baio.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de wédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Compafia bajo un determinado contrato o instrumento financlera, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un Instrumento financiero {sélo activos financieros, no pasivos),

La Compafifa no estd expuesta & riesgo de crédite debido a sus actividades operacionales y
a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en otro tipo de
instrumertos.

(¢} Riesgo de tasa de interds

Con el 'n de administrar &l riesgo de tase de interés, la deuda financera mantenida por la
Compaiifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es a una tasa variable con tres entidades
financierds en el Fousdor calificadas como (AAA).

{d) Predios

Las pperaciones de la Compafifa se pueden ver afeciadas por las fluctuaciones en los precios
de sus productos. Los precios de vents de los productos al consumidor en Ecuador no han
variado conslcerablemente en los (ltimos afies, sin embargo, se determinan principalimente
por factores de mercado de oferta y demeanda v no tienen regulacidn por parte del Goblerno.
Asl mismo, los precios de los productos de s Compafifa pueden estar influenclados por la
estrategia del gobiemo de reducr imporiaciones a través de cupos de Importacidn o
incrementands la carga impositive v arancelarla a los productos cue la Compafila
comercializa.

Los precios determinan en funcion de los costos de importacion mas el margen requerido
por los Inverslonistas

(e} Riesge de llguidez

Fi riesgo de liquidez representa el riesge de que la Compafia no pasea fondos
para pagar sus obligaciones.,

Dehido al cardcter ciclice de su negocio y la operacian, la Compaila requiere de
fondos liguides para cumplir con e pago de sus obligaciones.
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7.2 Gestién del riesgo del capital

Los ohietivos de la Compaifiia, en relacian con la gestidn del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamients, (i1} procurar un
rendimiento para los acclonistas y (iil} mantener uha estructura dptima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Los prindpales indicadores financieros de la Compaiifa se detallan o continuacion:

Canital de trabajo UsD% (922 .680)
Indice de liguides 0,87 veces
Prueba acida 0,86 veres
Endeudamiento patrimaomnial 181 veces

La administracion considera que los Indicadores financieros anles sefialados revelan
que la Compafiia trabaja con fondos de su empresa relacionada para cubrir las
operaciones ordinarias, o que le permite mantener una selvencia para afrontar sus
obligaciones a un largo plazo, pere no dispone de recursos necesanas para honrar sus
ohligaciones de coria plazo con sus activos cortientes.

7.3 Gestién del riasgo aperacional

E! rlesgo operacional comprende la posibilidad de Incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los slguientes aspectos o faciores de riesgos:

- Recuiso Humano, que es el personal vinculado directa ¢ indirectamente con 1a
ejecuddn de los procesos de la Compafiia,

Tecnologia, que es el conjunto de herramlentas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compafila.

Infraestructura, oue son elementos de apoyo para la realizacidn de las
actlvidades,

la Compafila tiene deflnides procedimientos tendientes a que se  administre
efectivamentes sy riesgo aperativo en concordancia con los lineamientos de los

arganismos de control y del directorie, basados en sistemas de reportes internos vy
exiernos.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivaientes de efective como se musstra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relaclonedas en el estado de situacion financiera te
2 siquienhte manerd;

(Ver pagina siguiente)

24



CHINA CAMC ENGINEERING CO,, LTD. {Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Continuacidn - NOTA 8 - Efectiva y equivalentes de efectivo)

. . Digjembra 31, .
2013 2012
{en USD %) {en USD 3)
Efectiva 6.396 16.564
Bancos 3.821.799 201,859
Total 3.828.195 21B8.423

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales se conforman de la
siguiente manera:

.. Diciemnbre 31 ...

2013 2012
{en USD $) {en USD %}
Empresa Eléctrica Quita a74 -
Ministerio de Salud Pdblica 1.072 -
Ministerio de Cordinacidn y Sequridad 1,272,425 1B.315.403
Otros 1.443 -
Total 1.275.814 18.315.403

Al 31 de diclembre de 2313 y 2012, constituyen una provisién de cuentas per cobrar &
Ministerio de Coordinacidn de Sequridad por el contrata suscrito el 10 de Enero de 2012,
para la Ejecucion de la Obra Civll de los edificios donde funcionaran 105 centros que
conforman el "Sistema MNaclonal de Comando y Control para la Seguridad Ciudadana”
cuyo plazo es de 2 afnos contados a partir de la fecha del pago del 70% del anticipo.

NOTA 10 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Este rubro esta conformado por seguros pagades por anticipade cuyo detalle es el
siguiente:

. Dil;iembl'e 31",,-.

2013 . 2012
{en USD $) ten USD $)
Seguras pagados por anticipado 244, 145 6.120
Seguros Vehicules 5,009 =
Total 249.155 6.120




CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por conceplo de los pagos anticipados v valores que
deben ser carwelados al Servicio de Rentas Internas v se detalle a continuacion:

Dichembre 31
2013 01z
fen USD'S) {en USD 5}

Activos por INpUestos cotthentes

Credito tributario a favor de la smpresa (1.00.8.) 2. 787879 2.190, 785
Créddito tritetario o faver de s empresa { 1. R.) 111 £50.058
Total 3.338.047 __2.190.785
Pasmas por Fnpbestos cormentes
Con la Administrackon Tributeria
Impuesto al Valor Agregado  LVA. DoV D P i
cuesio ol Valor Agregado 1.V o [EgAT 217674 J37.HaeT
retenciones
RBetesiiones on la Fuente del Impuesto & la Renta por
Re A i £ npriests & la Renta po o7 445 15R.78G

peRgar

Subtotal 411,119 111

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% sobre las ulilidades sujetas a distribucién (22% pare e afio 2013} y cel 12%;: sobre
ias utllidades sujetas a capitalizacion (12% para el afio 2013).

i1.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados - |Una reconciliacian entre as
utilidades segin estados financieros v €l gasto por Impuesto a Iz renta cottiente es
COMme sigue!

Picienibrg 31

213 2012
{en LISH 4) fen USD )
Utitidad del Ejercicio 114.268 {268.000)
Menos: 15% patticigscion rabaladores [17.140) -
a7.128 (268.000)
Partidas Conciliatorias:
Mias: Gastos no tdeducibles 67.235
Mas: Geetos no daduc bles del exterior I8 977
Mas 0 menos: Oires perticas conclintenes
Rermiiwerackanes ¥ henehicins sockiler por incrementn (164.451)
et de emplen e
Utilidad Gravable (128) {229.023)

Impuesto a la renta cargado a los resultados

Crédito Tributario generado por anticipe
Menos: Relenciones en fa foeste gue le realizaron en
& elarcicio fiscal
Impuesto a la renta por pagar o saldo a favor dal
cantribuyents

(550.068)

{550.068)

— ——

11.2 A partr del afio 2010, se debe conslderar como impuesto 3 lg rents minimo e! valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la sume matematice del 0.4% del activo,
0.2% del patdmonie, 0.4% de Ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos
deducibles
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CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domtciliada)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 12 = CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Corresponden a anticipos entregades a Compafias subcontratistas encargadas de la
elabaracién de los proyectos contratados por “China Camc Engineering Co. Ltd.” con &l
Estado cuyo saldo al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es USD $ 17.378.426 y USD §

€.378.020,, respectivamente,

NOTA 13 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costc o valuacién
Depreciacidon acumulada y

deteriaro

Clasificacion:

Edificios

Muehles y enseras
Equipo de computacién

Vehiculo, equipos transporte y

caminero mavil

... Diciembre 31....

13.1 Los movimientos de propledades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacldn
Salda a! 31 de Dicietnbre def 2011

Adiclanes
Saldo af 21 de Diclemnbre del 2017
Adiciones

Salda &l 31 de Diciembre def 201 3

Depreciacigon acumulada y detenorn
Safgo af 31 de Diclembre def 2011

Depreciacion

Saldo gt 31 de Diciembre dal 2012
Depreciacion

Saldo af 31 oe Diciembre del 2013

2013 2012
{fen USD 41 fen USD )
13.1 859.306 562.187
(128.737) (38,655}
Total 730.569 523.542
Porcentaje de
depreciacian
385.000 385.000 5%
5.350 4,978 10%
16.544 13.958 33%
452.412 1RB.261 20%
Total 859.305 562.197
Wehloulo,
. ‘Muehies v Eaulpo de eqllpos TOTAL
Edtficios enseras computaclan Lransparte ¥ Usto 5
caminera mawvll
385.000 4,078 13.558 158.251 562,157
385.000 4.978 13.058 15B.251 562,197
£ 372 2.586. 294,151 257.109
385,000 5.350 16,544 453,412 850,346
[14.438) {178) [2.083) {21.954) {38.655)
{14.438) {178) [2.085] (21.954) {38.655)
{19.250) (534 {5.035) [65.263) (90.08L)
(33.684] {712} {7.120) (87.217) (129.737)
- 730.569



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 14 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Se originan principalmente por compras locales, el vendmiento promedio de pago de 30
dias. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 mantiene un saldo de USD $ 857,454 v UsSD &
1.129.774 respectivaimenie.

NOTA 15 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de otras obligaciones corrientes @5 como sigue:

Diuermbre 31,

2013 2012
{en USD %} {fen USD §)
tras obligacanes cornientes
Servicio con el LE.5.5. 15.1 16.335 5.498
For beneficios de ley 2 ampleados 15.2 45,490 13,217
Pdm(:;mrio.lj trabataduores por 15.3 17.140
pagar del ejercicico
Total — 78965 = _ 18715

15.1 Las obligacicnes con el Instituto Ecustoriano de Seguridad Social (I.F.5.S.) es por
concento de aporle personal v patrenal por un valor de USDS 16.335 v USD$ 5.408
(2013 y 2012 segln corresponda).

15.2 Este rubro esta conformada nor suegldos v heneticios soclales que de acuerdn al
codigo laboral, el empleador debe pagar a sus empleados. Tl saldo al 31 de
diciernbre de 2013 v 2012 es e USD $ 45,490 y USD $ 13.217, respectivamente.

15.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
patticipar en las utllidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utilidades
liguidas o cortables.

NOTA 16 -~ CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Este rubro esta conformado por los valores que la "China Came Pnginesring Co,, Ltd”
(Cass Matriz) transfiete a su sucursal en Ecuador con la finalidad de desarrollar las

aciividades de obra cvil para la cual fue constituide. 1os movimientos de esta cuent2 s
como sigue;

(Ver pagina siguiente)



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion - NOTA 16 - Cuentas por pagar diversas relacionadas)

Movimientos
fen 2D $)

Szldo al 31 de dictlembre de 2012 26.520.209
Reqistros de Facturaciéh @ ingresos (61.614.690)
Otros p2gas {104.720)
Adguisicioneas directas 16.221.922
Transferencias. Gastos generates 10.073.456
Paoos planilias subcontratistas 34027613
Saldo gl 31 de diciembre de 2013 26.023.790

NOTA 17 — PATRIMONIO

17.1 Capital asignado.- Al 31 de diclembre de 2013 v 2012 el capital suscrito por
"CHINA CAM(C ENGINEERING CO., LTD.” es de USD ¢ 2,000.

NOTA 18 - INGRESOS

Los ingresos de las operaciones ardinarias de fa Compafila, corresponden &l desarrollo de
Ingenieriz mediarte fa constriccdn de obras owviles, cuyos montos registrados al 31 de
diciembre de 2013 v 2012 se detallan a coptinuacion:

Uintembre 31,

2013 2012
fen USD %) {en USD %)
Qtros Ingresos (104,293)
Total __ (44.446.376) (18.315.403)

NOTA 19 — COSTOS Y GASTOS

Los "costos vy gastos” corresponden 2 valores que estan relacionados directamente con la
operacion de la Compafila v goe han side asignades 2 las cuertas contables con los
debidos documenios oe respaldo establecidos en el Reglamento de comprobantes de
venta v refencléon. [os costos v gastos de le Compaiile, se conforman de la siguente
Manerd:

{(Ver pagina siguiente)
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CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Continuacidn - NOTA 19 - Costos y gastos)

... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en USD $} (en USD )
Costos de venta y produccian i5.1 41.149.240 17.443.345%
Gastos de venta 4.811 63.146
Gastes de administratives i9.2 2.0939,075 1.072.216
Gastos financieros 2.097 929
Otros gastos 76,885 3.767
Total 44.332.108 18.583.403
19.1 Un resumen del “Costo de ventas y produccién” és como sigué:
... Diciemnbre 31,...
2013 2012
{en USD %) {en USD $)
Costo de ventas avance de obra 28.738.260 12.099.076
Materiales de construccion 9.633.118 -
Implementaciones varias 2.734.839 5.326.783
Costos de Importacion 25.295 6.847
Otras Costos 17.722 10.639
Total 41.149.240 17.443.345
19.2 Uh resumen de “Gastos de administratives” es como sigue;
... Diciembrea 31 ...
2013 2012
{en USD §) (en USD )
Gastos de administrativos:
Sueldos, salarios y demds remuneraciories 593.482 174.884
Aportes g la Seguridad Soctal 72.152 21.108
Beneficios soclales e indemnizaciones 92.958 24,568
Gasto planes de beneficios a empleados 1.025 -
Honerarios, comisiones y dietas 470.082 287,923
Honorarios a extranjeras por serviclos ocasionales 217.003 -
Mantenimiento y reparaciones 76.616 32,703
Arrendamiento operativo 231,605 B87.600
Combustibles 10,292 4. 386
Seguros y reaseguros 569,130 6.219
Transporte - -
Gastos de gestidn 67,232 L4.768
Gesins de viaje 144,042 F6.759
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 38.897 156.517
Motarlos y registradares de [a propiedad - 5.827
Cepreciaciones 90083 38.656
Otros gastos 424,455 240,258
Total 3.099.4075 - 1.072.216



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 20 - LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Elecutivo No. 2430 publicado en el Suplemmento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord 2 la legislacion fributaria, con vigendia a partir del
2005, nuevas normas scbre la determinacion de resuitados tributables originados en
operacianes con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicd en ¢!
Registro Oficlal No. 188 |a Resclucion del Servicic de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a través de la cual se estabiecio el alcance de dichas normas v los reguerimientos
de Iinformacion a las sutoridades.

Fl 25 de diciernbre del 2007, se publica en e Registro Cficial N® 242 la Ley Reformatoria
para le Eouldad Tributaria del Bcuador, entre (os aspectos gue se menciona, es la obligacién
gque tienen los centribuyernies que celebren operaciones con partes relacionadas a
determinar suUs Ingresos v sus costos y aasstos dedudbles, considerando pera esas
aperaciones los preclos y valores de contraprestaciones gue hubiers wtllizado con o entre
pattes ddependientes en operaciones comparables y bare efeclos de contro!l deberdn
presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésia
establerca, 108 anexos & Informes sobre tales operaciones; ¥ cue 'z falta de presentacion
de los anexos e Informacion referida, o si es que la presentadsa adolece de errores o
maritiene diferencias con la declaracién del Impuesto @ la Renta, serd sancionadz por la
propla Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000 ddlares de los Estados
Unidos de América.

E! 25 de abril dei 2008, se publica e el Registro Oficial No. 324 Ia Resclucidn del Servicio
de Rentas Internas NAC DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
del intgrme integral de precios de transferencia, enlre sus principales aspecios =e
mendeona: Los contribuyentes del Impuesio a la renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a UsSD $ 1.000.000 deberan presentar al Serviclo de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domicliiadas en el exterior, dentro de un mismoe perioda fiscal en un monto
acumiulade superior @ USD $ 5.000,000 deberan presentar adicicnaimente al Anexo de
Precics de Transferencia, el Informe Integral de Precos de Transferencla. La
Adiministracion Tributaria, en ejercicio de sus facuitades legales, podra selicitar mediante
requerimiento de Informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con paites
relacionadas al interior del pals o en & exierior, la presentacdn de le Informacion
conducente a determinar sl en dichas operaciones se aplicd el princinio de plena
competencd, de conformidad con la ley

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oftcial No. 878 se decide efectusr
reformas @ |3 Resolucion del Servicio ge Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada
en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008;

1.- Se sustituye ol primer inciso del articulo 1 por el siguighte:

“tos sufetos pasivos del Impuesto a Iz Renta gue havan efectuado operaciones con partes
relacionadas focales y/o domicliiadas en el exterior, dentre de Un mmismo periodo fiscal en un
monto acumiitlado superior & tres miflones de dolares de los Estatdos Unidos de América
(USD 3.000.000,00), deberdn presentar a! Servicie de Renias Internas ef Anexo de
Operaciones con Paries Relacionadas.”,



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion — NOTA 20 - legislacion Tributaria - Precies de transferencia)
2.- Se sustituye el tercer Incise de! articulo 1 por el siguiente:

“Aquetios sujctos pasivos que hayvan efectUads operaciones con partes relaclonadas focales
y/o domicliiadas en &f exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monta acumlado
superior a los sels miliones de ddlares de fos Fstados Urnidos de Ameérica (USD
6'000.000,00) deberdn presentar adicionaimente sl Anexg, & Informe Integral de Precios
de Transferencia,”,

El 22 de diciembre del 2009, se publica en el regisiro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a la
Ley de Reégimen Tributario Internc y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del
Ecuador, enire los aspectos que se menclona se encuentra la exoneracion de la
presentacidn de los Anexos e Informes Integrales de Precins de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las sigutentes condiclones: a) Tenga un impuesto causado
superior al tres por cierto de suUs ingresos gravables; bY No realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y c)
No mantengan suscrito con el Estado contrato para ia expioracion y explotaddn de
rECUrsE0s natdraies po revacahieg,

NOTA 21 — PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDO

a) Instituto de contratacion de obras (ICO)
Con fecha 6 de febrero de 2013, la Compafiia firm¢ un contrato de construccién
del Hospital General Monte Sinal de 400 cemas por un monto de USD §
75.364.388.23, €l plazo para la ejecucidn es de 450 dies.

b) Instituto de contratacion de obras (ICO)
Con fecha 28 de febrero de 2013, l2 Compafifa firmaé un contrato de obra para iz
construccién del Hospital de Fspecialidades de Portoviejo de 400 camas por un
valor de USD & 89,183.178.86, e/ plazo para 18 elecucidn es de 540 dias.

c) Instituto de contratacion de obras (ICO)
Con feche 6 de febraro de 2013, la Compariia firmid un contrato de obra para la
construccion del Hospital General Zofragua de 400 camas por un valer de USD &
85.444 388.23, el plazo para la ejecucion es de 540 dias,

MNOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre de! 2013 v la fecha de emision de estos estados financleros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto sigrificativo sohre diches estados finanderos gue no se hayan revelado
en los mismoes.

NOTA 23 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Les estados financleros por el afio terminado 2l 31 de diclembre del 2013 han sido
aprobados loca/mente por el Representante Lega de 2 Compaiia y serén presentados &
la Junta de accionistas para su aprobacion Se estima gue los estados Nnancierns seran
aprobados sin modificaciones

o]
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