
Russell Bedford
dl il

nn EcuadorS.A.

 

Av. de la República OE3-30 y Ulloa
Edificio Pto Holding_ Quito - Ecuador

Telfs. (593-2) 2922885 - 2923304
2434889 3317794

t Fax: (593 2) 3317754
Web: wwwrusselbedford.com.ec

CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

DICIEMBRE31 DE 2013

T
O
T
O
D
O
T
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A

Memberof Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide

T
r
a
s
p
r
r
o



[rioii0 gol

 

CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2013

ÍNDICE

1. Abreviaturas Usadas

aC 2. Opinión de los Auditores Independientes

3. Estado de Situación Financiera : 56

4. Estado de Resultado Integral 7

5. Estado de Cambios en el Patrimonio 8

6. Estado de Flujos de Efectivo 9-10

7. Notas a los Estados Financteros 11

S
S

Z
E
P
r
s
r



TS]
Tdi

 

CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2013

Abreviaturas usadas:

USD$ - Dólar estadounidense

S.R.L - Servicio de Rentas Internas

IVA - Impuesto al Valor Agregado

RUC. - Registro Único de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

1IESS - Instituto Ecuatoriano de Segundad Social

NuF - Normas Internacionales de información Financiera

NIC - Norma Internacional de Contabilidad

CINIUF - Interpretación del Comité de Normas Internacionales
de Información Financiera

PCGA - Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 15 de febrero de 2014

A los Señores Representantesde:
CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de la Compañía "CHINA
CAMC ENGINEERING CO. LTD.”, que comprendenel estado de situación financiera al
31 de diciembre del año 2013, el estado de resultado integral, el estado de cambiosenel
patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el año que terminó en esa fecha, así como
un resumen delas políticas contables más importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera — NIIF. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación

y el mantenimiento del control interno relevante a la preparación y presentación
razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erróneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando políticas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoría. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento - NIAA, Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos así como que planeemos y desempeñemosla
auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres
de representación errónea de importancia relativa.

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia suficiente y
competente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación
de los riesgos de representación errónea de importancia relativa de los estados

financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparación y presentación razonable

de los estados financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión
sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoría también incluye evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar

la presentación general de los estados financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

   

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posición financiera de "CHINA CAMC ENGINEERING CO.
LTD.” al 31 de diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de

Información Financiera —NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, llamamos atención respecto de lo siguiente:

1. La Compañíaal 31 de diciembre de 2013 no ha presentado el Informe Integral de
Precios de transferencia de acuerdo a lo establecido en la resolución NAC-DGER
2008-0464 publicado en el registro oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y sus
reformas posteriores.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de “CHINA
CAMC ENGINEERING CO. LTD.” Al 31 de diciembre del 2013, requerida por
disposiciones legales, se emitirá por separado.

  Vez seti ZA

RUSSELL BEDFORD ECUADORS.A. Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No, 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Construcciones en proceso

Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Notas

10
11
12

13

 

2013 2012
(USD$) (USD$)

3.828.195 218.423

1.275.814 18.315.403

19.198 -

182.218 5.769
178,380 178.380
249,155 6,120

3.338.047 2.190.785
17.378.426 6.378.020

41.094 22,824
26.490.527 27.315.724

730.569 523.542

27.221.096

 

Las notas adjuntas son, parte integrante de los estados financieros

Yang liang

Representante Legal
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Patricio Santacruz
Jefe Financiero



CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Pasivo
Paslvo corriente
Cuentas y documentos por pagar

Otras obligaciones comentes
Conla adrrinistración tributana
Con el LESS
Por beneficios de ley a empleados

Participación trabajadores por pagar del ejercicio
Cuentas por pagar diversas f relacionadas

Otros pasivos comentes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo no corriente
Otras provisiones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

Patrimonio neto
Capital social

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2013 2012

(USD$) (USD$)

“u 857.454 1.129.724

11 411,119 396.636

15 16 335 5,498

ií5 45 490 13.217

17 140 -

16 26.023.790 26.520.209

18.640 27,535

27.389.968 28.092.819

- 12.447

12.447
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2.000 2 000

(268,000) -
97128 1268.000,

(168.872) (266.000):

27.221.096 27.839.266

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros

247Yáng Liang
Representante Legal

2

Patntió Santacruz
Jefe Financiero



CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Del 01 de enero 2013 al 31 de dicembre 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias 18

Costo de ventas y producción 19

Utilidad bruta en ventas

Gastos de venta 19
Gastos administrativos 19
Gastos financieros 19

Utilidad o pérdida operacional

Otros gastos 19

Otros ingresos 13

Utilidad antes de Participación de Trabajadores

e Impuesto a la Renta

Menos: Participación de Trabajadores
Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

2013 2012
(USD$) (USD$)

(44.342.083) (18.315.403)
39.717.450 12,141,453

— (4.624.633) (6.173.950)

4.811 63.146

4.530.865 6.374.109
2.097 929

> (86.860) —__ 264,234

76.885 3.766
(104.293) -

(114.268)

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

2013 2012
(USD$) (USD$)

No auditado

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTESDE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Clases de cobros por actividades de operación
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de :nos 3.816.570 -
Creditos de Casa Matriz 9.551.914 3.968.155
Pagosa proveedoresporel suministro de bienes y servicios (7.366,29) (2.622.440)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediación o
para negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados (716.487) (220.559)
Otros pagos por actividades de operación (243.035) (6.120)

Intereses pagados (2.098) (929)
Impuestosa las ganancias pagados (1.132.777) (416.795)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto procedente de actividades de operación 3.907.788 701.312

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADESDE INVERSIÓN

Adquisiciones de propiedades,planta y equipo (297.109) (562.197)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles a
Otras entradas (salidas) de efectivo -

Efectivo netoutilizado en actividades de inversión (297.109) — (562.197)

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 3.609.772 218.423
Saldo al 31 de diciembre de 2012 218.423 -

 

828.195  Efectivo y sus equivalentesal final del año

Las notas adjuntas sonparte integrante de los estados financieros

  

[| Í
Yang Liang enticlRota ruz

Representante Legal Jefe Financiero



CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN
Al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ganancia (pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a

la renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de depreciación y amortización
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos:

(Incremento) disminución en cuentas por cobrar cllentes

(Incrementa) disminución en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminución en anticipos de proveedores
(Incremento) disminución en inventarios

(Incremento) disminución en otros activos
Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminución) en beneficios empleados

Incremento (disminución) en anticipos de clientes
Incremento (disminución) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operación

2013

(USD$)

114.268

90.083
(40,128)

17.020.391
(176.449)

(11.000.406)

(1.384.673)
(272.270)
(496.419)

49.413

25.320
(21.342)

3.907.788

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

—= f
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Yang Liang

Representante Legal
Patricio Santacruz
Jefe Financiero

2012

(USD$)
No auditado

(268.000)

(38.653)

(18.315.403)
(5.769)

(6.378.020)
(178.380)

(2.219.729)
1.129.724
26.520.209

13.217

402.134
39.982

701.312



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBREDEL 2013

NOTA1 - OBJETO SOCIAL

“CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD.”, fue constituida como sucursal domiciliada el
3 de febrero de 2012; su objeto social es el Proyectos de construcción, obras civiles y
electromecánicas, construcción de carreteras y puentes.

La dirección registrada de la Compañía es Av. República del Salvador N36-213 y Av.
Naciones Unidas, Edificio Suyana 4 piso, oficina 401.

NOTA 2 —- ENTORNO ECONÓMICO

El sector real registro un crecimiento económico en el 2013 se ha mantenido estable con
una tasa prevista del 4,1%. El sector petrolero continúa impulsando el crecimiento
productivo nacional con el 2,6% con relación al año 2012. Las principales actividades
económicas que aportaron a este comportamiento han sido: Otros servicios 34%,
Comercio 11%, Manufactura 11%, Petróleo y Minas 10%, Construcción 10%, Agropecuario
10%, debido a las obras de infraestructura realizadas.

El sector externo en cuanto a la balanza comercial en el tercer trimestre de 2013, registró
un saldo negativo de USD$ 820,9 millones, este resultado representó una disminución del
superávit comercial que se presentó en el mismo período del año 2012, que fue de USD$
113,5 millones.

Las exportaciones totales entre los meses de enero y septiembre de 2013, alcanzaron
USD$ 18.630,5 millones, monto que representa un aumento de 2,6%, las importaciones
totales alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monto representó un crecimiento en
7,6%.

Las tasas de crecimiento económico del Ecuador registradas en el 2013, respaldan las
perspectivas positivas al cerrar el presente año considerando factores tales como los
precios de las materias primas, el precio del barril de petróleo que se espera se mantenga
sobre los USD$ 80.

NOTA 3 - BASE DE PRESENTACIÓN

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2013, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en ingles) y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normasinternacionales.

NOTA 4 - RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de
situación financiera incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo y los depósitos
a corto plazo con plazo de vencimiento de 90 días o menos.



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

(Continuación - NOTA 4 - Resumen de Políticas contables significativas)

b) Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medición inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta. La Compañía determina la clasificación de los activos
financieros al momento del reconocimientoinicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
más, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable se registran con cambios en resultados.
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en

el estado de situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo e inversiones a corto
plazo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorías definidas en la NIC 39: (i) deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, (li) pasivos financieros, según sea
apropiado. La gerencia determina la clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos más
relevantes de cada categoría aplicables a la Compañía se describen a
continuación:

Medición Posterior
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos
activos financieros con pagosfijos y determinables que no tienen cotización en el
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe
de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se
descuentan. La Compañía ha determinado queel cálculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transacción
no tiene costossignificativos asociados.

La provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia

objetiva de que la Compañía no podrá recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la gerencia de
la Compañía evalúa periódicamente la suficiencia de dicha provisión a través del
análisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar la cual ha sido establecida en
base a las estadísticas de cobrabilidad que mantiene la Compañía y en base a
sus probabilidades de recuperación en cada caso.



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBREDEL 2013

Continuación - NOTA 4 - Resumende Políticas contables significativas)

La provisión para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados
integrales del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinión de la gerencia de la Compañía, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provisión para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad
de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar según
las condiciones del mercado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se

determinó la necesidad de constituir una provisión para cuentas de cobranza
dudosa.

+ Baja en cuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupodeactivos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

-  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generadosporel activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de
transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, se haya transferido
el control sobre el mismo, ese activo se continuará reconociendo en la medida de
la implicación continuada de la Compañía sobreel activo,

+ Deterioro del valor de los activos financieros
Al cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que
causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados porel activo financiero o el grupo
de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminución medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi

como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
económicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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Pasivos financieros

+ Reconocimiento y medición inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, según corresponda. La Compañía determina la clasificación de
los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
más, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transacción directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos
financieros pasivos según las categorías definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos
por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros incluyen:
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y compañías relacionadas.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se
presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras
determinar que no existen intereses implícitos en relación a los plazos de los
valores de pagos. Para esta determinación la Compañía considera de 30 a 180
días como plazo normal de pago.
Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por más de doce meses despuésdela fecha del balance general.

+ Medición posterior
La Compañía mantiene en esta categoría los acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar compañías relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar compañías relacionadas no se descuentan. La Compañía ha determinado
que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
monto original debido a que la transacción no tiene costos significativos
asociados.

+ Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes,
o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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Valor razonable de los instrumentos financieros
Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el
valor razonable se determina utilizando técnicas de valoración adecuadas. Tales
técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actúen en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentosfinancieros que sean esencialmente similares, el análisis de valores
descontados de flujos de efectivo y otros modelos de valoración.

Cc) Inventarios

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos están valorados al

costo promedio, los cuales no exceden su valor de realización. Los inventarios en
tránsito están valorados al costo de importación más los costos relacionadosa la
nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realización.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra
y costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera un análisis
individual y del valor de uso de cada partida. La provisión para obsolescencia se
carga a los resultados integrales del año. Al 31 de diciembre de 2013 no se
determinó la necesidad de constituir una provisión para inventario de lento
movimiento y obsoleto,

d) Pagosanticipados

Corresponden principalmente a seguros que son amortizados en el ejercicio que
corresponde.

e) Propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehículos

La propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehículos se encuentran
valorados al costo histórico costo atribuido por ser igual al valor razonable
menos la depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su

valor,
El costo de adquisición incluye los costos externos más los costos internos,
formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra
directa empleada en la instalación y cualquier otro costo necesario para llevar a
cabo la inversión.
El costo de los activos en tránsito constituye todos los desembolsos incurridos
hasta que los activos estén listos para su uso y son capitalizados al elemento del
activo correspondiente.
Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia, o una extensión de la vida útil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a
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Mn

las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La compañía para considerarlos como activos fijos de maquinaria, equipo,
mobiliario y vehículos, estos deben ser nuevos (es decir sin un uso previo por
parte de otra persona o compañía) su valor tiene que ser mayor a USD 1.000 y
que su vida útil sea superior a un año,

Depreciación
La propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehículos se deprecia desde el
momento en que los bienes están en condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada.
Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situación financiera para asegurar que el método y el período de la
depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehículos.

Un componente de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehículos o
cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de bajaal
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos

futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se comparará el valor recuperable de los

mismos con su valor neto contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida
de valor, que surja como consecuencia de ésta comparación, se registra con
cargo o abonoa los resultados integrales según corresponda.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro siempre
que exista evidencia objetiva de que, coma resultado de uno o más eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser
recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su valor recuperable.

La Compañía ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no

podrían recuperarse a su valor en libros.

9) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación
presente (legal o implícita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
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fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimación que se tenga a esa fecha.

Las provisiones de abandono y remediación se provisionan al valor presente de
los costos esperados para cancelar la obligación.

h) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compañía aun no establece beneficios por concepto de jubilación patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas.

i) Participación a trabajadoresenlas utilidades

La participación a trabajadores se registrara en los resultados del año como
parte de los costos de personal y se calcula aplicando el 15%sobre la utilidad
contable.

j) Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año, incluirá tanto el impuesto a la renta
corriente como el impuesto a la renta diferido.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya
no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la
medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras
que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes
establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas,
que en este caso es el 22% para el año 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la
renta corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal.

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos
asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente; independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente.
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Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan transferido sustancialmente al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la
Compañía provienen principalmente de la comercialización de los productos
terminados y en la entrega de las obrasciviles contratadas
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

I) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de producción de los productos que
comercializa la Compañía, se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los
otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
períodos con los cuales se relacionan.

m) Conversión de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados
financieros de la Compañía es el Dólar de Estados Unidos de América, que es la
monedade curso legal en Ecuador. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas por la Compañía a las tasas de cambio de sus
respectivas monedas a la fecha de la transacción. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de
cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultados

integrales.

NOTA 5- ESTIMACIONES CONTABLES

5,1 Estándares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la experiencia
histórica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
será lo razonable bajo las circunstancias.

5.2 Normas aplicables

El paquete de normases efectivo para el comienzo de los períodos anuales a partir
del 1 enero de 2013 y 2014. La información sobre estas nuevas normas se presenta a
continuación:

Efectivos para los años que terminan el 31 de diciembre del 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los
estadosfinancieros de la Compañía al 31 de diciembre 2013:
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Normas nuevas

NIF 10 Estadosfinancieros consolidados
NIF 11 Acuerdos conjuntos
NIF 12 Revelación de intereses en otras entidades
NIF 13 Medición del valor razonable

Normas enmendadas

NIF 1 Préstamos del gobierno
NIF 7 Revelaciones - Compensación de activos financieros y pasivos

financieros
NIC 1 Presentación de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro

resultado integral)
NIC 19 Beneficios para empleados (2011)
NIC 27 Estadosfinancieros separados (2011)
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de producción de una mina a cielo abierto.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados y a la interpretación SIC 12 Consolidación - Entidades con
Propósito Especial. Se revisó la definición de control, junto con la Guía para identificar
a una participación en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecánica de la
consolidación y la contabilización de los intereses minoritarios y los cambios en el
control siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. Se alinea más de
cerca la contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al
acuerdo conjunto. Además, la opción en NIC 31 de usar la consolidación proporcional
ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere el uso del método de puesta en
equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas,

NIIF 12 Divulgación de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con

los requisitos de divulgación para los distintos tipos de inversiones no consolidadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgación
sobre los riesgos a que está expuesta una entidad de su participación con las
entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y
negocios conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahora sólo se ocupa de los estados financieros

individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en el ámbito de
aplicación. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad metodología de la contabilidad se
mantiene sin cambios.

La norma no afecta a la medición o el reconocimiento de tales elementos.
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Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

Las reformas incluyen una serie de mejoras específicas y los cambios principales se
refieren a planes de beneficios definidos:

a) Eliminar el "método del corredor” y por tanto exigir a las entidades a reconocer
todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el periodo que se
examina.

b) Racionalizar la presentación de los cambios en los activos y pasivos del plan.

Cc) Mejorar los requisitos de divulgación, incluyendo información sobre las
características de los planes de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades están expuestas a través de la participación en ellos.

Disponibles para adopción temprana para los años que terminan el 31 de
diciembre del 2013

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son
efectivas para el período que se informa:

Normas nuevas o enmendadas Efectiva a partir de

NIIF 1 Exención del requerimiento para re- Concurrente con la
emitir la información comparativa para adopción de la NIIF 9
la NIF 9

NIF 9 Instrumentosfinancieros:

Clasificación y medición Enero 1, 2015

Adiciones a la NIIF para la contabilidad Enero 1, 2015

del pasivo financiero

NIF 10 Entidades de inversión: Excención de Enero 1, 2014
los Requerimientos de consolidación

NIC 32 Compensación de activos financieros y Enero 1, 2014

pasivos financieros
NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable Enero 1, 2014

para activos no financieros
NIC 39 Novación de derivados y continuación Enero 1, 2014

de la contabilidad de coberturas

Interpretaciones nuevas

CINIIF 21 Gravámenes Enero 1, 2014
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NIIF 13 Medición del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero
aclara la definición de valor razonable y se ofrece orientación relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable. Es aplicable
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

NITF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y valoración en su totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la
fecha, los capítulos que tratan con el reconocimiento, clasificación, medición y
cancelación de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capítulos son
efectivas para los períodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015. Los
capítulos siguientes que se ocupan de deterioro y la metodología de contabilidad de
coberturas todavía se están desarrollando

Modificaciones a la NIIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013.

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopción por Primera vez de
las Normas Internacionales de Información Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicación a partir de 1 de enero de
2013

NIF 1 Adopción por Primera vez de las Normas Internacionales de información
financiera- Aplicación repetida de la NIIF 1 y Costos por préstamos. Una entidad que
ha aplicado las NIIF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuyos
estados financieros anuales más recientes no contenían una declaración explícita y sin
reservas de cumplimiento con las NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o si no, aplicar
las NIIF retroactivamente de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, comosi la entidad nunca hubiera dejado de aplicar
dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede optar por
aplicar los requerimientos de la NIC 23 desde la fecha de transición o desde una fecha
anterior, tal como lo permite el párrafo 28 de la NIC 23.

NIC 1 Presentación de Estados Financieros: Clarificación de los requerimientos sobre
información comparativa.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Clasificación del equipo auxiliar. Elementos
como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconocerán de acuerdo con esta NIIF cuando cumplan la definición de propiedades,
planta y equipo. En caso contrario estos elementos se clasificarán como inventario.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentación: Efecto fiscal de la distribución a los
tenedores de instrumentos de patrimonio. El impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de un instrumento de patrimonio y a costos de
transacción de una transacción de patrimonio se contabilizará de acuerdo con la NIC
12 Impuestosa las Ganancias.
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NIC 34 Información Financiera Intermedia: Información financiera intermedia e
información segmentada para los activos y pasivos totales.

Modificaciones a las NIIF 10,11, y 12: Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos e Información a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Guía de Transición Emitida en junio 2012, se requiere aplicación
a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican que la "fecha de la aplicación inicial” en la NIIF 10
significa "el comienzo del periodo de presentación anual en el que se aplica la NIIF 10
por primera vez". Por consiguiente, no se requiere que una entidad realice ajustes en

la contabilidad anterior a su implicación en entidades si la conclusión a la que se
llegue para la consolidación en la fecha de la aplicación inicial es la misma cuando se
aplica la NIC 27 y la SIC 12.que cuando se aplica la NIIF 10. Las modificaciones
también aclaran la forma en que un inversor ajustará los periodos comparativos de
forma retroactiva si la conclusión a la que se llegue para la consolidación en la fecha
de la aplicación inicial cuando se aplica la NIIF 10 que cuando se aplica la "NIC
27/SIC-12. La exención de transición.

NOTA 6 - ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS Y GRADO DE JUICIO
GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la
experiencia histórica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree será lo razonable bajo las circunstancias.
El siguiente es un juicio gerencial significativo en la aplicación de las políticas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

NOTA 7 - GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO

7.1 Factoresde riesgo financiero

Las actividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo
de mercado, (b) riesgo de crédito, (c) riesgo de crédito, (d) precios y (e) riesgo de
liquidez. El programa de gestión del riesgo global de la Compañía se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales

adversos sobre margen neto.

(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a riesgos de
mercado, tales comoel riesgo de tasa de interés.

La variación en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economía
mundial. Un mejoramiento en las perspectivas económicas de largo plazo mueven las
tasas de largo plazo hacia el alza, mientras que una caída provoca un descenso por
efectos del mercado. Sin embargo, si consideramos la intervención gubernamental,
en períodos de contracción económica se suelen reducir las tasas de referencia de forma
de impulsar la demanda agregada al hacer más accesible el crédito y aumentar la
producción (de la misma forma que existen alzas en la tasa de referencia en períodos
de expansión económica). La incertidumbre existente de cómo se comportará el mercado
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y los gobiernos y por ende cómo variará la tasa de interés, hace que exista un riesgo
asociado a la deuda de la Compañía sujeta a interés variable y a las inversiones que
mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de
los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuación de
las tasas de interés en los mercados. La exposición de la Compañía frente a riesgos en
los cambios en la tasa de interés de mercado está relacionada principalmente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la
Compañía presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentosfinancieros consideramos que
el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Compañía bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
enel valor de mercado de un instrumento financiero (sólo activos financieros, no pasivos).

La Compañía no está expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y
a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en otro tipo de
instrumentos,

(c) Riesgo de tasa de interés

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera mantenida por la
Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es a una tasa varlable con tres entidades
financieras en el Ecuador calificadas como (AAA).

(d) Precios

Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios
de sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han
variado considerablemente en los últimos años, sin embargo, se determinan principalmente
por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulación por parte del Gobierno.
Así mismo, los precios de los productos de la Compañía pueden estar influenciados por la
estrategia del gobierno de reducir importaciones a través de cupos de importación o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compañía
comercializa.

Los precios determinan en función de los costos de importación más el margen requerido
por los inversionistas

(e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañía no posea fondos
para pagar sus obligaciones.

Debido al carácter cíclico de su negocio y la operación, la Compañía requiere de
fondoslíquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.
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7.2 Gestión del riesgo del capital

Los objetivos de la Compañía, en relación con la gestión del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (lili) mantener una estructura óptima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo USD$ (922.680)
Índice de liquidez 0,97 veces
Prueba acida 0,96 veces
Endeudamiento patrimonial 181 veces

La administración considera que los indicadores financieros antes señalados revelan
que la Compañía trabaja con fondos de su empresa relacionada para cubrir las
operaciones ordinarias, lo que le permite mantener una solvencia para afrontar sus
obligaciones a un largo plazo, pero no dispone de recursos necesarios para honrar sus
obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes.

7.3 Gestión del riesgo operacional

El riesgo operacional comprendela posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecución de los procesos de la Compañía.

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las
actividades.

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de
la siguiente manera:

(Ver página siguiente)
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Diciembre 31,

2013 2012

(en USD $) (en USD $)

Efectivo 6.396 16.564

Bancos 3.821.799 201.859

Total 3.828.195 218.423
  

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales se conforman de la
siguiente manera:

.. Diciembre 31,.

2013 2012

(en USD $) (en USD $)

Empresa Eléctrica Quito 874 -

Ministerio de Salud Pública 1.072 -

Ministerio de Cordinación y Seguridad 1.272.425 18.315 403

Otros 1.443 -

Total 1.275.814 18.315.403

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, constituyen una provisión de cuentas por cobrar al
Ministerio de Coordinación de Seguridad por el contrato suscrito el 10 de Enero de 2012,
para la Ejecución de la Obra Civil de los edificios donde funcionaran los centros que
conforman el “Sistema Nacional de Comando y Control para la Seguridad Ciudadana”
cuyo plazo es de 2 años contadosa partir de la fecha del pago del 70%del anticipo.

NOTA 10 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Este rubro está conformado por seguros pagados por anticipado cuyo detalle es el
siguiente:

. Diciembre 31,

2013 2012

(en USD $) (en USD $)

Seguros pagados por anticipado 244.146 6 120

Seguros Vehículos 5 009 -

Total 249.155 6.120
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NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuación:

  

«. Diciembre 31,...

2013 2012

(en USD $) (en USD $)

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa (I.V.A.) 2.787.979 2.190.785

Crédito tributario a favor de la empresa ( 1. R.) 11.1 550.068 -

Total 3.338,047 190.785

Pasivos por Impuestos corrientes
Conla Administración Tributaria
Impuestoal Valor Agregado - 1.V.A. por pagar y

retenciones 313.674 237.847

Retenciones enla Fuente del Impuesto

a

la 97.445 158.789

Renta por pagar -

Subtotal 411,119 . 396.636

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22%sobrelas utilidades sujetas a distribución (22% para el año 2013) y del 12%sobre
las utilidades sujetas a capitalización (12% para el año 2013).

11.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliación entre las
utilidades según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es

 

comosigue:
.. Diciembre 31,...

2013 2012

(en USD $) (en USD $)

Utilidad del Ejercicio 114.268 (268.000)

Menos: 15% participación trabajadores (17.140) -

97.128 (268.000)
Partidas Conciliatorias:

Más: Gastos no deducibles 67,235 s
Más: Gastos no deducibles del exterior no. 38.977
Menos: Incremento neto de empleo (164.491) _

Utilidad Gravable (128) (229.023)

Impuesto a la renta cargado a los resultados - -

Pago impuestoa la renta

Menos:Anticipo determinado correspondiente al _ _
ejercicio fiscal corriente

Impuesta la renta causado mayoral anticipo - -

determinado
Crédito Tributario generado por anticipo

Menos:Retencionesenla fuente que le =
realizaron en el ejercicio fiscal (550.067)

Impuestoa la renta por pagar o saldo a favor (550.067) -
del contribuyente
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11.2 A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

NOTA 12 - CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Corresponden a anticipos entregados a Compañías subcontratistas encargadas de la
elaboración de los proyectos contratados por “China Camc Engineering Co. Ltd.” con el
Estado cuyo saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es USD $ 17.378.426 y USD $
6.378.020., respectivamente.

NOTA 13 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

.. Diciembre 31...
2013 2012

(en USD $) (en USD $)

Costo o valuación 13.1 859.306 562.197
Depreciación acumulada y

deterioro (128.737) (38.655)

Total 730.569 523.542

Porcentaje de

Clasificación: depreciación
Edificios 385.000 385.000 5%

Muebles y enseres 5.350 4.978 10%

Equipo de computación 16.544 13.958 33%
Vehículo, equipos transporte y 452.412 158.261 20%

caminero móvil a

Total 859.306 562.197

13.1 Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

[Ver página siguiente)
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Vehículo,

Muebles y Equipo de equipos TOTALIfica yEo enceres computación transporte y USD $
caminero móvi

Costo o valva
Seldo al 31 de Diciembre del 2011
Adiciones 385.000 4.978 13.958 158.261 562.197

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 385.000 4.978 13.958 158,261 562.197

Adiciones - 372 294.151 297.109

Sado al 31 de Diciembre del 2013 385.000 5.350 —16,544 452.412 859.306

Depreciación acumulada y deterioro
Sakto al 31 de Diclembre del 2011

Depreciación (14.438) (178) (2.085) (21.954) (38.655)

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 (14.438) (278) (2.085) (21.954) (38.655)

Depreciación (19.250) (534) (5.035) (65.263) (90.082)

128737)

 

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 ——_.888) 2) CT

 

NOTA 14 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Se originan principalmente por compraslocales, el vencimiento promedio de pago de 30
días. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 mantiene un saldo de USD $ 857.454 y USD $
1.129.724 respectivamente.

NOTA 15 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de otras obligaciones corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en USD $) (en USD $)

Otras obligaciones corrientes
Servicio con el 1,E.S.S. 15,1 16.335 5.498
Por beneficios de ley a 15.2 45.490 13.217
empleados
Participación trabajadores por Ñ
pagardel ejercicio 153 1190

Total ——78.965_ 18.715

15.1 Las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1,E.S.S.) es por
concepto de aporte personal y patronal por un valor de USD$ 16.335 y USD$ 5.498
(2013 y 2012 según corresponda).

(Continuación - NOTA 15 - Obligaciones por beneficios definidos)
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15.2 Este rubro está conformado por sueldos y beneficios sociales que de acuerdo al
código laboral, el empleador debe pagar a sus empleados. El saldo al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es de USD $ 45.490 y USD $ 13.217, respectivamente.

15.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utilidades
líquidas o contables.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Este rubro está conformado por los valores que la “China Camc Engineering Co., Ltd”
(Casa Matriz) transfiere a su sucursal en Ecuador con la finalidad de desarrollar las
actividades de obra civil para la cual fue constituida. Los movimientos de esta cuenta es
como sigue:

Movimientos
(en USD $)

1 ici ri 26.520,209

Registros de Facturación e ingresos (61.614.690)

Otros pagos (104.720)

Adquisiciones directas 16.221.922

Transferencias. Gastos generales 10.073.456

Pagosplanillas subcontratistas 34.927.613

diciembre 26.023.790

NOTA 17 - PATRIMONIO

17.1 Capital asignado.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital suscrito por
“CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.” es de USD $ 2.000.

NOTA18 - INGRESOS

Los ingresos de las operaciones ordinarias de la Compañía, corresponden al desarrollo de
ingeniería mediante la construcción de obras civiles, cuyos montos registrados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 se detallan a continuación:

..- Diciembre 31,
2013 2012

(en USD $) (en USD $)

Ingresos de actividades ordinarias (44.342.083) (18.315.403)
Otros Ingresos

(104.293) z

Total _ (44.446.376) (18.315.403)

NOTA 19 - COSTOS Y GASTOS
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Los "costos y gastos” corresponden a valores que están relacionados directamente con la
operación de la Compañía y que han sido asignados a las cuentas contables con los
debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de comprobantes de
venta y retención. Los costos y gastos de la Compañía, se conforman de la siguiente
manera:

Costos de venta y producción

Gastos de venta

Gastos de administrativos

Gastos financieros

Otros gastos

19.1

19.2

Total

Dicrembre 31, .

2013 2012
(en USD $) (en USD $)

39.717.450 12,141 453
4.811 63.146

4.529,959 6.374.109
2.097 929

76.885 3,766

44.254.317 18.579.637

19.1 Un resumen del "Costo de ventas y producción” es comosigue:

Costo de ventas avance de obra

Materiales de construcción
Implementaciones varias

Costos de importación

Bodegaje Importación

Total

Diciembre 31,

2013 2012
(en USO $) (en USD $)

28.738.265 12.099.076

9.633 118 -

1.320.771 35.530

18,647 5.246

6.649 1 601

39.717.450

19.2 Un resumen de "Gastos de administrativos” es como sigue:

(Ver página siguiente)
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Diciembre 31,...

2013 2012
(en USD $) (en USD $)

Gastos de administrativos:
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 593.462 174,884

Aportes a la Seguridad Social 72,152 21.108

Beneficios sociales e indemnizaciones 92.958 24.568
Gasto planes de beneficios a empleados 1.025 -

Honorarios, comisiones y dietas 470.082 287,923

Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 217.003 -

Mantenimiento y reparaciones 76.616 32.703

Arrendamiento operativo 231.605 87.600

Combustibles 10.292 4.386
Seguros y reaseguros 569.130 6.219

Transporte 3.982 6.859
Gastos de gestión 67.232 54,768
Gastos de viaje 144.042 76.799

Agua, energía, luz y telecomunicaciones 38.897 16.517

Notarlos y registradores de la propiedad se 5.827

Depreciaciones 90.083 38.656

Otros gastos 1.852.304 5,535,292

Total 4.530.865 6.374.109

NOTA 20 - LEGISLACIÓN TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables originados en

operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el
Registro Oficial No. 188 la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a través de la cual se estableció el alcance de dichas normas y los requerimientos
de informacióna las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial NO 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, esla obligación
que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre
partes independientes en operaciones comparables y para efectos de control deberán
presentar a la Administración Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta
establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones; y que la falta de presentación
de los anexos e información referida, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaración del Impuesto a la Renta, será sancionada por la
propia Administración Tributaria con multa de hasta 15.000 dólares de los Estados
Unidos de América.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No, 324 la Resolución del Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se
menciona: Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
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monto acumulado superior a USD $ 1.000.000 deberán presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar mediante
requerimiento de información a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentación de la información
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de plena
competencia, de conformidad conla ley.

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada
en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.- Se sustituye el primer inciso del artículo 1 por el siguiente:

"Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un

monto acumulado superior a tres millones de dólares de los Estados Unidos de América
(USD 3.000.000,00), deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.”.

2.- Se sustituye el tercer inciso del artículo 1 por el siguiente:

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo período fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD
6'000.000,00) deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia.”.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del
Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneración de la
presentación de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesto causado
superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; b) No realicen operaciones con
residentes en paraísos fiscales o regímenesfiscales o regímenesfiscales preferentes; y C)
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de
recursos naturales no revocables.

NOTA 21 - PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDO

a) Instituto de contratación de obras (ICO)
Con fecha 6 de febrero de 2013, la Compañía firmó un contrato de construcción
del Hospital General Monte Sinaí de 400 camas por un monto de USD $
75.364,388.23, el plazo para la ejecución es de 450 días,

>
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b) Instituto de contratación de abras (ICO)
Con fecha 28 de febrero de 2013, la Compañía firmó un contrato de obra para la
construcción del Hospital de Espectalidades de Portoviejo de 400 camas por un
valor de USD $ 89,183.178.86,el plazo para la ejecución es de 540 días.

Cc) Instituto de contratación de obras (ICO)
Con fecha 6 de febrero de 2013, la Compañía firmó un contrato de obra para la
construcción del Hospital General Zofragua de 400 camas por un valor de USD $
85.444.388.23, el plazo para la ejecución es de 540 días,

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

NOTA 23 - APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compañia y serán presentados a
la Junta de accionistas para su aprobación. Se estima que los estados financieros serán
aprobados sin modificaciones.
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