Russell Bedford

' v 7 Russell
' Bedford Ecuador S.A.

i
Ay, de la Republica QE3-30 vy Ulica.
Edificio Pinto Holding. Quito - Ecuador,

Telfs.: {593-2) 2922885 - 2923304
2434889 - 3317704

{ Fax: {593-2} 3317754
Web: www.russeflbedford.com.ec

-

CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

DICIEMBRE 31 DE 2013

ST A~ o~

q -

Member of Russeil Bedford International, with affiliated offices worldwide.

R



r—[ — o~ R L N SO B e e e e o~
I ’ ’

o~

e e e e e

Russell

Bedford

CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INDICE

1. Abreviaturas Usadas

2. Opinidn de los Auditores Independientes

3. Estado de Situacion Financiera

4. Estado de Resultade Integral

5. Estado de Cambios en el Patrimonio

6. Estado de Flujos de Efectivo

7. Notas a los Estados Financieros

DICIEMEBERE 31 DE 2013

5-6

9-10

11



Russell

Bedford

CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 21 DE 2013

Abreviaturas usadas:

usb ¢
S5.R.L
LV.A.
R.U.C,
NEC
1.ES.S.
NIIF
NIC

CINIIF

PCGA

Dolar estadounidense

Servicio de Rentas Intemas

Impuesto al Valor Agregado

Registro Unico de Contribuyentes

MNormas Ecuatorianas de Contabilidad

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Normas Internacionales de informacidn Financiera
Norma Intemacional de Contabilidad

Interpretacién del Comité de Normas Internacionales
de Informacién Financiera

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en e! Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 15 de febrero de 2014

A los Seiores Representantes de:
CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compafiia "CHINA
CAMC ENGINEERING CO. LTD.”, que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del afio 2013, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como
un resumen de |las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia Administraciéon sobre los Estados Financieros

La Administracién de la Comparfia es responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién
y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales

circunstancias.
Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas requieren gue
cumplamos con requerimientos éticos asi como que planeemos y desemperiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia suficiente y
competente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debide a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidén financiera de "CHINA CAMC ENGINEERING CO.
LTD.” al 31 de diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera —NIIF,

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, llamamos atencion respecto de lo siguiente:

1. La Compafiia al 31 de diciembre de 2013 no ha presentado el Informe Integral de
Precios de transferencia de acuerdo a lo establecido en la resolucién NAC-DGER
2008-0464 publicado en el registro oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y sus
reformas posteriores,

Otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de "CHINA

CAMC ENGINEERING CO. LTD.” Al 31 de diciembre del 2013, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en ddélares estadounidenses)

Notas 2013 2012
(USDS$) (UsDs)
Activo
Activo corriente
Efective y equivalentes al efectivo 8 3.828.195 218.423
Activos financieros
Docu_mentos y cuentas por cobrar clientes no 9 1.275.814 18.315.403
relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes
; 19,198 ~
relacionados
Otras cuentas por cobrar 182.218 5.769
Inventarios 178.380 178.380
Servicios y otros pagos anticipados io0 249,155 6,120
Actives por impuestos corrientes 11 3.338.047 2.190.785
Construcciones en proceso 12 17.378.426 6.378.020
Otros activos corrientes 41,084 22.824
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 26.490.527 27.315.724
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo i3 730.569 523,542
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 730.569 523.542
TOTAL ACTIVOS ~ 27.221.096 27.839.266

Las notas adjuntas spn parte integrante de los estados financieros
{

Yang Liang Patricio Santacruz
Representante Legal Jefe Financiero
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre da 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Paslvo
Paslvo carriente
Cuentas y documentos por pagar
{Otras obligaciones corrigntes
Can la administracién tributaria
Can el 1LES.S.
Por beneficios de ley a empleados
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Qtros pasivos corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo no corriente
Otras provisiones
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

Patrimonio nete
Capital social
Resultados acumuladas
Resultados del ejercicia

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC

Notas

14
11
15

16

17

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros

oAy
Yang Liang
Representante Legal

2013 2012
{(USD$) {USD%$)
857.454 1.129.724
411,119 396,636
16.335 5,498
45,490 13.217
17.140 -
26.023.790 26.520.209
18.640 27,535
27.389.968 28.092.819
- 12.447
- 12.447
27.389.968 28.105.266
2.000 2.000
(268,000} -
97.128 {268.000)
(168.872) {266.000)
27.221.096 27.839.266

7

Patricia Santacruz
Jefe Financiero




CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Del 01 de enero 2013 al 31 de dicembre 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccion

Utilidad bruta en ventas
Gastos de vents

Gastos administratives
Gastos financleros

Utilidad o pérdida operacional

Otros gastos
Otros ingresos

Utilidad antes de Participacion de Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos: Partlcipacién de Trabajadores
Inypuesto a la Renta
RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

|

-~
¥ -

L]
Yang Llang
Representante Legal

Notas

i8
19

19
19
19

19
is8

(.

Patriclo! Santacruz
Jefe Financiero

2013 2012
(USDS) (Usbs)
(44.342.083) (18.315.403)
39.717.450 12.141.453
~ (4.624.633) __ (6.173.950)
4.811 63.146
4,530.865 6.374.109
2.087 829
_(86.860) _ 264.234
76.885 3.766
(104.293) -
— (11a.268) ___ 268.000
17.140 -
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros precedentes de las ventas de blenss y prestacion de
servicios
Creditos de Casa Matriz
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos procedentes de contratos mantenidos pars intermediacion o
para negoclar
Pagos a y por cuenta de los enpleados
Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otras enfradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto procedente de actividades de operacitn

FLUJOS DE EFECTIVQO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y eguipo
Importes procedentes de ventas de actives intangibles
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Saldo al 31 de diciembre de 2012

2013 2012
(UsDs) (USDS)
No auditado
3.816.570 -
9,551.914 3.968.155
(7.366.299) (2.622.440)
(716.487) (220.559)
(243.035) (6.120)
(2.098) (529)
(1.132.777) (416.795)
3.907.788 701.312
(297.109) (562.197)
(297.108) T (362.197)
3.609.772 218.423
218.423 -
3.828.195  218.423

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas sen parte integrante de los estados financieres

Yang Liang
Representante Legal

Patricio
Jefe Financiero

o
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CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Ganancia {pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a
la renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Otros zjustes por partidas distintas al efectiveo

Cambios en activos y pasivos:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminuclén en inventarios

(Incremento) disminucién en otros actives

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucldn) en beneficios empleados
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

2013 2012
(USDS) (UsSD$)
No auditado
114,268 (268.000)
90.083 {38.653)
(40.128)
17.020.391 (18,315.403)
(176.449) (5.769)
{11.000.406) (6.378.020)
- (178.380)
(1.384.673) (2.219.729)
(272.270) 1,129.724
(496.419) 26.520.209
49.413 13.217
25.320 402.134
(21.342) 39.982
3.907.788 701.312

Las notas adjuntas son parie integrante de los estados financieros

Yang Liang
Representante Legal

"\

”
b

Patricio Santacruz

Jefe Financiero



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

“"CHINA CAMC ENGINEERING CO. LTD."”, fue constituida como sucursal domiciliada el
3 de febrero de 2012; su objeto social es el Proyectos de construccién, obras civiles y
electromecanicas, construccion de carreteras y puentes,

La direccién registrada de la Compafiia es Av. Repulblica del Salvador N36-213 y Av.
Naciones Unidas, Edificio Suyana 4 piso, oficina 401.

NOTA 2 - ENTORNO ECONOMICO

El sector real registro un crecimiento econdmico en el 2013 se ha mantenido estable con
una tasa prevista del 4,1%. El sector petrolero continla impulsando el crecimiento
productivo nacional con el 2,6% con relacion al afio 2012. Las principales actividades
economicas que aportaron a este comportamiento han sido: Otros servicios 34%,
Comercio 11%, Manufactura 11%, Petréleo y Minas 10%, Construccién 10%, Agropecuario
10%, debido a las obras de infraestructura realizadas.

El sector externo en cuanto a la balanza comercial en el tercer trimestre de 2013, registro
un saldo negativo de USD$ 820,95 millones, este resultado representd una disminucién del
superdvit comercial que se presenté en el mismo periodo del afio 2012, que fue de USD$

113,5 millones.

Las exportaciones totales entre los meses de enero y septiembre de 2013, alcanzaron
USD$ 18.630,5 millones, monto que representa un aumento de 2,6%, las importaciones
totales alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monto representd un crecimiento en

7,6%.

Las tasas de crecimiento econémico del Ecuador registradas en el 2013, respaldan las
perspectivas positivas al cerrar el presente afio considerando factores tales como los
precios de las materias primas, el precio del barril de petréleo que se espera se mantenga
sobre los USD$ 80.

NOTA 3 - BASE DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2013, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en ingles) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas

normas internacionales.
NOTA 4 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de
situacién financiera incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo y los depositos
a corto plazo con plazo de vencimiento de 90 dias o0 menos.



CHINA CAMC ENGINEERING CO,, LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Continuacién - NOTA 4 - Resumen de Politicas contables significativas)

b) Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta. La Compafila determina la clasificacion de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable se registran con cambios en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y €l monto neto se presenta en
el estado de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo e inversiones a corto
plazo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, (ii) pasivos financieros, segin sea
aprepiado. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas
relevantes de cada categoria aplicables a la Compafia se describen a
continuacion:

Medicion Posterior

Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aguellos
activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe
de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se
descuentan. La Compafifa ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién
no tiene costos significativos asociados.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compania no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la gerencia de
la Compafia evalta periédicamente la suficiencia de dicha provision a través del
analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar la cual ha sido establecida en
base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia y en base a
sus probabilidades de recuperacion en cada caso.



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Continuacion - NOTA 4 - Resumen de Politicas contables significativas)

La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados
integrales del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinidn de la gerencia de la Compafia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provisién para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad
de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun
las condiciones del mercado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se
determind la necesidad de constituir una provisién para cuentas de cobranza

dudosa.

« Baja en cuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de

un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrade un acuerdo de
transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, se haya transferido
el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de
la implicacién continuada de la Compafiia sobre el activo.

¢ Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconacimiento inicial del activo (el "evento que
causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el active financiero o el grupo
de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizaciéon financiera, o cuando datos observables indiguen que
existe una disminucién medible en los flujos de efective futuros estimados, asi
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Lad



CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD. (Sucursal domiciliada)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Continuacién - NOTA 4 - Resumen de Politicas contables significativas)

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segiin corresponda. La Compaiiia determina la clasificacién de
los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccién directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segln las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos
por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros incluyen:
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y compafifas relacionadas.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se
presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras
determinar que no existen intereses implicitos en relacién a los plazos de los
valores de pagos. Para esta determinacion la Compafia considera de 30 a 180
dias como plazo normal de pago.

Los pasivos financiergs son clasificados como obligaciones a corto plazo @ menos
que la Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance general.

Medicion posterior

La Compahia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar compafifas relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar compafias relacionadas no se descuentan. La Compafila ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
monto original debido a que la transaccién no tiene costos significativos
asociados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagade o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes,
o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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* Valor razonable de los instrumentos financieros

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el
valor razonable se determina utilizando técnicas de valoracidon adecuadas. Tales
técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actlen en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores
descontados de flujos de efectivo y otros modelos de valoracion.

¢) Inventarios

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos estén valorados al
costo promedio, los cuales no exceden su valor de realizacion. Los inventarios en
trénsito estén valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la
nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra
y costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera un analisis
individual y del valor de uso de cada partida. La provisién para obsolescencia se
carga a los resultados integrales del aflo. Al 31 de diciembre de 2013 no se
determind la necesidad de constituir una provisidon para inventario de lento
movimiento y obsoleto.

d) Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros que son amortizados en el ejercicio que
corresponde.

e) Propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, magquinaria, equipo, mobiliaric y vehiculos se encuentran
valorados al costo histdrico costo atribuido por ser igual al valor razonable
menos la depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su
valor,

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos,
formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra
directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a
cabo la inversion.

El costo de los activos en transito constituye todos los desembolsos incurridos
hasta que los activos estén listos para su uso y son capltalizados al elemento del
activo correspondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extensién de l|a vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a
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las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La compania para considerarlos como activos fijos de maquinaria, equipo,
mobiliario y vehiculos, estos deben ser nuevos (es decir sin un uso previo por
parte de otra persona o compafiia) su valor tiene que ser mayor a USD 1.000 y
que su vida util sea superior a un afo.

* Depreciacién
La propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el
momento en gue los bienes estdan en condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los activos entre los afnos de vida Util estimada.
Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos.

Un componente de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos o
cualguier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida
de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados integrales segtin corresponda.

f) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre
que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser
recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su valor recuperable,

La Compafiia ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos gue indiquen que sus activos no financieros significativas no
podrian recuperarse a su valor en libros.

g) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probabie
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
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fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Las provisiones de abandono y remediacion se provisionan al valor presente de
los costos esperados para cancelar la obligacién.

h) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia aun no establece beneficios por concepto de jubilacion patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas.

i) Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registrara en los resultados del afio como
parte de los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad

contable.

j) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo, incluira tanto el impuesto a la renta
corriente como el impuesto a la renta diferido.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya
no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en
cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa y se reconocen en la
medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras
gue permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
Impuesto scbre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes
establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas,
gue en este caso es el 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la
renta corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente; independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente.
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Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan transferido sustancialmente al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la
Compafiia provienen principalmente de la comercializacién de los productos
terminados y en la entrega de las obras civiles contratadas

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

I) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que
comercializa la Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los
otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

m) Conversion de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados
financieros de la Companiia es el Dolar de Estados Unidos de América, que es la
moneda de curso legal en Ecuador. Las transacciones en moneda extranjera son
iniclalmente registradas por la Compafila a las tasas de cambio de sus
respectivas monedas a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de
cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultados

integrales.

NOTA 5- ESTIMACIONES CONTABLES
5.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos gue se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias.

5.2 Normas aplicables

El paquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir
del 1 enero de 2013 y 2014. La informacion sobre estas nuevas normas se presenta a
continuacién:

Efectivos para los afios que terminan el 31 de diciembre del 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efectoc sobre los
estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre 2013:
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Normas nuevas
NIIF 10 Estados financieros consolidados
NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno

NIIF 7 Revelaciones — Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

NIC 1 Presentacién de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro

resultado integral)
NIC 19 Beneficios para empleados (2011)
NIC 27 Estados financieros separados (2011)
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados y a la interpretacién SIC 12 Consoclidacién - Entidades con
Propdsito Especial. Se reviso la definicion de control, junto con la Guia para identificar
a una participacion en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecanica de la
consolidacion y la contabilizacién de los intereses minoritarios y los cambios en el
control siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. Se alinea mas de
cerca la contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al
acuerdo conjunto. Ademas, la opcion en NIC 31 de usar la consolidacion proporcional
ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere el uso del método de puesta en
equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con

los requisitos de divulgacion para los distintos tipos de inversiones no consolidadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgacién
sobre los riesgos a que estéd expuesta una entidad de su participacion con las
entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y
negocios conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahora sélo se ocupa de los estados financieros
individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en el ambito de
aplicacién. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad metodologia de la contabilidad se
mantiene sin cambios.

La norma no afecta a la medicién o el reconocimiento de tales elementos.
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Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se
refieren a planes de beneficios definidos:

a) Eliminar el "método de! corredor" y por tanto exigir a las entidades a reconocer
todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el periodo que se
examina.

b) Racionalizar la presentacion de los cambios en los activos y pasivos del plan.

c) Mejorar los requisitos de divulgacién, incluyendo informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estén expuestas a través de la participacién en ellos.

Disponibles para adopcion temprana para los afios que terminan el 31 de
diciembre del 2013

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son
efectivas para el periodo que se informa:

Normas nuevas o enmendadas Efectiva a _partir de

NIIF 1 Exencién del requerimiento para re- Concurrente con la
emitir la informacién comparativa para adopcion de la NIIF S
la NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacion y medicidn Enero 1, 2015

Adiciones a la NIIF para la contabilidad Enero 1, 2015
del pasivo financiero

NIIF 10 Entidades de inversién: Excencién de Enero 1, 2014
los Requerimientos de consolidacion

NIC 32 Compensacién de activos financieros vy Enero 1, 2014
pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable Enerc 1, 2014
para activos no financieros

NIC 39 Novacién de derivados y continuacion Enero 1, 2014

de la contabilidad de coberturas

Interpretaciones nuevas

CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014
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NIIF 13 Medicion del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero
aclara la definicion de valor razonable y se ofrece orientaciéon relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable. Es aplicable
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y valoracion en su totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la
fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacién, medicién y
cancelacién de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos son
efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015. Los
capitulos sigulentes que se ocupan de deterioro y la metodologia de contabilidad de
coberturas todavia se estan desarrollando

Modificaciones a la NIIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013,

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacion a partir de 1 de enero de
2013

NIIF 1 Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de informacion
financiera- Aplicacion repetida de la NIIF 1 y Costos por préstamos. Una entidad que
ha aplicado las NIIF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuycs
estados financieros anuales mas recientes no contenian una declaracion explicita y sin
reservas de cumplimiento con las NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o si no, aplicar
las NIIF retroactivamente de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, como si la entidad nunca hubiera dejado de aplicar
dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede optar por
aplicar los requerimientos de la NIC 23 desde la fecha de transiciéon o desde una fecha
anterior, tal como lo permite el parrafo 28 de la NIC 23.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros: Clarificacion de los requerimientos sobre
informacidon comparativa.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Clasificaciéon del equipo auxiliar. Elementos
como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconoceran de acuerdo con esta NIIF cuando cumplan la definicion de propiedades,
planta y equipo. En caso contrario estos elementos se clasificardn como inventario.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion: Efecto fiscal de la distribucién a los
tenedores de instrumentos de patrimonio. El impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de un instrumento de patrimonio y a costos de
transaccion de una transaccion de patrimonio se contabilizara de acuerdo con la NIC
12 Impuestos a las Ganancias.
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NIC 34 Informacién Financiera Intermedia: Informacién financiera intermedia e
informacidén segmentada para los activos y pasivos totales.

Modificaciones a las NIIF 10,11, y 12: Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos e Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Guia de Transicién Emitida en junio 2012, se requiere aplicacién
a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican que la "fecha de la aplicacién inicial” en la NIIF 10
significa "el comienzo del periodo de presentacién anual en el que se aplica la NIIF 10
por primera vez". Por consiguiente, no se requiere que una entidad realice ajustes en
la contabilidad anterior a su implicacién en entidades si la conclusién a la que se
llegue para la consolidacion en la fecha de la aplicacién inicial es la misma cuando se
aplica la NIC 27 y la SIC 12.que cuando se aplica la NIIF 10. Las modificaciones
también aclaran la forma en que un inversor ajustara los periodos comparativos de
forma retroactiva si la conclusién a la que se llegue para la consolidacién en la fecha
de la aplicacion inicial cuando se aplica la NIIF 10 gue cuando se aplica la "NIC
27/SIC-12. La exencién de transicion.

NOTA 6 - ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO
GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.
El siguiente es un juicio gerencial significativo en la aplicacién de las politicas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

NOTA 7 - GESTION DE RIESGO FINANCIERO
7.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compahia estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo
de mercado, (b) riesgo de crédito, (c) riesgo de crédito, (d) precios y (e) riesgo de
liquidez. El programa de gestion del riesgo global de |la Compafia se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre margen neto.

(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés.

La variacién en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia
mundial. Un mejoramiento en las perspectivas economicas de largo plazo mueven las
tasas de largo plazo hacia el alza, mientras que una caida provoca un descenso por
efectos del mercado. Sin embargo, si consideramos la intervencidon gubernamental,
en periodos de contraccidon econémica se suelen reducir las tasas de referencia de forma
de impulsar la demanda agregada al hacer mas accesible el crédito y aumentar la
produccién (de la misma forma que existen alzas en la tasa de referencia en periodos
de expansion econémica). La incertidumbre existente de como se comportaré el mercado
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y los gobiernos y por ende cémo variara la tasa de interés, hace que exista un riesgo
asoclado a la deuda de la Compafia sujeta a interés variable y a las inversiones que
mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de
los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacién de
las tasas de interés en los mercados. La exposicién de la Compafiia frente a riesgos en
los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada principalmente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la
Compafia presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos que
el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Compafia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

La Compahia no estd expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y
a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en otro tipo de
instrumentos.

(c) Riesgo de tasa de interés

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera mantenida por la
Compania al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es a una tasa variable con tres entidades
financieras en el Ecuador calificadas como (AAA).

(d) Precios

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios
de sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han
variado considerablemente en los Gltimos afios, sin embargo, se determinan principalmente
por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulacién por parte del Gobierno.
Asi mismo, los precios de los productos de la Compafia pueden estar influenciados por la
estrategia del gobierno de reducir importaciones a través de cupos de importaciéon o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compaiia
comercializa.

Los precios determinan en funcién de los costos de importacién mas el margen requerido
por los inversionistas

(e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea fondos
para pagar sus obligaciones.

Debido al carédcter ciclico de su negocio y la operacion, la Compania requiere de
fondos liguidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.
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7.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafia, en relacion con la gestién del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura 6ptima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ (922.680)
Indice de liquidez 0,97 veces
Prueba acida 0,96 veces
Endeudamiente patrimonial 181 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes sefialados revelan
que la Compafifa trabaja con fondos de su empresa relacionada para cubrir las
operaciones ordinarias, lo que le permite mantener una solvencia para afrontar sus
obligaciones a un largo plazo, pero ne dispene de recursos necesarios para honrar sus
obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes.

7.3 Gestion del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que saportan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compadia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internas y

externos,
NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

(Ver pagina siguiente)
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... Diciembre 31,...

2013 2012
{en USD %} {en USD %)
Efectivo 6,396 16.564
Bancos 3.821.79%9 201.859
Taotal 3.828B.195 218.423

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales se conforman de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,..

2013 2012
{en USD %) (en USD 4)
Empresa Eléctrica Quito 874 -
Ministerio de Salud Publica 1,072 -
Ministerio de Cordinaclén y Segurldad 1.272.425 18.315.403
Otros 1.443 -
Total 1.275.814 18.315.403

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, constituyen una provision de cuentas por cobrar al
Ministerio de Ceordinacién de Seguridad por el contrato suscrito el 10 de Enerc de 2012,
para la Ejecucién de la Obra Civil de los edificios donde funcionaran los centros que
conforman el “Sistema Nacional de Comando y Control para ia Seguridad Ciudadana”
cuyo plazo es de 2 afos contados a partir de la fecha del pago del 70% del anticipo.

NOTA 10 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Este rubro esta conformado por seguros pagados por anticipado cuyo detalle es el
siguiente:

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en USD %) (en USD $)
Seguros pagados por anticipada 244.146 6.120
Seguros Vehiculos 5.008 -
Total 249,155 6.120
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NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

Activos por impuestos corrientes
Crédite tributario a favor de lz empresa (I.V.A.)

Credito tributario a favor de la empresa ( 1. R.)

Total

Pasives por Impuestos corrientes
Con la Administracion Tributaria
Impuesto al Valor Agregado - I.V.A. por pagar y
retenciones
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la
Renta por pagar
Subtotal

11.1

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en USD %) {en USD $)
2.787.979 2.190.785

550.068 -
3.338.047 2.190.785
313.674 237.847
§7.445 158.789
411,119 396.636

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% saobre las utilidades sujetas a distribucion (22% para el afio 2013) y del 12% sobre

las utilidades sujetas a capitalizacion (12% para el afio 2013).

11.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre las
utilidades seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es

como sigue:

Utilidad del Ejercicio
Menos: 15% participacién trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles
Mas: Gastos no deducibles del exterior
Menos: Incremento neto de empleo

Utilidad Gravable

Impuesto a la renta cargado a los resultados

Pago impuesto a la renta

Menos: Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal corriente

Impuest a la renta causado mayor al anticipo

determinado

Crédito Tributario generado por anticipo
Menos: Retenciones en la fuente que le

realizaron en el ejercicio fiscal

Impuesto a la renta por pagar o saldo a favor

del contribuyente

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en USD s) {en USD &)
114.268 (268.000)
(17.140) .
97.128 (268.000)
67,235 -
& N 38.977
(164.491) _
(128) (229.023)
(550.067) -
(550.067) -
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11.2 A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

NOTA 12 - CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Corresponden a anticipos entregados a Compafiias subcontratistas encargadas de la
elaboracién de los proyectos contratados por “China Camc Engineering Co. Ltd.” con el
Estado cuyo saldo al 31 de diclembre de 2013 y 2012 es USD $ 17.378.426 y USD $

6.378.020., respectivamente.

NOTA 13 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacidn 13.1
Depreclacién acumulada y
deterioro

Total

Ciasificacidn:

Edificios

Muebles y enseres

Equipo de computacion
Vehiculo, equipos transporte y
caminero movil

Total

13.1 Los movimientos de propiedades,

... Diciembre 31,..
2013 2012
{en USD 8) {en USD $)
859.306 562.197
(128.737) {38.655)
730.569 523.542
385.000 385.000
5.350 4.978
16.544 13.958
452.412 158.261
859.306 562.197

planta y equipo fueron como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Vehiculn,
s Muebies y Equipa de equipos TOTAL
ifich
S enceres computaciin transporte y uUsb s
caminero mdyi

Costo o valuacin
Saldo al 31 de Diclembre del 2011
Adiciones 385.000 4.978 13,958 158.261 562.197
Sakdo al 31 de Diciembre del 2042 385.000 4978 13.958 158,261 562.197
Adiciones - 372 Z.586 294,151 297.109
Sakdo al 31 de Diciemnbre del 2013 385.000 5350 _ 16.544 452,412 859.306
Depreclaciin acurmulada v deteriorn
Sakdo al 31 de Diclernbre dei 2011
Depreciacion [14.438) {178) {2.085) (21.954) (38.655)
Saldo af 31 de Diclembre del 2012 (14.438) {178) (2.085) {21.954) (38.655)
Depreciacion (19.250) (534) (5.035) (65.263) {90.082)
Sakdo & 31 de Diclembre del 2013 ___(33.688) (712) (7120) ___ (87.21]) (128.737)

730,569

NOTA 14 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Se originan principalmente por compras locales, el vencimiento promedio de pago de 30
dias. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 mantiene un saldo de USD $ 857.454 y USD $
1.129.724 respectivamente.

NOTA 15 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de otras obligaciones corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en USD %) {en USD g)
Otras obligaciones corrientes

Serviclo con el 1.E.S.S. 15.1 16.335 5.498
Por beneficios de ley 2 15.2 45.490 13.217
empleados
Participacién trabajadores por z
pagar del ejercicio A% #5340

Total 78.965 18.715

15.1 Las obligacicnes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.) es por
concepto de aporte personal y patronal por un valor de USD$ 16.335 y USD$ 5.498
(2013 y 2012 seglin corresponda).

(Continuacién - NOTA 15 - Obligaciones por beneficios definidos)
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15.2 Este rubro estd conformado por sueldos y beneficios sociales que de acuerdo al
codigo laboral, el empleador debe pagar a sus empleados. El saldo al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es de USD $ 45.490 y USD $ 13.217, respectivamente.

15.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Este rubro esta conformado por los valores que la “"China Camc Engineering Co., Ltd”
(Casa Matriz) transfiere a su sucursal en Ecuador con la finalidad de desarrollar las
actividades de obra civil para la cual fue constituida. Los movimientos de esta cuenta es

como sigue:

Movimientos

{en USD %)

I ici n 26.520,209
Registros de Facturacién e ingresos (61.614,690)
Otros pagos (104.720)
Adguisiciones directas 16.221.922
Transferencias. Gastos generales 10.073.456
Pagos planillas subcontratistas 34.927.613
Saldo al 31 de diciembre de 2013 26.023.790

NOTA 17 - PATRIMONIO

17.1 Capital asignado.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital suscrito por
“CHINA CAMC ENGINEERING CO., LTD.” es de USD $ 2.000.

NOTA 18 - INGRESOS

Los ingresos de las operaciones ordinarias de la Compafia, corresponden al desarrolie de

ingenieria mediante la construccion de obras civiles, cuyos montos registrados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 se detallan a continuacién:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en USD %) (en USD %)
Ingresos de actividades ordinarias (44.342.083) (18.315.403)
Otros Ingresos (104.293) ~

Total _ (44.446.376) (18.315.403)

NOTA 19 - COSTOS Y GASTOS
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Los “costos y gastos” corresponden a valores que estan relacionados directamente con la
operacion de la Compafila y que han sido asignados a las cuentas contables con los
debidos documentos de respaldo estabiecidos en el Reglamento de comprobantes de
venta y retencion. Los costos y gastos de la Compafiia, se conforman de la siguiente

manera.

Costos de venta y produccién
Gastos de venta

Gastos de administrativos
Gastos financieros

Otros gastos

19.1

19'2

Total

19.1 Un resumen del “Costo de ventas y producciédn” es como sigue:

Costo de ventas avance de obra
Materiales de construccidn
Implementaciones varias

Costos de importacion

Bodegaje Importacién

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en USD 5} (en USD %)
3%.717.450 12,141 .453
4,811 63.14¢
4,529,959 6.374.109
2.097 929
76.885 3,766
" 44,254.317 7 18.579.637
... Dicismbre 31, ..
2013 2012
{en USD $) (en USD %)
28.738.265 12.099.076
9.633.118 -
1.320.771 35.530
18.647 5,246
6.649 1.601
Total 39.717.450 12.141.453

19.2 Un resumen de “Gastos de administrativos™ es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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... Diciembre 31,...
2013 2012
(en USD %) (en USD $)
Gastos de administrativos:

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 593.462 174.884
Aportes a la Seguridad Social 72.152 21.108
Beneficios soclales e indemnizaciones 92.958 24.568

Gasto planes de beneficios a empleados 1.025 -
Honorarios, comisiones y dietas 470.082 287,923

Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 217.003 -
Mantenimiento y reparaclones 76.616 32.703
Arrendamiento operativo 231.605 87.600
Combustibles 10.292 4,386
Seguros y reaseguros 569.130 6.219
Transporte 3.082 6.859
Gastos de gestion 67.232 54,768
Gastos de viaje 144,042 76.799
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 38.897 16.517
Notarlos y registradores de la propledad 5 5.827
Depreciaclones 90.083 38.656
Otros gastos 1.852.304 5.535.292
Total 4.530.865 6.374.109

NOTA 20 - LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorporé a lz legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publico en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a través de la cual se establecio el alcance de dichas normas y los requerimientos
de informacién a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligacién
que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre
partes independientes en operaciones comparables y para efectos de control deberan
presentar a la Administraciéon Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta
establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones; y que la falta de presentacion
de los anexos e informacién referida, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la Renta, sera sancionada por la
propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados
Unidos de América.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No, 324 la Resolucién del Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se
menciona: Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
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monto acumulado superior a USD $ 1.000.000 deberédn presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimiento de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicdé el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley.

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada
en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.- Se sustituye el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 3.000.000,00), deberén presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.”.

2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a Jos seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
6'000.000,00) deberén presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia.”.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del
Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneracién de la
presentacion de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesto causado
superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; b) No realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y c)
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién de
recursos naturales no revocables.

NOTA 21 - PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDO

a) Instituto de contratacion de obras (ICO)
Con fecha 6 de febrero de 2013, la Compafiia firmé un contrato de construccién
del Hospital General Monte Sinai de 400 camas por un monto de USD $
75.364.388.23, el plazo para la ejecucidn es de 450 dias.

Lad
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b) Instituto de contratacién de obras (ICQO)
Con fecha 28 de febrero de 2013, la Compaiiia firmé un contrato de obra para la
construccion del Hospital de Especialidades de Portoviejo de 400 camas por un
valor de USD § 89.183.178.86, el plazo para la ejecucion es de 540 dias.

c) Instituto de contratacién de obras (ICO)
Con fecha 6 de febrero de 2013, la Compania firmod un contrato de obra para la
construccion del Hospital General Zofragua de 400 camas por un valor de USD $
85.444.388.23, el plazo para la ejecucion es de 540 dias.,

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

NOTA 23 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diclembre del 2013 han sido

aprobados localmente por el Representante Legal de |la Compafiia y seran presentados a
la Junta de accionistas para su aprobacion. Se estima que los estados financieros seran

aprobados sin modificaciones,
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