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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
Nuhotels S.A.
30 de mayo del 2014

Estados financieros auditados:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Nuhotels S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de-resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 no estuvieron
sujetos a auditoria externa.

Responsabili de la Administracién sobre los estados financieros:
2. La Administracion de la compaiiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los

estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas de
contabilidad apropiadas; y, la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las

circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente:

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprende la ejecucion de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Francisco Salazar E10-37 y Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.: (593 9) 98501-210

(593 2) 2525-319

(593 2) 2556-169
E-mail: administracion@bcgdelecuador.com

jefferson.galarza@bcg.com.ec '

Quito - Ecuador
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A los sefiores accionistas de:
Nuhotels S.A.

30 de mayo del 2014
Continuacién:

Opinién del auditor independiente:

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Nuhotels S.A. al 31 de diciembre del
2013 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con la versién completa de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF.

Informe de cumplimiento tributario:

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la determinacién y pago de
las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento se
emitira por separado.

Py o Lol fop

BCG Business Consulting Group M.B.A. Je n Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987

Francisco Salazar E10-37. y Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.: (593 9) 98501-210
(593 2) 2525-319
(593 2) 2556-169
E-mail: administracion@bcgdelecuador.com
jefferson.galarza@bcg.com.ec
Quito - Ecuador
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NUHOTELS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Rctives por impucstos cottientes
Inventarios
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos fijos
Activos por Impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios laborales largo plazo
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

)

In&ﬂ‘d‘ﬁ'rr'l?la/cias D.

Representanie legal

Al 31 de diciembre d ¢l;

Nota: 2013 2012
6 31,784.84 13,291.19
74 258,113.45 204,374.25
8 26,118.65 8,262.38
9 45,753.12 =6,086.58
10 68,017.84 <8,130.65
429,787.90 302,145.02
11 693,041.60 668,474.78
12 5,676.66 4,683.96
698,718.26 673,158.75
1,128,506.186 975,303.77

Al131 de diciembre del:

Nota: 2013 2012
13 43,791.11 17,917.60
14 297,185,332 219,609.56
15 526,846.05 607,048.08
16 90,949.67 75,480,83
17 40,324.25 26,539.91
998,096.40 946,595.98
18 31,398.00 23,249.72
31,393.00 23,249.12
1,030,489.40 969,845.70
19 800.00 800.00
20 97,216.76 4,658.07
98,016.76 5,458.07
1,128,506.16 975,303.77

A

fiiria o
/ /C.P?/Valter Enriquez
Contador general



NUHOTELS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ici r 1:
2013 2012
Ingresos ordinarios 21 2,722,833.01 1,769,447.97
Costos de venta 10 (755,047.10) (477,812.58)
Utilidad bruta 1,967,785.91 1,291,635.39
Gastos de operacién 22 (1,566,663.70) (1,013,873.48)
Gastos Administrativos 23 (186,396.43) (191,876.56)
Utilidad operativa 214,735.78 85,885.35
Otros ingresos 24 16,081.47 18,349.41
Otros egresos 25 (98,608.01) (74,700.74)
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 132,209.24 29,534.02
Impuesto a la renta 17 (39,401.73) (22,650.55)
Utilidad (Pérdida) Neta 92,807.51 6,983.47
Otros resultados integrales
Partidas que no serdn reclasificadas en el futuro: (248.82) (2,325.40)

Ganancias (pérdidas) actuariales 18 (319.00) (3,020.00)

Impuesto a la renta 17 70.18 694.60
Otros resultados integrales netos (248.82) (2,325.40)
Utilidad (Pérdida) neta integral total 92,558.69 | 4,658.07 |
Ganancias (pérdidas) por accién 11,569.84 582.26

,-7

e
7 2P
: ¥ z s
g.Iv acias D, / C—ff’A. Walter Enriquez
Representante legal ’ ontador general
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NUHOTELS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo pagado por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo procedente de obligaciones financieras cp

Efectivo recibido por incrementos de capital social

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las

Flujos de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Ing. I Macias D.
Représentante legal

Al31 de diciembre del:

2013 2012
2,621,010.43 1,580,089.81
(1,783,040.19) (50€,004.67)

(641,618.08) (373,106.73)

(27,138.85) 38,138.88
(50.270.44) (29.820.08)
(46,206.48) (26,086.58)
13,590.90 18,850.78
86,327.34 696,161.05
(93,707.20) (701,587.48)
(93,707.20) (701,587.46)
25,873.51 17,917.60
= 800.00
25,873.51 18,717.60
18,493.65 13,291.19
13,291.19 -
31,784.84 13,291.19

///'//" ¢

7//‘ %(. a2

/ O?W}léxi&ﬂq‘uez
ontador general



NUHOTELS §S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Resultados del afio (antes de participacion laboral e impuesto a la renta)

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Variaciones en el impuesto a ]a renta diferido
Provisién para jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
KActivos por impuestos corrientes
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
actividades de oneracién 7

Ing. J¥an Macias D.
Repfeseniante legal

Al31 de diciembre del:

2013 2012
92,558.69 4,668.07
65,140.35% 33, 112.6¢
(992.70) (4,683.96)
8,143.28 23,249.72
(63,739.20) (204,374.258)
(16,856.30) (9,262.38)
(19,666.54) (26,0B86.58)
(18,887.19) 49,130.658)
71,678.76 219,609.586
(80,202.03) 607,048.08
15,468.84 15,480.83
13,784.34 26,539.91
86,327.34 696,161.05

("" ﬁlfer Enriquez
leador general



1.1

1.2

1.3

1.4

NUHOTELS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y iiltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito el 1 de marzo del 2012 (fecha de inscripcion en
el Registro Mercantil) con el nombre de Nuhotels S.A.

Desde la fecha de constitucién de la Compaiia hasta le fecha de emisiéon de los estados
financieros adjuntos, no han existido modificaciones a sus estalutos sociales,

Objeto social.

El objeto social principal de la Compaiiia incluye la instalacion y administracion de hoteles
restaurantes, bares, clubes, cafeterias, centros comerciales, supermercados y similares.

A la fecha de emision de los estados financieros la Compariia administra el hotel "Nii House" y el
restaurante “Q" ubicados en la Plaza Foch de la ¢iudad de Quito

Domicilio principal.

La direccién de la Compafiia y sede de su domicilio principal es la calle Foch E6-12 y calle Reina
Victoria, ubicada en el centro de Ja ciudad de Quito ~ Ecuador.

Compra de activos y pasivos.

Con fecha 16 de julio del 2012, Nuhotels S.A. adquirié la totalidad de los actives y pasivos
relacionados con las operaciones del hotel "Nu House" por un valor de US$526,794.97. Los
activos y pasivos adquiridos a la compafila Nukapital S.A. seran cancelados a 2 anos plazo,
periodo en el cual devengan intereses a la tasa del 10% anual. Un resumen de los activos y
pasivos transferidos se detallan a continuacién:

Composicion de saldos:

Valores
Bctivos:
Deudores comerciales 91,703.90
Otras cuentas por cobrar 18,220.93
Inventarios 39,754.80
Activos fijos 578,552.86
Total activos financieros correntes 129,232.45 ]
Pasivos y patrimonio:
Cuentas por pagar comerciales 136,482.88
Otras cuentas por pagar 25,645.64
Obligaciones laborales 40,309.00
Total pasivos financieros corrientes [ 202,437.52 [
Kctivos netos adquiridos | 5326,794.97 |

Pagina |



1.5

2.1

2.2

a)

NUHOTELS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Precios de transferencia

La Ley de Régimen Tributario Interno vigente establece el régimen de “precios de transferencia”
cuyo objetivo principal consiste en regular con fines tributarios las transacciones efectuadas
entre partes relaclonadas. Este regimen establece que las transacciones realizadas entre partes
relacionadas, deben efectuarse en condiciones similares a las transacciones que se realizan entre
partes independientes. Con estos antecedentes informamos que la Administracién de la
Compariia se encuentra revisando los precios y demas condiciones pactados en las transacciones
efectuadas con partes relacionadas.

La Administracién de la Comparfiia no ha establecido los efectos que podrian existir en los
estados financieros adjuntos derivados de la aplicaciéon del régimen de “precios de
transferencia”. La Compafila tampoco ha contratado profesionales independientes para la
elaboracion de un estudio y/o anexo de precios de transferencia Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administraciéon
de la Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.,

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diclembre del 2013 y 2012; incluyen ademds los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 3] de
diciembre del 2013 y 2012,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versién completa de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaifiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraciéon

mbios en las politicas contable
Aplicacién inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:
Excepto por lo mencionado a continuacién, no existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez

para el ejercicio financiero que inici6 a partir de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compafiia.

Péagina 2



b)

NUHOTELS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Estados financieros reestructurados

Los estados financieros de la Compafiia, al 31 de diciembre y 1 de enero del 2012, fueron
elaborados de acuerdo con la versién completa de las NIIF; sin embargo. informamos cmie estns
estados inancieros fueron reestructurados para que sean comparables con los emitidos en el afio
2013 por las razones mencionadas a continuacién:.

a) Durante el afio 2018, la Compafiia aplicé por primera vez la nueva “NIC-19: Beneficios a los
empleados”. Esta norma requiere que las ganancias (pérdidas) actuariales, establecidas en
la medicién de los planes de beneficios definidos a favor de sus empleados, sean
reconocidas como una partida de otro resultado integral a partir del 1 de enero del 2013.

b) Durante el afio 2013, la Compaifiia aplicé por primera vez las modificaciones a la “NIC-1:
Presentacion de estados financieros’. Estas modificaciones requieren que el otro resultado
integral de la Compariia se clasifique en "partidas que no seran reclasificadas en el future",
v, “partidas que seran reclasificadas en el futuro”. Adicionalmente requieren que cada
seccion de otro resultado integral muestre por separado: i) el valor nominal de cada partida
reconocida, v, ii) elimpuesto a la renta acumulado de las partidas incluidas en cada seccién.

Con estos antecedentes, informamos que durante el afio 2013 se incorporaron en los registros
contables los ajustes requeridos por la nueva "“NIC-19: Beneficios a empleados” y las
modificaciones a la "NIC-1: Presentacion de estados financieros”.

A continuaciéon un resumen de los efectos y las partidas reclasificadas en la reestructuracion del
estado de resultados y otros resultados integrales al 31 de diciembre del 2012:

Cuenta Presentacion Presentacion Saldos al 31 de
bajo NIIF bajo NIIF (nuevas) diciembre del 2012
Ganancias (pérdidas) Gastos de venta Otro resultado intergral: -3,020.00
actuariales ganancias (pérdidas)
actuariales
Impuesto a la renta Impuesto a la renta Otro resultado intergral: 694.60
impuesto a la renta

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por
el IASB y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Comparia en la
emisién de sus estados financieros. Estas normas seran de aplicacion obligatoria en la
elaboracién de los estados financieros de la Compaifiia a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Ver cuadro enla pdgina siguiente)

Pagina 3



2.3

2.4

2.5

a)

NUHOTELS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria

NIC-19 Mejoras. Tratamiento contable de las aportaciones de los empleados al 1 de julio del 20 14
contabilizar los planes de henoficine Anfinid=s

NIC-36 Mejoras. Revelacién de mc;u?s_mcuf}'e}'ablbs de activos no financieros | de enero del 2014

NIC-39 Mejoras, Razones para interrumpir la contabiliadad ce coberturas l deenero del 2014

NIIF-8 Instrumentos financieros - Especifica la clasificacién y medicion de activos y 1 de enero del 2015
pasivos financieros

CINIIF-21 Gravamenes. Aclara los crilerios de reconocimiento de un pasivo y sus | de enero del 2014

revelaciones
Mejoras anuales del ciclo 2010 - 2012 1 de julio del 2014
Mejoras anuales delciclo 2011 - 2013 1 dejuliodel 2014

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros cn el
ejercicio de su aplicacién inicial.

neda funcional oned resentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la
Compaiiia establecié que el doélar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquides, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que ne cotizan enun mercado activo.

Reconocimiente y des-reconocimiento
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato

cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

La Comparfiia da de baja un activo financiero tunicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, jii) préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momemnito del
reconocimiento inicial.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar,

Medicion inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds los costos relacionados
con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compaiiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
auna tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a

12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra el efectivo disponible de la Compaiiia.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito
promedioc sobre los servicios prestados es de 30 a 90 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden zl costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financierns o
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo deno iminada
provision para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrabiles.

Pasiv in ieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidacd
con la esencia del acuerdo contractual.

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo
cuando se convierta en paite obligada, segun las cldusulas contractuales del instrumento
financiero.

La Compafia da de baja un pasivo financiero tunicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia, vy, iii) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaifiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaifiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Comparia no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial y posterior de pasivos financieros medidos al costo

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en
cuyo caso la Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados & una tasa de interés de mercado.
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando cl
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos supetiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes

Pasivos financieros identificados;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Obligaciones financieras plazo: Corresponden a sobregiros bancarios y a préstamos
obtenidos en entidades del sistema financiero ecuatoriano que devengan costos financieros
explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado.

(ii) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.

iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado del inventario menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta. Los inventarios son valuados con el
método del costo promedio ponderado y las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicién.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o venta.

Activos fijos
Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mads todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion de los actives.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados
como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior econocimiento irucial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depre ciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en el cédlculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 33%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
Otros activos : 10%

La Administracién de la Comparfiia estimo que el valor residual de los activos fijos no es
significativo y por lo tanto no fue incluido en el célculo de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicics de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Comparia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos direct amente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temnoral del diners 3 los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a cortlo plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislaciéon laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se
clasifica de acuerdo con la funcién que desempefia el personal que recibird este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1.

El costo de estos planes fueron determmados con base en la leglslacmn laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacion laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legislacién laboral establece que en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma Compaifila o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.
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La Compafiia determina anualmente el incremento de la provisién para jubilacién patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente calificado por
la Superintendencia de Compaifiias utilizando el Método de la UInidad de Créditn Prayectads
Estas obligaciones representan el valor actual de las obligaciones a la fecha de emisién de log
estado financieros adjuntos, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a
una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como:
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Al cierre del afio las
provisiones cubren la totalidad de los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Los incrementos de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio son reconocidos en los
resultados del afio, excepto por las ganancias y/o pérdidas actuariales que son clasificados
en otro resultado integral.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en
el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafila y los pagos efectuados durante el afio en calidad de anticipos del
impuesto a la renta.

1} Retenciones enla fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que
se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.
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2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

El1 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

E1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan side efectuadas a la Compafiia en el afio
anterior.

la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto ala renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente,

Para los afios 2013 vy 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22% y 23% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afio el 25% de las respectivas bases imponibles. -
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2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente aue le
hayan sido electuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinade como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podré solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compafia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago de finitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compaifiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se
informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo que se informa.
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Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que havan surcride de
una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los
resultados del afio a medida en que se devengan,

Ingresos por la prestacién de servicios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude
medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion, i) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la
prestacioén, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad.

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulad

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
Ceneral de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.
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NUHOTELS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaifiia disminuye el patrimon.io vy se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el cme las
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de ia informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales
bajo ciertas condiciones. En la aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia, la
Administraciéon debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion
de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revisién y en periodos futuros.

& continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Administracion de la Compaiiia,
utilizando como base los reportes de antigiiedad de cartera generados por el departamento de
crédito y evaluando la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar de cada cliente
significativo.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 1til de activos fijos:
Como se describen en la Nota 2.8, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus

estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaififa también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos no financieros y otros activos:

El deterioro de los activos no financieros de la Compaiiia se evalian al cierre de cada pericdo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9,
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NUHOTELS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares es tadounidenses)

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracién de los cédlculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.10.

Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compafiia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podréan ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Activos financieros corrientes:

Efectivo vy equivalentes 31,784.84 13,291.19

Deudores comerciales 258,113.45 204,374.25
Total activos financieros 289,888.29 217,665.44
Pasivos financieros corrientes:

Obligaciones financieras a corto plazo 43,791.11 17,917.60

Acreedores comerciales 297,185.32 218,609.56

Otras cuentas por pagar 496,047.51 569,250.33
Total pasivos financieros 837,023.94 806,777.49
Posicién neta de instrumentos financieros -547,125.65 -589,112.08

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o
costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la

Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafifa ha establecido procedimientos
de informacion para:
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NUHOTELS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

* Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

» Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

* Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

* Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién v
» Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan
en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia esta expuesta a cambios no
significativos en la cotizaciéon del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar
modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Comparfiia esta expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracion de la Compaifiia estima que no existirdan modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios producidos localmente que seran
consumibles durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios
prestados por la Compafiia se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos
por el mercado para servicios con caracteristicas similares.

Riesqgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas
de interés que devengan sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus productos a clientes particulares y a un grupo
reducido de clientes corporativos. La recaudacion de las ventas a clientes particulares se realiza
principalmente en efectivo o tarjetas de crédito, Las ventas que se realizan a clientes
corporativos se recuperan en plazos que fluctian entre 30 y 60 dias que pueden extenderse hasta
90 dias.

Previo a la concesién del crédito a clientes corporativos, los clientes deben llenar solicitudes que
son revisadas por el departamento de crédito, quienes establecen cupes, plazos y demas
condiciones de crédito. La situacion financiera de sus clientes corporativos es evaluada
frecuentemente por la Administracién de la Compafiia
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NUHOTELS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Por otro lado, la Administracién de la Compafila mantiene como politica efectuar inversiones a
corto plazo unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las
inversiones efectuadas.

Riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuadn de la liquidez de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafia a corto,
mediano y largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran pasivos financieros que superan los
activos financieros en US$547,125.65 (2012: US$589,112.08). Los resultados favorables del ailo
2013 y 2012 contribuyeron significativamente para obtener esta posicién financiera. Durante el
afio 2013 la compafiia cumplié oportunamente con el pago de sus pasivos financiercs. Con los
antecedentes expuestos, la Administracion informa que no se espera tener problemas de liquidez
durante el afio 2014

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracidon de la Compafiia financia sus activos con recursos propios, los mismos que al 31
de diciembre del 2013 representan el 8.7% del activo total. El restante 91.3% de los activos
totales provienen principalmente de las siguientes partidas: i) préstamos a corto plazo recibidos
de entidades del sistermna financiero que devengan costos financieros a tasas similares a las del
mercado financiero ecuatoriano, ii) financiamiento recibido de acreedores comerciales que no
devengan costos financieros y tienen vencimientos entre 30 y 90 dias plazo, iii) préstamos
recibidos de partes relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las del
mercado financiero ecuatoriano; estos préstamos fueron incluidos en el rubro otras cuentas por
pagar, iv) obligaciones laborales corrientes que no devengan costos financieros, v) pasivos por
impuestos corrientes que no devengan costos financieros y que se espera que sean cancelados
en abril del siguiente periodo contable. vi) obligaciones laborales no corrientes que devengan
costos financieros implicitos y que corresponden a la jubilacion patronal y desahucio, y, vii) otras
cuentas por pagar a corto plazo que incluye principalmente intereses por pagar, anticipos
recibidos de clientes y obligaciones tributarias no vencidas por pagar.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Bancos locales 15,536.65 386.74
Cajas chicas 16,248.19 12,904.45
Total efectivo v equivalentes de efectivo 31,784.84 13,291.19
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NUHOTELS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Clientes no relacionados locales 122,921.94 133,452.74
Clientes relacionados locales (D 115,907.95 68,298.05
Tarjetas de crédito 18,642.21 16,512.72
Empleados 1,118.81 1,665.88
Cheques protestados - 1,066.37
Subtotal 258,591.01 220,995.76
Provisién para cuentas incobrables (477.56) (16,621.8])
Total deudores comerciales 268,113.45 204,37 %2_5_

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26.

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Lios saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 corresponden principalmente a cartera no
vencida,

Movimienio de la provision para cuentas incobrables:

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia no ha efectuado movimientos en la cuenta provisién
para cuentas incobrables.

Movimientos de la provision: K] 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 16,621.51 “
Nuevas provisicnes - 16,621.51
Reversién de provisiones (16,143.95) (0.00)
Total provisién para cuentas incobrables 477.56 16,621.51

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Anticipos a proveedores 18,665.43 3,437.24
Anticipos a Empleados 3,418.41 4,569 31
Seguros anticipados 4,034.81 3,286.74
Total otras cuentas por cobrar 26,118.65 9,262.35

9., ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$45.753.12 (2012: US$26,086.58) que se esperan liquidar en abril del
siguiente periodo contable, fecha en la que se presenta la declaracién del impuesto a la renta de
la Compariia.

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:;

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial 26,086.58 -
Incrementos de:
Retenciones en la fuente 46,206.45 67,840.45

Anticipos del impuesto a la renta - -

Subtotal 72,293.03 67,840.45
Disminuciones por:
Compensacion con pasivos por impuestos corrientes (26,538.91) -
Bajas de impuestos - (41,783.87)
Total activos por impuestos corrientes 45,753.12 26,086.58

10. INVENTARIOS

A continuacién un resumen de los inventarios:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Licores y bebidas 23,970.37 23,683.12
Alimentos 22,337.33 15,272.59
Suminsitros y materiales 7,833.96 -
Otros menores 13,876.18 10,204.94
Total inventarios 68,017.84 49,130.65
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Durante el afio 2013, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de venta por el
valor de US$755,047.10 (2012: US$477,812.58).

11. ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Instalaciones 609,181.21 488,870.17
Muebles y enseres 31,261.12 31,261.12
Equipo de oficina 1,677.40 1,677.40
Maquinaria y equipo 104,374.08 98,881.39
Equipo de computacién 10,935.52 10,935.52
Vehiculos y equipos de transporte - 44,000.00
Otros activos fijos 29,469.45 24,899.45
Subtotal 786,898.75 700,525.05
{-) Depreciacion acumulada (93,857.18) (32,050.26)
Total activos fijos: - 693,041.60 668,474.79

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2013 y 2012 se resumen a continuacién;

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 668,474.79 -
Adiciones 130,373.70 701,587.46
Ventas (36,666.80) (0.00)
Depreciacién del afio (69,140.39) (33,112.67)
Total activos fijos 693,041.60 668,474.79

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos

diferidos por el valor de US$5,676.66 (2012: US$4,683.96) que provienen de las diferencias
temporarias activas identificadas por la Administracién de la Compafiia.

Movimiento de los activi or impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2013 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:
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Diferencias temporarias activag 2013 —

faldo infcial Bdiclonan Disminucionce salde final
Benelicios laborales no corrientes 21,280.72 6,483.37 (1,871.09) 25,803,00
Subtotal 21,200 72  4A3 a7 aeTi ooy 28 600 00
Total activos por impuestos diferidos = 4,683.96 1,426.3&  (43389) 5,676.06
Tasa p clio de impuesto a la renta 22.0% 24 0%

Los movimientos del afio 2012 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:

2012

Diferencias temporarias activas faldeinicial Adiciones DRisminuciones Saldo Iinnd
Beneficios laborales no corrientes - 23,249.72 (1.950.00) 21,200.72
Subtetal = 23,249.72 (1,858.00) - 21,200.72
Total activos por inpuestos diferidos - 5,347.44 (450.57) 1,898.87
Ajuste por cambio de tasa i _(@iz.9)y
Total aclives por impuestos diferidos = _1.3[!3.9_6
Tasa promedio de impuesio a la renla 0.0% R - 0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafiia para los proximos
afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las
declaraciones futuras del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras

por el valor de US$43,791.11 (2012: US$17,917.60) que corresponden a sobregiros bancarios que
fueron cubiertos en enero del siguiente periodo contable.

ECREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion: A1 31 de diciembre del

2013 2012
Proveedores locales no relacionados 286,938.29 204,559.35
Proveedores del exterior no relacionados 1,608.74 5,277.96
Proveedores locales relacionados (1) 8,641.29 9,772.28
Total acreedores comerciales 297,185.32 219,609.56

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26.
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Partes vinculadas (1) 8,000.00 38,138.85
Préstamos a lerceros 399,718.51 491,829.48
Anticipos de clientes 22,047.98 25,362.56
Retenciones en la fuente 7,244.62 6,160.45
Impuesto al valor agregado - ventas 1,508.97 6,274.74
Intereses por pagar 88,329.00 42,482.00
Total otras cuentas por pagar 526,846.05 607 .O48._Q§_

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26.

16, OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién Al 31 de diciembre del
2013 2012

Remuneraciones 28,527.62 25,023.66
Beneficios legales 13,441.78 12,386.48
Seguridad social 9,713.16 9,223.48
Participacion laboral 23,274.75 12,047.27
Otros beneficios 15,932.36 16,799.94
Total obligaciones laborales 90,949.67 75,480.83

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2013 y 2012 se resumen a

continuacién:
Movimiento: Kl 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial 75,480.83 5
Incrementos por:

Gastos de ndémina del afio (n 657,086.90 448,887.56
Subtotal 732,687.73 448,587.66
Disminuciones por:

Pagos de nomina del afio (629,570.79) (373,106.73)

Pago de participacién laboral (D (12,047.27) 0.00
Total obligaciones laborales 90,949.67 75,480.83
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(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades calculada de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana vigente

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidn fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compariiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administraciéon tributaria en una
eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar lag
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en gque debid
presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién
Tributaria lo requiera, los afios 2011 a 2013 podrian estar sujetos a posibles procescs de
determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos
corrientes de 1JS$40,324.25 (2012: US$26,539.91) que corresponden al impuesto a la renta por
pagar que se espera liquidar en abril del siguiente afio.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar,

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientas de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2013 y 2012 se resumen
a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Saldo inicial 26,539.91 -
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 40,324.25 26,539.91

Subtotal 66,864.16 26,539.91
Disminuciones por:

Compensacién con activos por impuestos corrientes (26,539.81) -
Total pasivos por impuestos correntes 40,324.25 26,539.91
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Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los célculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacién financiera de los afios 2013 y 2012:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2013 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta 185,164.99 80,315.16

(-) Participacién laboral (23,274.75) (12,047.27)
Diferencias temporarias:

(-) Partidas que reducen la base fiscal
Reversién de diferencias temporarias activas - (1,959.00)

(+) Partidas que incrementan la base fiscal
Gastos no deducibles en este periodo fiscal 6,483.37 23, 249.72
Diferencias no temporarias:

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 44,918.45 25,832.30
Base imponible 183,292.06 115,390.91
Impuesto a la renta corriente 40,324.25 26,539.91
Impuesto a la renla minimo - :
Pasivo por impuesto corriente 40,324.25 26,539.91
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 26.0% 33.0%

Impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados y otros resultados integrales:

A continuacién se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Composicion:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la renta reconocido en resultados 39,401.73 22,550.58
Impuesto a la renta reconocido en otro resultado integral
Partidas que no seran reclasificadas en el futuro (70.18) (694.60)
Impuesto a la renta devengado en el afio 39,331,556 21,855.95

Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Conciliacion:

Al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta corriente

Variacion neta de la cuenta activos por impuestos
diferidos (Ver Nata 14)

Ajuste en los activos por impuestos diferidos por

cambios enla tasa del impuesto a la renta (Ver Nota 14)

Impuesto a la renta devengado en el afio

2012
40,324.28 26,539.91
(852.70) (4,890, 81)
- 212.91
39,331.55 21,855.95

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacidén un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:

Composicién de saldos Al 31 dediciembredel
2013 2012
Jubilacién Patronal 25,803.00 19,319.63
Desahucio 5,590.00 3,930.09
Total beneficios laborales no cornnetes 31,393.00 23,249.72

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2013 y 2012 se

detallan a continuacién:

Movirnientos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Jubilacién Patronal:
Saldo inicial 19,319.63 -
Costos de los servicios del afio 9,167.00 5,198.00
Costos financieros 1,352.00 775.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales @] 609.00 2,278.00
Costos por servicios pasados (2) - 11,071.63
beneficios pagados y retiros anticipados (4,644.63) -
Saldo final 25,803.00 19,318.63
Desahucio:
Saldo inicial 3,930.09 -
Costos de los servicios del afio 1,678.00 1,075.00
Costos financieros 272.00 138.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) (290.09) T45.00
Costos por servicios pasados (2) - 1,872.09
Saldo final 5,590.00 3,930.09
Total beneficios laborales no corrinetes 31,383.00 23,249.72
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(1) Valores reconocidos en otro resultado integral
(2) Corresponde a gastos de afios anteriores registrados en los resullados del afio

El valor actual de la reserva matemadtica al 31 de diciembre del 2013 a ser manitalizads
actuarialmente a partir del siguiente ejercicio fue calculado en base al método de "unidad de
credito proyectado” por un profesional independiente, considerando una tasa anual estimada de
incremento en el haber jubilatorio del 7.0% acumulativo, aplicable a los valores vigentes al cierre
del cada ejercicio. Al cierre del afio el saldo de dicha provisién por US$25,803.00 representa el
100% del valor actual de la reserva matematica calculada para todos los trabajadores de la
Compafiia

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$800.00 ddlares al 31 de diciembre del 2013 y
2012. El capital social de la compariia se encuentra dividido en 800 acciones cuyo valor nominal
es US$1.00 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Utilidades acumuladas - distribuibles 4,658.07 -
Utilidad del afio - distribuibles 92,558.69 4,658.07
Total resultados acumulados 97,216.76 4,658.07

La legislacién tributaria vigente establece que los dividendos distribuidos a favor de accionistas
que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a la
renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en
el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Venta de bienes 2,729,498.74 1,774,175.72
(-) Descuentos en ventas (6,665.73) (4,727.75)
Total ingresos ordinarios 2,722,833.01 1,769,447.97
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22. GASTOS DE VENTA

A continuacién un resumen de los gastos de venta:

Composicion de saldos: ~ RAl13] dediciembre del N
2013 20312

Remuneraciones al personal 566,470.34 384,623.34
Participacion laboral (1 20,741.80 10,646.12
Honorarios profesionales 2,744.30 1,503.30
Mantenimiento y reparaciones 74,568.10 585,085.34
Arrendamientos operativos 330,627.15 220,739.64
Promocién y publicidad 46,842.40 28,542.44
Combustibles 44,450.47 28,917.96
Seguros y reaseguros 7,803.87 7,110.12
Transporte 12,733.10 4,290.78
Gastos de gestion 4,640.15 3,854.96
Gastos de viaje 2,059.07 381.66
Telecomunicaciones, energia y agua potable 54,943.43 28,1589.25
Depreciacion de activos fijos 68,609.67 23,086.20
Deterioro de otros activos 1,002.75 23,414.53
Suministros y materiales 63,342.91 64,725.82
Otros menores 215,074.19 128,822.02
Total gastos de venta 1,566,653.70 1,013,873.48

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades calculada de acuerdo con la
legislacién laboral ecuatoriana vigente

23. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de los gastos administrativos:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Remuneraciones al personal 67,341.81 51,916.95
Jubilacién patronal y desahucio 12,469.28 20,229.72
Participacién laboral m 2,532.98 1,401.35
Honorarios profesionales 41,625.07 23,388.64
Mantenimiento y reparaciones 1,879.16 6,908.53
Arrendamientos operativos - 870.36
Comisiones - 14.80
Sequros y reaseguros - 146.74
Transporte 4,946.27 2,560.98
Gastos de gestién 3,429.91 614.50
Telecomunicaciones, energia y agua potable 9,148.38 9,328.99
Impuestos contribuciones y otros 1,569.79 2,277.82
Depreciacién de activos fijos 10,530.72 7,931.65
Suministros y materiales 4,180.93 2,889.18
IVA cargado al gasto 16,683.95 8,008.67
Otros menores 9,8917.61 53,230.81
Total gastos administrativos 186,396.43 191_1816.56"

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades calculada de acuerdo con la
legislacién laboral ecuatoriana vigente
24. OTROS INGRESOS
A continuacién un resumen de los otros ingresos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Utilidad en venta de activos fijos 14,858.50 E
Otros ingresos 1,222.97 18,349.41
Total otros ingresos 16,081.47 1B,349.41

25. OTROS GASTOS

A continuacién un resumen de los otros egresos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Costos financieros explicitos 45,923.52 44,204.50
Comisiones 50,193.92 28,097.58
Otros gastos financieros 2,3917.81 1,600.80
Otros gastos 92.76 797.86
98,608.01 74,700.74

Total otros gastos

Pagina 28



NUHOTELS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

26. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los accionistas y administradores representativos
en la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del
2013 2012
8,000.00 -
De ingresos 456,724.94 280,332.84
De gastos 27,130.10 12,197.38
Total transacciones con relacionadas 491,855.04 292,530.22

a) A continuacion un resumen de las transacciones con partes relacionadas pasivas.

Resumen de transaciones pasivas: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Préstamos recibidos de:
Ivan Macias 8,000.00 -
Total operaciones pasivas 8,000.00 -

b) A continuacién un resumen de las transacciones con partes relacionadas de ingresos.

Resumen de transaciones de ingresos: A1 31 de diciembre del
2013 2012
Ingresos por ventas:
Nurestaurant S.A. 377,515.73 280,332.84
Numedia S.A. 79,209.21 -
Total operaciones de ingresos 456,724.94 280,332.84

c) A continuacién un resumen de las transacciones con partes relacionadas de gastos.
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Resumen de saldos con partes relacionadas

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro incluidas en el rithra dendaras
comerciales.

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Nurestaurant S.A. 92,219.69 68,281.05
Numedia S.A. 23,688.26 -
Otros menores - 17.00
Total deudores comerciales relacionadas 115,807.95 68,298.05

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas en
el rubro acreedores comerciales:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Ivan Macias Davila 8,641.29 §,772.25
Total acreedores comerciales relacionados 8,641.29 9,772.25

A continuaciéon un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas en
el rubro otras cuentas por pagar:

Composicién de saldos:

Al 3] de diciembre del

2013 2012
Nurestaurant S.A., - 35,138.85
Ivan Macias Davila 8,000.00 -
Total oiras cuentas por pagar a relacionadas 8,000.00 35,138.85

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afios 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre
los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (25 de abril
del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administraciéon de la Comparifa

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa el 25 de abril del 2014 y posteriormente serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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