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Sefiores Socios:

Como es de conocimiento publice el 2 de abril, por poce margen de diferencia gané las
elecciones presidenciales &l Lic. Lenin Moreno, de! partido Alianza Pais, misma partido del
presidente saliente Ec. Rafael Correa. Sin embargo, después de un corto periodo hubo un
distanciamiento entre los principales lideres de esa agrupacion politica, que se refiejé en el
cambio de politicas publicas y forma de manejo del gobiemne, lo que a su vez produjo
sorpresa ¥ dudas en los actores econémicos tante dentro como fuera del pais. Esta
situacion no ayudd a un desarrello econdmico favorable del pals.

Las exportaciones totales alcanzaron en 2017 § 18.122,5 millones (FOB): $6.913,6 mnen
exportacionss petraleras mas $ 12.208.9 mn de exportaciones no petroieras. Esta suma
significé un aumento de las expcriaciones totales en 13,8%. ya que en el 2016 se
exportaron $ 16.787,7 mn.

Las importaciones por su lado fueron de § 18.033,2 millones con un incremento del 22,4 %,
ya que en el 2016 alcanzaron $ 15.550.6 mn. Esto dio como resuitado segun el banco
central, una balanza comercial de apenas $ 89,3 mn. muy inferior a la alcanzada en 2018
que fue de $1.247,.0 mn.

Graciaz al aumento del valor unitario promedio del barril exportado de crude, ia balanza
comercial petrolera durante el 2017 mostrd un saido favorabie de § 3.713,8 mn, superdvit
mayor en $ 744,8 mn, si se compara con el resultado comercial obtenido en 2016 que fue
de $ 2.96859,1 mn. Por su parte la balanza comercial no petrolera incrementt su déficit en
110,5%. al pasar de $-1.722 mn en el 2016, a $ -3524.7 mn el afic pasado.

Cabe destacar que entre los principales productos de exportacidn, dentro de las
exportaciones tatales no petroleras figuran el banano (24,9%), camarén (24,9%), enlatados
de pescadc (9,6%), flores naturales {7,2%), cacao y elaborados {5,6%).

La inflacién acumulada anual a diciembre pasade fue negativa {-0,2%), mientras que e
crecimiento del PIB fue de apenas 1,2%, segun el banco central. La tasa de desempleo
llegt al 5,82%, algo mayor que an el 2016 que fue de 5,2% de la poblacion econdmicamente
activa.

En relacién a la deuda piblica “consclidada”, que exciuye la deuda entre entidades del
estado, el ministerio de finanzas recalca que esta llega a $ 32.639,5 mn.: $ 31.748 8 de
deuda externa y $ 888, 7 mn de deuda interna. Con estas cifras la relacion Deuda/PIB seria
de 32 5%, ya que el PIB fue a diciembre del afio antericr de $ 100.472,2 mn. Sin embarge
la deuda tota! con el clculo anterior supera segdn vanos analistas los $80.000 mn._, lo que
claramente estaria por encima del tope legal de endeudamiento de! 40% dei PIB.



Las cifras anteriores muestran que la economia del pais no tuvo el crecimiento que todos
esperabamos, debido también al cambio de autoridades en la mayoria de |os niveles dei
gobierno, que tuvieron que informarse primero antes de actuar, ademas tampoco ayudaron
la poca recuperacion del precio del petrdleo, el déficit presupuestario y el alto costo de
honrar !a deuda pUblica. Pero sobre todo debido al distanciamiento politico que hubg entre
los miembros del nuevo y del anterior gobiemo, a pesar de todos ser del misme partido. Las
actuales autoridades han planteado !a necesidad de cambiar el sistema econdmico gue
durante 10 afios tuvc el pais, mieniras gobemé el presidente Correa. Esto generd
praocupacién en los inversionistas que prefirieron aplazar sus proyectos.

En el campe de la construccién, principal sector econdmico de genevacion de empleo se
paralizaron muchos proyectos, debido a las consecuencias de la lamada “ley de piusvalia™
Todo indica que tendremos que esperar por la reactivacion del pais.

Nuestras actividades se vieron también afectadas por la situacion politico-econdmica que
atraveso el Ecuador al afio pasado. No se concretaron proyeclos en ias dreas que nos
interesaban: industrias y electricidad. Mi la CELEC ni el ministerio de efectricidad se
preocuparon por concretar acuerdes con empresas rusas para buscar los reemplazos de la
empresa Inter Rao, con el fin de continuar y terminar los proyectos generadores de energia
Toachi~Pilatén y de ciclo combinado de Termogas Machala, por lo que suspendimos
nuestros contactes con las empresas rusas Tyazmash y Lonas, que estaban inleresadas
en trabajar con ei crédito concedido por e Roseximbank. Esperamos retomar estos

contactos en el presente afio, luego que ias auloridades correspondientes hagan conocer
sus decisiones.

Hasta terminar ¢l afic el ministerio de electricidad no ha pricrizado sus proyeclos, por o que
estamos a ia espera de conccer si el proyecte hidroeléctrico “Carderilio”, en el cual hemas
venido trabajado. constard en sus prioridades para poder concretar una cooperacion con el
grupo espanol Imergroup, que sigue interasado en buscar inversiones para & pals, pero en
cuanto la situacién polltico-econdmica se aclare.

Gracias a los ingresos no operacicnales hemas podido lograr una muy pequefia utilidad y
nos ha permitido superar las dificultades antes indicadas.

A partir del 2017, por haber cumplidc con las condiciones exigidas por ia superintendencia
de compafifas estamos obligados a contratar una audiforia, que nos ayudara a mejorar
nuestros controles contables.

Alentamente.
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