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INFORME DE GERENCIA 2015

Sefiores Socios:

En el 2015 la economia ecuatoriana tuvo apenas un 0,4% de crecimiento, debide a la fuerte
caida del precio del petrdleo, que comenzd en el segundo semestre de 2014. La prevision
de la proforma presupuestana del gobiemo aspiraba lograr aprox. 3% de crecimiento. Los
factores externos fueron decisivos para que el crecimiento del pais se mantuviera por
debajo de esa prevision.

Al cierre del 2015 segin el Banco Central, la balanza comercial total registrd un déficit de
£ 2.002 .4 millones vs. el déficit del 2014 que fue de § 7125 millones.

Las exportaciones totales alcanzaron un valor FOB de § 18.365,9 millones frente a $ 25 732
millones de 2014, es decir 28,6% menos en téminos relativos. Las exportaciones totales
petroleras a valor FOB cayeron de § 13.302 millones en 2014 a $ 6.698 millonas a dic, 2015,
mientras que las exportaciones no petroleras tuvieron una menor caida al pasarde $12.430
millones en 2014 a § 11.668 millones en 2015,

Las importaciones totales liegaron a 5 20.458,3 decreciendo de § 26 444 8 millones en el
2014, por lo que se produce el déficit mencionado.

La produccidn nacional de crudo en el 2015 registrd una disminucitn de 2 4% con relacion
a 2014, al pasar de 203,1 millones de barmiles en 2014 a 188,2 millones de barriles en 2015.
La disminucion de la produccion se asocia con la caida de los precios del petrdlec que llevd
al Gobierno Nacional a modificar las inversiones en este sector y a recortar la produccion,
priorizando los campos mas rentables o con menores costos de produccion.

El petrélec no fue la principal fuente de ingresos del pais. Los ingresos tributarios | por IVA,
renta, arancelarios, etc.) con § 15.588,3 millones ocuparon el primer lugar en el total de los
ingresos del fisco en 2015.

Durante 2015 la inflacién cerrd a diciembre en 3,38% vs. 3,67% en 2014, el desempleo
crecid al 5,65% de la poblacién econémicamente activa (PEA) vs. 4.54% del 2014. El
subempleo llego al 46 % de la PEA, La deuda publica total alcanzd los § 32.752 millones,
siendo la deuda externa de $ 20.206 millones, mientras que la deuda interna alcanzd 3

12.546 millones. La relacién deuda publica/ PIB fue de aprox. 32%. La deuda externa
privada alcanzd § 6.967.2 millonas;

Segun las previsiones gubernamentales este afo 2016 sera dificil, ya que no se prevé una
mejoria del precio del petréleo a corto plazo, lo que obliga a hacer recortes en diferentes
rubros del presupuesto general del Estado que serd inferior a $ 30.000 millones,

La desaceleracién econdmica permitira un crecimiento muy modesto de la economia del
Ecuador que estara por debajo del 1%, segin la CEPAL v el Fondo Monetario Internacional.
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Debido a las sanciones que impusieron los Estados Unidos y Europa a Rusia, bdsicamente
por sus infervenciones en Crimea y Ucrania, que crearon grandes dificultades a las
empresas rusas, no se puderon cristalizar los proyecios gue tenia el gobierno ecuatoriano
con Garprom, Rosneft y Ferrocarriles de Rusia Hicmos todos los esfuerzos posibles, pero
no pudimos lograr que una de estas grandes empresas concrete alglun proyecto.

El proyecto hidroeléctrico “Chontal” para el cual Inter Rao habia presentado una oferta, fue
descartado por & ministeno de elecincidad, debido a su alto coslo y porque una posible
erupcitn del volcan Cotopand podria contaminar demasiado el agua del rio Guayflabamba
Seguimos ayudando a inter Rao para lograr un acuerdo en las disputas que mantiena con
CELEC debido a los cambios que han habido en los proyectos Toachi-Pilatdn y ciclo
combinado de Termogas Machala.

En &l segundo semestre del afio pasado iniciamos conversaciones con la empresa china
China Road & Bridges Corporation (CRBC) para asesoraries en el proyecto de riego PHASE

para la provincia de Santa Elena. Se presentaron las ofertas en diciembre, peroc la
SENAGUA no ha decidido todavia sobre |a firma ganadora.

Conforme a las nuevas directrices del gobierno, los proyectos solo se ejecutaran si hay
invérsionistas extranjeros interesados en los mismos, Hemos iniciado contactos con
posibles inversionistas de Espafia, China y Rusia y felizmente existe interés en invertir en
Ecuador, a pesar de gue este afio serd un “afio politica”.

Fondos financieros europeos buscan posibilidades de inversitn fuera de Europa, debido a
qua no es rentable invertir en ese continente, Hemos mantenido conversaciones con dos
grupos financieros de Espafia:

InterGroup, asesores financieros del grupo Actividades de Construcciones y Serviclos
(ACS), que ya tiene experiencia en Ecuador nos ha pedido asesoramiento para participar
con inversiones en algunos proyectos de infraestructura.

ICADI, asesores financieros y accionistas de varias empresas constructoras espafiolas,
necesita asescramiento para inversiones en proyectos de seclores estratégicos. Su
empresa JOCA ha mostrado interés concreto en la construccion del poliducto El Aromo-
Monteverde, en faciidades hidrocarburiferas en Monteverde y en proyectos viales.

la utilidad lograda de $ 114.404.00 en el 2015, a pesar de la situacion econdmica del pais,
podemaos calificaria de muy buena. No ha sido necesano incrementar el personal en ef 2015

Esperamos que a pesar de las dificultades politicas y econdmicas que tendrd el pais en
este aflo. se concrete algun proyecto de inversion para las empresas que 3sesoramos

Atentamente
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