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1. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.1 Identificacion de la comparifa v actividad econémica

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA,, es una Compaiiia Limitada con RUC
1792356423001.

En la ciudad de Quito, el veinte y ocho de diciembre del dos mil once, ante el Doctor Juan

Villacis Medina, Notario Noveno del Cantén Quito Encargado, se procede al otoergamiento

y suscripcién de la escritura publica de constitucién de la Compaiia NARANJO LOPEZ
CONSTRUCTORES CIA. LTDA,, con un capital suscrito y pagado de UN MIL délares, el
mismo que esta dividido en un mil participaciones sociales iguales e indivisibles de un

dolar

cada una.

Esta escritura conjuntamente con la resolucibn numero

SC.1J.DJC.Q.12.000430, dictada por el Dr. Roman Barros Farfan, Director Juridico de la
Superintendencia de Compafias -Subrogante, de fecha veinte y siete de enero del dos mil

doce que aprueba la constitucién de la compaiifa, fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo la resolucién No. 391, tomo 146, con fecha 10 de febrero del 2012. Las
participaciones iniciales -capital social de NARAN]O LOPEZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA. han
sido suscritas y pagadas de la siguiente forma:

No. Identificacién
L

-

0601805914

0602237711

Nombre “ Capital " Porcentaje
7‘ Naranjo Guambo Marco 500 : 50%
_Antonio
Lopez Guambo Diego Gonzalo 500 50%
" Total Participaciones  1.000,00  100%

Segiin resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.006181, suscrita por el Ab. Alvaro Guivernau
Bécker, Intendente de Compafiias de Quito -Subrogante, aprueba el aumento de capital
de USD$1.000,00 a USD$5.000,00; y, la reforma de estatutos de la compaiiia NARANJO
LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda., en los términos constantes en la escritura publica
otorgada ante el Notario Noveno del Distrito Metropolitano de Quito el 30 de septiembre
del 2013.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 24 de noviembre del

2014, se procedid a realizar el Aumento de Capital y Reforma al Estatuto de la compafiia
NARAN]O LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA. Aumenta el capital social de la compaiiia
en la suma de cien mil délares de los Estados Unidos de Nerteamérica, mediante la

emisién de nuevas participaciones, a través de la cuenta Aporte Futuras Capitalizaciones;

por lo que el nueve capital social llegd a la suma total de ciento cinco mil dolares de los

Estados Unidos de Norteamérica, de conformidad y segin consta en el siguiente cuadro:
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CAPITAL %  APORTE FUTURAS  CAPITAL

SOCIOS SUSCRITO CAPITALIZACIONES RESULTANTE
_YPAGADO
Naranjo Guambo Marco 250000 50 50.000,00 ~ 52.500,00
Antonio ) 7 ) 5
Lépez Guambo Diego © 250000 50 50.000,00 ~ 52.500,00
Gonzalo _ 7 7 7
TOTAL  5.000,00 100 100.000,00 ~ 105.000,00

En Quito, el diecisiete de agosto del dos mil quince frente al Doctor Miguel Angel Tito
Ruilova, Notario Sexagésimo Noveno del Cantdon Quito, confiere mediante escritura
publica el Aumento de Capital v Reforma de Estatutos de la compaiiia NARANJO LOPEZ
CONSTRUCTORES CiA. LTDA. En consecuencia, el capital social suscrito y pagado de la
compafifa se incrementa en la suma de CIEN MIL ddélares de los Estados Unidos de
América, por lo que el nuevo capital social llegara a la suma total de doscientos cinco mil
dolares de los Estados Unidos de América.

SOCIOS CAPITAL % UTILIDADES CAPITAL

SUSCRITO 2014 RESULTANTE
Y PAGADO , ,

Naranjo Guambo Marce  52.500,00 50  50.000,00  102.500,00

Antonio i ) )

Lépez Guambo Diego © 52.500,00 50  50.000,00  102.500,00

Gonzalo

TOTAL © 105.000,00 100  100.000,00  205.000,00

De la misma manera, en la Ciudad de Quito el veinte y seis de Septiembre de dos mil
dieciséis nuevamente frente al Doctor Miguel Angel Tito Ruilova, Notario Sexagésimo
Noveno del Cantdn Quito, confiere mediante escritura pdblica el Aumento de Capital y
Reforma de Estatutos de la compafiia NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA. De
esta manera el capital social suscrito de la Compafia se incrementa a TRESCIENTOS
SESENTA Y SIETE MIL délares de lo Estados Unidos de América.
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SOCIOS CAPITAL % UTILIDADES  CAPITAL
SUSCRITO 2015 RESULTANTE
YPAGADO , ,
Naranjo Guambo Marco 102.500,00 50 81.250,00  183.750,00
Antonio ) _ _ 7
Lépez Guambo Diego 102.500,00 50  81.250,00 183.750,00
 Gonzalo . 7 ) j
TOTAL 205.000,00 100 162.500,00 367.500,00

Asi mismo, en la Ciudad de Quito el siete de Noviembre de dos mil diecisiete, frente al
Doctor Dario Lenin Andrade Arellano, Notario Trigésimo el Cantén Quito, confiere
mediante escritura publica el Aumento de Capital y Reforma de Estatutos de la compaiiia
NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA. De esta manera el capital social suscrito
de la Compaiiia se incrementa a QUINIENTOS OCHENTA Y SIENTE MIL QUINIENTOS
délares de los Estados Unidos de América.

SOCIOS CAPITAL % UTILIDADES  CAPITAL
SUSCRITO 2016 RESULTANTE
YPAGADO . i
Naranjo Guambo Marco 183.750,00 50 110.000,00 ' 293.750,00
Antonio
Lépez Guambo Diego © 183.750,00 50  110.000,00  293.750,00
Gonzalo 7 .
TOTAL " 367.500,00 100 A 220.000,00  587.500,00

La actividad econdmica principal de la compafiia es: disefio, estudio, planificacidn,
realizacion, construccidn y ejecucion de obras civiles. Construcciones civiles de toda
naturaleza en beneficio del sector publico y/o privado. La duracion de la compaiiia es de
50 afios segin la inscripcion en la escritura de constitucion.

Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se

registran los resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcién de las
NIIF por primera vez.

Perfodo contahle

El juego completo de estados financieros se encuentra preparade al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, a continuacion se detalla la composicion del juego:

» Estados de Situacidon Financiera Clasificados.
5
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Estados de Resultados Integrales por Funcidn.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.

Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros.

“f ‘ “f ‘;:

1.3 Bases de preparacidn y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. emitidos a
partir del 31 de diciembre del 2017 fueron preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidon Financiera para pequeiias y medianas entidades. NIIF
para Pymes 3.3 y 8.4 (a).

La Administracion de la Empresa declara que las NIIF han sido aplicadas y sin reservas
en la preparacion del presente juego de los estados financieros.

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las politicas contables
de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA., sin excepcién alguna y suministran
informacion acerca de la situacién financiera, desempefio y cambios en la posicion. Asi
mismo, muestran los resultados de la Administracién llevada a cabo por la Gerencia
General.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron preparados sobre la base de
acumulacion o devengo contable salvo lo relacionado con la informacion sobre flujos de
efectivo, de acuerdo al costo histérico; excepto por ciertos instrumentos financieros que
son medidos a valor razonable. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de activos.

La Administracion de NARAN]JO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. , estima que la
adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros de la compafiia en el perfodo contable. La
Compaiiia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas normas.

1.4 Aprobacion de Estados Financiergs

Los Estados Financieros del ejercicio econdmico afio 2016 han sido autorizados para su
publicacién segin el acta de JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS celebrada el 30 de Marzo
del 2018 conformada por la totalidad de sus accionistas. NIIF para Pymes.

1.5 Moneda de presentacion y moneda funcional

La Compatfiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
N° 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Mcneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico
en el cual opera la compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América (dodlares estadounidenses).
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1.6 Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros altamente liquidos y depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo dentro de un plazo igual o inferior a tres meses.

1.7 Propiedad, Planta y Equipo

Un elemento de propiedad, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier
rebaja, mas los costos de ubicacién en el lugar de operacion.

La depreciaciéon se realiza en forma separada para cada parte o componente de un
elemento de propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al
costo total del elemento. El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el
resuitado del periodo, salvo que se incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su
vida util. Estdn registrados al costo de adquisicion o costo atribuido segin la naturaleza y
funcion del bien menos la depreciacién acumulada.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo es de acuerdo al métedo de linea recta sin
valor de salvamento o valor residual. A continuacidn se presenta partidas y la vida util
estimada:

GRUPO.DE.ACTIVOS ESTIMA;GIGN’VIDA
UTIL
Edificios ' 20 ANOS
Magquinaria, Equipo, Herramientas 10 ANOS
Muebles y Enseres 10 ANQS
Vehiculos 5 ANQS
Equipo de Computacién 3 ANQS

Retiro o venta de propiedades planta y equipo: la utilidad o pérdida es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
los resultados del afio.

Valuacion de propiedades y equipos: los ajustes efectuados en este grupo
corresponden a los recidlculos de depreciaciones que se efectuaron de acuerdo con las
nuevas politicas y valores residuales considerados por la compaiia; asi como, al
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reconocimiento como gastos de aquellos bienes que tenian costos menores a los
establecidos en la politica.

1.8 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compaiila reconoce una pérdida por deterioro de valor de sus activos cuando el
importe neto en libros excede de su importe recuperable. Segtn la NIC 36, parrafo 6, el
importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos el
costo de ventas y su valor en uso.

Los actives que hubiesen sufrido una pérdida por deterioro, se someten a revisiones al
cierre de cada periodo o fecha de balance, para evaluar si existen condiciones que
puedan generar una reversion en la pérdida por deterioro de valor.

1.9 Activos Financieros

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas son importes generados por las ventas de bienes
o servicios realizades en el curso normal de la operacién. Se clasifican como activos
corrientes si se espera cobrar la deuda en un afio o menos,. En caso contrario, se
presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor razonable e incluye una
provision para reducir su valor de probable realizacidn. Esta provision se constituye en
funcion del analisis de la probabilidad de cobro.

Las cuentas por cobrar relacionadas estan registradas a su costo, no se ha efectuado el
calculo de interés por encontrarse en un plazo inferior al establecido en la politica
contable. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, v la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registran los seguros, arriendos u otro tipo de pago realizado por anticipado y que no
haya sido devengado al cierre del ejercicio econdmico.

1.10 _Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo ¢ a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el
valor estimado de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacion y gastos estimados de venta.
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La Compafifa analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafno fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnolégicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
disminuye el saldo a su valor neto de realizacién; al igual que cuande se determinan
saldos ohsoletos.

Los inventarios estan valuados de la siguiente manera:

Inventarios en Transito.- son valuados al costo de adquisicién incrementado por tedos
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha de cierre del balance.

Inventarios de productos producides por terceros.- sen valuados al costo promedio
ponderado mensual menos una provision estimada por deterioro que se recenoce en el
resultado del afio.

1.11  Clgsificqacion de Sgldos Corrientes y No Corrientes

Dentro de las principales politicas contables definidas por NARANJO LOPEZ
CONSTRUCTORES Cia. Ltda., se presentan sus estados financieros en dos categorias
CORRIENTES Y NO CORRIENTES tanto en sus activos como en pasivos, basados en el
grado de liquidez.

Los saldos presentados en los estados de situacidn financiera se clasifican en funciéon de
su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de NARANJO LOPEZ
CONSTRUCTORES CIA. LTDA,; y, como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

1,12  Cuentas por paqgar comerciales vy otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento menor a un
ano. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

1.13 Obligaciones con Instituciones Financiergs

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos y el valor de reemholso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Estas obligaciones son
contahilizadas dentro del pasivo corriente siempre y cuando su vencimiento sea inferior
a doce meses de acuerdo al periodo de tiempo establecido en la tabla de amortizacion.
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1.14 _Impuestos corrientes e impuestos diferidos

El impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

J Impuesto corriente

El lmpuesto Corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la compafiia por concepto de impuestos corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas por el organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

] Impuestos diferidos

En el presente ejercicio econdmico no se reconocen las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo diferido no
se reconocid por las diferencias imponibles. Se tomo esta decisién para no crear falsas
expectativas de recuperacién de impuestos a los accionistas por la resolucién NAC-
DGECCGC12-0009 del 24 de mayo del 2012.

“3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles para efectos de la declaracién del Impuesto a la Renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podrdn ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuante dicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente, y el
ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1¢ de enero al 31 de
diciembre de cada aiio.”

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto se calcula a la tarifa del 22% para el afio 2017 y 2016.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el métode de pasive, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccidn, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la
transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las
NIIF, han generado diferencias temporarias activas y pasivas que fueron analizadas y
reconocidas por la compaiifa.
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Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compariia para el periodo 2017 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2016).

De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre
el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

1,15 Beneficios a los empleados

El costo por beneficios de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio fueron
determinados de acuerdo a calculos matematicos actuariales realizado por un
profesional independiente utilizando las siguientes bases: Tasa de interés actuarial
{rendimiento de capital), tasa de crecimiento de sueldos y pensiones, esperanza de vida.

Los resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econdmico.

Reconocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compatfiia no reconocia la provisiéon para
jubilacidon patronal y por bonificacidon por desahucio. Con la implementacion de la NIIF,
la Compatiia reconocid estos conceptos basados en el estudio actuarial de la compafiia.

1,16 Participacion de trabajadores

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores sobre las utilidades del
presente ejercicio, este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

1.17 Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorperen beneficios econdmicos, para cancelar la ebligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes.

Se revelara un active contingente cuando se considere un activo de naturaleza posible,
surgido a raiz de sucesos pasados cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia,
0 en su caso por la no ocurrencia de unc o mas eventoes inciertos en el futuro, que no estan
enteramente bajo el control de la Compaiiia.

11
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1.18 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconccidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccidn sean percibidos por la Compafifa y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterios
de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

1. La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de los bienes.

2. La entidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma continua en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo
sobre los bienes vendidos.

3.  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

4. Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos asociados de la
transaccign.

5. Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transacciéon puedan ser
medidos con fiabilidad.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA. reconoce los ingresos por el valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los importes
estimados por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir confiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compafiia.

Venta de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la compafiia ha entregado los productos al
cliente y no hay ninguna obligacién incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega no se produce hasta que el producto no se
haya enviado al lugar especifico, los riesgos de la obsolescencia y pérdidas se hayan
transferido al cliente y éste haya aceptado los productos de acuerdo con los contratos u
ordenes de compra, el periode de aceptacién haya terminado, o la Compafiia tenga una
evidencia objetiva suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de aceptacion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la

compafiia transfiere los riesgos y beneficios, el ingreso y costos incurridos en relaciéon a
la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad.

1,19  Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconoceran en el estado de resultados integrales por funcidon cuando se
produzca una disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la
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reduccidn de un activo, o un incremento de un pasivo que se puede medir de manera
fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuard de manera simultianea al
registro del incremento del pasivo o 1a reduccion del activo. Se reconocerd un gasto de
forma inmediata cuando un desembolsc no genere beneficios econdémicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Costos y Gastos

Se registra el costo historico y se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién
o produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se
afiaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se
incurre en ellos.

1.20 _ Estado de flujos de efectivo.

En la preparacion del estado de flujos de efectivo de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES
Cfa. Ltda,, se utilizaron las siguientes definiciones:

a. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y/o efectivo
equivalente; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b. Flujos operacionales: flujos de efectivo originados por las operaciones normales,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
de financiamiento.

c. Flujos de inversion: flujos de efectivo originados en la adquisicién, enajenacién
o disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo de la Compafiia.

d. Fiujos de financiamiento: flujos de efective criginados en aquellas actividades
que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de los flujos ocperacicnales.
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2. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. Estan expuestas a
diversos riesgos financieros como se describe a continuacion:

2.1 Factores de riesgo

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia,
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracién de todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten
significativamente al valor econémico de sus flujos y activos; y, en consecuencia de los
resultados.

La Gerencia General es responsable de monitorear periddicamente los factores de
riesgo mdas relevantes de la Compafila en base a una metodologia de evaluacién
continua; administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

2.2 Riesgos de mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de
mercado es administrar y contrelar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Al 31 de diciembre 2017, NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda., no tiene ningin
contrato importante en desarrollo que implique riesgo en la comercializacién de sus
productos.

2.3 Riesgo financiero

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. cuenta con los bienes y recursos
necesarios para continuar con la operacién de su negocic y el nivel de endeudamiento
es bajo.

2.4 Riesgo de tipo de cambio

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. no asume riesgos por fluctuaciones en los
tipos de cambic en virtud de que todas las negociaciones son realizadas en délares de los
Estados Unidos de América. La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es
el doélar estadounidense y las transacciones que realiza NARANJO LOPEZ
CONSTRUCTORES Cia. Ltda. se realizan principalmente con esa moneda; por lo tanto, la
administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.
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2.5 Riesgo de tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila no mantiene obligaciones con
instituciones financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por
el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los
estados financieres, la exposicidn al riesgo de tasa de interés no es relevante, NARAN]O
LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda., no enfrenta riesgos en la

Fluctuacién de las tasas de interés debido a que no mantiene préstamos a largo plazo.

2.6 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes que incumpliere con sus
obligaciones contractuales resultaria una pérdida financiera para la Compafiia.
NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. mantiene la politica de otorgar crédito
Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la Compatfiia;
ademas, de involucrarse Gnicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos,

2.7 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia ne pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen,

El enfoque de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tensidon, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compafiia. La Compafifa tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperades durante un periodo econdémico,

También, NARAN]JO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. tiene como politica fundamental
el asegurarse de contar con suficientes fondos para cumplir sus compromisos de pago,
incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. administra oportunamente su liquidez, ademas
acepta financiamiento de sus accionistas que estan disponibles para cubrir necesidades de
fondos.

2.8 Gestion del capital

El objetivo principal de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda., en relacién a la gestién
de su capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha y
propercionar a los propietarics el maximo rendimiento esperado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda., efectia estimaciones y supuestos respecto
del futuro, las estimaciones contables resultantes por definicién, muy pocas veces seran
iguales a los resultados reales.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Vidas Utiles v deterioro de activos.

3.2

La Gerencia General es la responsable de monitorear periddicamente los factores de
riesgo mas relevantes de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda., en base a una
metodologia de evaluacion continua.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA., administra una serie de procedimientos

y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

Litigios y otras contingencias.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos; basicamente estas estimaciones se refieren a:

#+ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
#+ Lavidatil de los activos materiales e intangibles.
** Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

** La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

#* Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

# Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcidén de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener

lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.
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Negocioc en marcha

Los estados financieros se prepararon normalmente bajo el supuesto de que la entidad
esta en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, se supone gque la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar
de forma importante la escala de sus operaciones.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. es una empresa que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Nota 4.- efectivo y equivalentes de efectivo

Diciembre
31-2017
Efectivo en Caja -Caja menor oficina 1.300
Saldo en Bancos Pichincha (1} 101.584
Saldo en Bancos Pacifico {2) 267.448
370.332
{1) Banco Pichincha - Cuenta Corriente N.- 35163415-04
{2) Banco Pacifico - Cuenta Corriente N.- 0750486-1
Nota 5.- cuentas por cobrar
Diciembre
31-2017
Inversiones temporales (diarias) 523
Clientes 687.785
688.308
Estos valores no han sufrido variacion desde el 31 de diciembre de 2017.
Nota 6.- Otras Cuentas por Cobrar
Diciembre
31-2017
Otras cuentas por cobrar 2017
Anticipo a proveedores 141.688
Anticipo a empleados -
Cuentas por cobrar Consorcio M&M 5.600
Cuentas por cobrar Consorcio Paredes-Naranjo -
Cuentas por cobrar -Garantia GAD QUITO 254.094
401.382

Estos valores no han sufrido variacion desde el 31 de diciembre de 2017.
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Diciembre
312018

1.300
36.589
3.450
41.339

Diciembre
31-2016

507
914.786

915.293

Diciembre
31-2016

121.480
4.143
5.600

131.223
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Nota 7.- impuestos anticipados

Diciembre Diciembre
31-2017 31-2016
Crédito tributario IVA - 16.142
Crédito tributario Renta 1.508 -
1.508 16.142

Estos valores no han sufrido variacion desde el 31 de diciembre de 2017.

Nota 8.- Inventarios

Diciembre Diciembre
31-2017 31-2016
Inventario materia prima materiales -
Inventario materia prima transporte -
Inventario productos en proceso materiales -
Inventario productos en proceso transporte -
Estos valores son los saldos al 31 de diciembre de 2017.
Nota 9.- Propiedad, Planta y Equipo
Enero Adiciones/Retiros Diciembre
ene-17 31-2017
Activo fijo bruto
Terrenos 272.000 - 272.000
Muebles y enseres 2.120 - 2.120
Magquinaria y Equipo 2.107.722 220.000 2.327.722
Equipo de computacion 12.388 850 13.238
Vehiculos 119.050 31.493 150.543
1.858.703 252.343 2.765.623
Depreciacion acumulada
Depreciacién Acumulada (312.499) (755.377)
Activo fijo neto 1.546.204 2.010.246
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Activo fijo bruto
Terrenos

Muebles y enseres
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada
Depreciacion Acumulada

Activo fijo neto
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Enero
ene-16

272.000
2.120
1.455.628

9.835
119.050

1.412.144

(177.739)

1.234.405

Adiciones/Retiros

652.024
2552

446.559

Diciembre

31-20186
272.000
2.120
2.107.722
12.388
119.050

1.858.703

(312.499)

1.546.204

Las compras realizadas en el afio 2017 de Activos Fijos de la compafiia son de USD$252.343 délares. Los
activos no se han reevaluado y no se contrataron peritos para este proceso, en el afio 2017 se adquirid
maquinaria: una cargadora Frontal WA 3806, un vehiculo: TOYOTA HILUX 2.7CD 4X2 TM y un equipo de
computacién: NOTEBQQK HP CI5 6TA GEN que dan una suma de USD $252.343 ddlares.

Notal0.- Cuentas por pagar comerciales

Diciembre Diciembre
31-2017 31-2016
Proveedores locales 811.363 551.313
811.363 551.313

Estos valores no han sufrido variacion desde el 31 de diciembre de 2017.

Nota 11.- Obligaciones por impuestos corrientes

Diciembre Diciembre
312017 312018
Impuesto por Pagar al SRI (1) - 53.800
Obligaciones por pagar al IESS 6.110 5673
Obligaciones por pagar a empleados 26.639 23.418
15% Participacion a trabajadores 32.306 85.8438
65.055 168.739
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Conciliacion tributaria

Diciembre Diciembre

31-2017 31-2018

Ganancia del periodo 215.376 572.321
{mas) impuesto renta corriente - -
{mds) impuesto renta diferido - -
(=) Ganancia antes de impuestos 215.376 572.321
{menos) 15% Participacion a Trabajadores (32.308) (85.848)
{mds) gastos no deducibles 11.206 18.282
{menos) Ingresos diferidos - -
(=) Ganancia fiscal del periodo 187.726 501.843
{menos) Amortizaciones pérdidas periodos anteriores - -
(=) Ganancia fiscal gravable 187.726 501.843
Ltilidad a Reinvertir - 220.000
(=) Utilidad fiscal gravable 187.726 281.843
Tarifa de impuesto a la renta 0,22 0,22_
(=) Impuesto Renta corriente periodo 2017 41.299 88.326
{menos) Anticipos - -
{menos) Retenciones del periodo (42.808) (34.526)
{menos) Crédito tributario de afios anteriores - -
(=) Impuesto a Renta por Pagar (1) (1.509} 53.800

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2017 y 2016, se calcula en un 22% respectivamente
sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes establecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y lo
paga en los meses de julio y septiembie de acuerdo a las siguientes circunstancias:

“Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la
renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio anterior al
pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retenciéon en la fuente que le hayan
efectuado durante el perfodo.

Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias: por lo tanto, estan abiertos para revision
los ejercicios 2017 al 2016.
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Nota 12.- Otros Pasivos corrientes
AL 31 de diciembre 2017

Diciembre Diciembre
i .. 8322017 312016
Anticipo de clientes 360.786 223.058
Otras Retenciones 202.426 169.379
563212 392435
Nota 13.- Cuentas por Pagar Largo Plazo
Al 31 dediciembre 20017

Diciembre Diciembre

e o _ 812017 312016

Cuentas por pagar socios 798.939 1.200.326
S 798939  1.200.326

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 esta conformado por los socios:
Marco Naranjo y Diego Lopez, respectivamente.

Nota 14.- capital
Al 31 de diciemhre 2017 :

Capital suscrito y

pagado USD$ % Acciones

S _ 312017 )
Marco Naranjo G. 293,750 50% 293.750
Diego Ldpez G. 293.750 50% 293.750
o _ - B87500 100% 587.500

Reserva Legal.- La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no ésta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad.
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Nota 15- Utilidad del Ejercicio

Diciembre Diciembre
R o 312017 312016
Utilidad del periodo 215.376 572.321
(menos) 15% Participacién a Trabajadores ' (32.3068)  (85.848)
Utilidad Gravable 183.070 486.473
{(menos) Impuesto a la renta o _ (41.299) (88.326)
{=) Utilidad Neta del Ejercicio 141771 308.147

Nota 16.- Hechos relevantes y eventos subsecuentes

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes que afecten
significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

Nota 17.- Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por los Accicnistas de la
Constructora el 30 de Marzo del 2018 y serdn presentados sin modificaciones.
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