NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

1. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.1 Identificacién de la compaiiia y actividad econdmica

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA., con RUC 1792356423001 es una
Compania Limitada, mediante escritura plblica otorgada ente el Notario Noveno
del Distrito Metropelitano de Quito, Doctor Juan Villacis Medina, el veinte y acho de
diciembre del dos mil once, se constituyd la compafifa NARANJO LOPEZ
CONSTRUCTQRES CIA. LTDA. Con un capital suscrito y pagada de UN MIL ddlares, el
mismo que esta dividido en un mil participaciones sociales iguales e indivisibles de
un délar cada una. Esta escritura conjuntamente cen la resolucidon nlmero
5C.U.DJC.Q.12.000430, dictada por el Dr. Roman Barros Farfan, Director Juridico
de la Superintendencia de Companias -Subrogante, de fecha veinte y siete de enero
cel dos mil doce que aprueba la constitucion de la compafifa, fue inscrita en el
Registro Mercantil bajo la resotucion No. 391, teme 146, con fecha 10 de febrero
del 2012.  Llas participaciones iniciales -capital social de NARANJO LOPEZ
CONSTRUCTORES ClA. LTDA. han sido suscritas y pagadas de la siguiente forma:

No.| Identificacion Nombre Capital Porcentaje
1| 0601805914 |Naranje Guambo Marco Antonio 500 50%
2] 0602237711  [Lépez Guambo Diego Genzalo 500 50%
Total Participaciones 1000,00 100%

Segln resolucion Ne. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.006181, suscrita por el Ab. Alvaro
Guivernau Becker, Intendente de Compadias de Quitoe -Subrogante, aprueba el
aumento de capital de U5$1.000,00 a USD$5.000,00; v la reforma de estatutos de la
Cia. NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Lida., en los términos constantes en la
escritura piablica otorgada ante el Notarioc Noveno del Distrito Metropolitano de
Quito el 30 de scptiembre 2013.

Mediante escritura plblica inscrita en el Registro Mercantil el 24 de noviembre
del 2014, se procedio a realizar el Aumento de Capital y Reforma al Estatuto de la
compafifa NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA. Aumenta el capital social
de la compania en la suma de cien mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, mediante la emisidn de nuevas participaciones, a través de la cuenta
Aporte Futuras Capitalizaciones; por lo que el huevo capital social llegd a la suma
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total de ciento cinco mil ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, de
conformidad y segun consta en el siguiente cuadro:

Capital suscrito y Aporte futuras Capital
Socios pagado % capitalizaciones Resultante
Naranjo Guambo
Marco Antonio 2.500,00 50 50.000,00 52.500,00
Lapez Guambo
Diego Gonzalo 2.500,00 50 50.000,00 52.500,00
Total Participacicnes 5.000,00 100 100.000,00 105.000,00

Su actividad econémica principal es el disefo, estudio, planificacidn, construccion
y ejecucion de obras civiles. La duracian de la compafia es de 50 anos segin la
inscripcion de la escritura de constitucion.

Capital secial

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran los resultados acumulados, reservas y otros resultades por adopcion de las
NIIF por primera vez.

1.2  Periodo contable

El juego complete de estados financieros se encuentra preparade al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, a continuacién se detalla la composician del juego:

# Estados de Situacion Financiera Clasificados.

~ Estados de Resultades integrales por Funcion,

» [Estados de Cambios en el Patrimenio Neto.

» FEstados de Flujos de Efectivo - Métoda Directo.

» Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros.
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1.3  Bases de preparacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. emitidos a
partir del 31 de diciembre del 2014 fueron preparados de conformidad con Normas
internacionales de Informacion Financiera para pequenas y medianas entidades.
NIIF para Pymes 3.3 y 8.4 (a).

La Administracion de la Empresa declara que las NIIF han sido aplicadas y sin
reservas en la preparacion del presente juego de los astados financieros.

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las politicas
contables de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA. , sin excepcidn alguna
y suministran informacian acerca de la situacion financiera, desempeie y cambios
en la posicion. Asi mismo, muestran los resultados de la Administracion levada a
cabo por la Gerencia General.,

Los Estados Financieras at 31 de diciembre del 2014 fueron preparades sobre la
base de acumulacion o devengo contable salvo lo relacionado con la informacion
sobre flujos de efectivo, de acuerdo al coste histdrico; excepto por ciertos
instrumentos financieros que son medidos a valor razonable. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en
el intercambio de activos.

1.4  Pronunciamientos contables y su aplicacién.

a. Los siguientes pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir
del 1 de enero de 2012:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacidn obligatoria
~ NIFT: o - T T 0
Adopcion por primera vez de las Normas Ejercicios iniciados a partir
_Internacionales de Informacion Financiera. de 01-Jul-2011.

NIIF 7: .
Instrumentos financieros: Informacian a Ejercicios iniciados a partir
revelar. ' de 0%-Jul-2011.

NIC 12: Ejercicios iniciados a partir
Impuestos a las ganancias. de 01-Ene-2012.
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La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significatives en los montos reportados en estos estados financieros; sin embargo,
podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b.  Los siguientes pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir

del 1 de enerc de 2013 Y 2014:

Enmiendas a NilF

NIC 1:
Presentacién de estados financieros.

MNIIF 1
Adopcion por primera vez de la Normas
internacionales de Informacion Financiera

NIIF 7:
Instrumentos financieros: Infaormacion a
revelar,

NIIF 13:

Medicion de valor razonable.

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.
NIIF 9:
Instrumentos financieros

Mejoras emitidas en mayo 2012

oo I

NIIF 1: |
Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

NIC 1:
Presentacion de estados financieros.

| NIC 16:
Propicdad, planta y equipes.

|
' NIC 32;

Instrumentos financieres: Presentacion.
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Fecha de aplicacién obligatoria

Ejercicios iniciados a partir
De 01-Ene-2013
Ejercicio iniciados a partir
De 01-Ene-2013

Ejercicios iniciados a partir
De 01-Ene-2013,

Ejercicios iniciados a partir
De 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
De 01-Ene-2013,
Ejercicios iniciados a partir
De M-Ene-2015

Fecha de aplicacion obligatoria

Ejercicios intciados a partir ;
de C1-Ene-2013. |

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013, |

Ejercicios iniciados a partir ;
de B1-Ene-Z013. i

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.



NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CIiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

La Administracién de NARANIO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. , estima que la
adopcion de las normas, anmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros de la compania en el periodo
contable. La Compaiia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas
normas.

1.5  Aprobacién de Estadas Financieros

Los Estados Financieros del ejercicio economico ano 2014 han sido autorizados para
su  publicacidon seglin el acta de JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS celebrada el 26
de marzo del 2015 conformada por la tetalidad de sus accionistas, MHF para Pymes.

1.6 Moneda de presentacion y moneda funcional

La Compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad N 21 {NIC-21) “Efectos de las Yariaciones en {as Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera’, ha determinado que el doélar de los Estados Unidos de
Ameérica representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se caonsidera que el principal ambiente
econdmico en el cual opera la compaifa es el mercade nacional. En consecuencia
los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estan presentados en
dolares de los Estados Unidos de América (délares estadounidenses), moneda de
curso legal en el Ecuadar desde marzo del afio 2000.

1.7  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros altamente liquidos y depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efective dentro de un plazo igual o inferior a tres
meses.

1.8  Propiedad, Planta y Equipo

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando
es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros derivados del
misma y cuando el costo puede medirse con fiahilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio

de adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectss ns recuperables y
cualquier rebaja, mas los costos de ubicacion en el lugar de operacion.
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La depreciacion se realiza on forma scparada para cada parte o componente de un
elemento de propiedades, planta v equipo que tengan costos significatives con
relacion al costo tatal del elemento. El cargo por depreciacion de cada periodo se
recanace en el resultada del periodo, salve que se incluya en el importe en libraos

de otro activo.

El imparte depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de
su vida (til. Estan registrados al costo de adquisicion o coste atribuide segin la
naturaleza y funcion del bien menos la depreciacién acurmulada.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo es de acuerde al método de linea
recta sin valor de salvamento o valor residual. A continuacidn se presenta partidas
y la vida util estimada:

GRUPO DE ACTIVOS ESTIMACION VIDA UTIL
Edificios 70 ANOS
Maquinaria, Equipo, Herramientas 10 AROS
Mucbles v Enscres 10 ANOS
Vehiculos 5 ANQS
Equipo de Computacion 3 AfjOS

Retiro o venta de propiedades pianta y equipo: la utilidad o pérdida es calculada
como la diferencia entre el precioc de venta vy el valor en libros del activo vy
reconocida en los resultados del afo.

Valuacidon de preopiedades y equipos: los ajustes efectuados en este grupo
corresponden a los recalculos de depreciaciones que se efectuaron de acuerdo con
las nuevas politicas v valores residuales considerados por la compafiia; asi como, al
reconocimiento como gastos de aguellos bienes gue tenian costos mencres a los
establecidos en la politica.

1.9  Pérdida por deterioro de valor de los activos no financiercs

La Compania reconoce una pérdida por detericro de valar de sus activos cuanda el
importe neto en libros excede de su importe recuperable. Segun la NIC 36, parrafo
6, el importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable
menas el costo de ventas y su valor en uso,
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Los actives que hubiesen sufride una pérdida por deteriore, se someten a revisiones
al cierre de cada periodo o fecha de balance, para evaluar si existen condiciones
que puedan generar una reversion en la pérdida por deterioro de valor.

1.10 Activos Financieros
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas son impertes generados por las ventas de
bienes o servicios realizados en el cursa normal de la operacién. Si se espera cobrar
la deuda en un afo o menos, se clasifican como actives corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes. 5Se registran a su valor
razonabie e inciuye una provision para reducir su valor de probable reatizacian.
Esta provision se constituye en funcion del analisis de la probabilidad de cobro. Las
cuentas por cobrar relacionadas estdn registradas a su costeo, ne se ha efectuado el
calculo de interés por encontrarse en un plazo inferior at establecido en la politica
contable. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacicn se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocide en los resultados del periede.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos tinancieros se compensan y presentan por un
neta en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafia tiene la intencion de liquidar por el neto, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Servicios y otros pagas anticipados

Se registran los seguros, arriendos u otro tipo de pago realizado por anticipado v
que no haya sido devengado al clerre del ejercicio econémico.

1.11 Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El costo se determina por el métode de costo promedio. El valor neto de
realizacion es el valor estimado de venta durante el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion v gastos estimados de venta.
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La Compania analiza periodicamente sus inventarios para determinar si la
ocurrencia de eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso
productivo, o eventos externos como innovaciones tecnolégicas o condiciones del
mercado, pudieran haberle causado obsolescencia © deterioro. Cuando se
identifican inventarics deteriorados, se disminuye el saldo a su valor neto de
realizacidn; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventarios estan valuados de la siguiente manera:

inventarios en Transito.- son valuados al costo de adquisicidon incrementado por
todos los gastos de importacion incurridos hasta la fecha de cierre del balance,

Inventarios de productos producidos por terceros.- son valuados al costo promedio
ponderado mensual menos una provisién estimada por deterioro que se reconoce en
el resultado del ano.

1.12 Clasificacién de Saldos Corrientes y No Corrientes

Dentro de las principales politicas contables definidas por NARANJG LOPEZ
CONSTRUCTORES Cia. Ltda. , se presentan sus estados financieros dentro de dos
categorias CORRIENTES Y NO CORRIENTES tanto en sus activos como en pasivos,
basados en el grade de liquidez,

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion
de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA. ; y, como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

1.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la aperacién. Las
cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento
a un afo o menos, Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes. Las
cuentas por pagar comerciales se recenocen inicialmentc a valor razonable.
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1.14 Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconccen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconocce en la cuenta de resuttados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
Estas obligaciones son contabilizadas dentro del pasivo corriente siempre y cuando
su vencimiento sca inferior a doce meses  de acuerdo al periodo de tiempo
establecido en la tabla de amortizacion,

1.15 Impuestos corrientes e impuestos diferidos

El impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

» Impueste corriente

El impuesta Corriente se bhasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles vy partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto de impuestos
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el organismo de
Cantrol Tributario al final de cada periodo.

. Impuestas diferidas

En el presente ejercicio econdmico no se reconoce las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. i pasivo diferido
no se reconocié por las diferencias impenibles. Se tomé esta decision para no
crear falsas expectativas de recuperacién de impuestos a los accionistas por la
resolucion NAC-DGECCGC12-0009 del 24 de mayo del 2012,

“ 3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracidon del Impuesto a la
Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser considerados como
deducibiles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd
prevista en la normativa tributaria vigente, v el ejercicic impositivo de este
tributo es anual, comprendido desde el 1 ero de enero al 31 de diciembre de
cada afno.”
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El gasto por impuestos del periado comprende los impuestos corrientes y diferidos.
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonic neto.

El gasto por impuesto se calcula a la tarifa del 22% para el ano 2014 y 2013.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el métode de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contahilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni & la ganancia o
perdida fiscal,

Reconocimiento de impuestos diferidoes

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de
las NIIF, han generado diferencias temporarias activas y pasivas que fueron
analizadas y reconocidas por la compafifa.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiia para el periodo 2014 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2013).
De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor
entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la
renta.

1.16 Beneficios a los empleados

El costo por beneficios de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio fueron
determinados de acuerdo a calculos matematicos actuariales realizado por un
profesional independiente utilizando las siguientes bases: Tasa de interés actuarial
(rendimiento de capital}, tasa de crecimiento de sueldos y pensiones, esperanza de
vida.

Los resuitados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el
ejercicio economico.
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Recenocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compafia no reconocia (a provision
para jubilacion patranal y por benificacion por desahucio. Con la implementacion
de la NIIF, la Compaiiia reconocio estos conceptos basados en el estudio actuarial
de la compahia.

Participacion de trabajadores

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES ClA. LTDA. , reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gastoe por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades
del presente ejercicio, este beneficio se calcula a la tasa del 19% de la utilidad
contable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incerperen beneficios ecandmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de fa
obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos e incertidumbres correspondientes.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA. revelara en notas a su estado de situacion
financiera un pasivo contingente cuando exista una obligacion posible, surgida a raiz de
suceses pasados y cuya existencia ha de ser confirmada sele porque ocurran o ne
ocurran uno o mas hechos futuros, sucesos inciertos que no estan enteramente bajo el
control de la entidad; o una obligacién presente surgida, surgida a raiz de sucesos
pasados que no se ha reconccido contablemente porque no es prcbable que para
satisfacerla se vaya a reguerir una salida de recursos que incorporen beneficios; o el
importe de la obligacion no pueda ser medidao con la suficiente fiabilidad.

Se revelara un activo contingente cuando se considere un activo de naturaleza posible,
surgido a raiz de sucesos pasados cuya existencia ha de ser confirmada solo por la
ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia de uno o mas eventos inciertos en el
futura, que no estan enteramente bajo el control de la Comipaiiia.
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1.19 Clasificacién de pasivos corrientes y no carrientes.

En el estado de situacion financiera clasificado, se clasificaran los pasivos en
pasivos corrientes y pasivos no corrientes, para lo cual se tendra en cuenta las
sigiientes definiciones contenidas en la NIC 1.

Pasivos corrientes: se clasificard un pasivo como pasivo corriente; siempre vy
cuando:

a. Se espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.
b. Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

c. El pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

d. No tiene un derecho incondicicnal para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, Las condiciones de un pasive que puedan dar lugar, a
eleccion de la otra parte, a su liquidacion mediante la emision de instrumentos

de patrimonio, no afectan a su clasificacion.

Los pasivos que no cumplan las condiciones mencionadas en los literales
anteriores se clasificaran como pasivos no corrientes en el estado de situacion
financiera clasificado.

1.20 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
¢riterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

1. La entidad baya transferido al comprador los riesgos y ventajas inhercntes a
la propiedad de los bienes.

2, La entidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma
continua en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el

control efectivo sobre los bienes vendidas.

3. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.
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4. Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdomicos asociados
de la transaccion.

3. Los costos incurrides, o por incurrir, en relacion con la transaccién puedan
ser medidos con fiabilidad.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA. reconoce los ingresos por ¢l valor
razonable de la contraprestacion cabrada o por cobrar, teniendo en cuenta los
importes estimados por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones
e tmpuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio
econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada
una de las actividades de la compaiiia.

Venta de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la compafia ha entregado (os productos
al cliente y no hay ninguna obligacion incumplida que pueda afectar a la aceplacion
de los productos por parte del cliente. La entrega no se produce hasta que el
producte no se haya enviado al lugar especifico, los riesgos de la obsolescencia y
perdidas se hayan transferido al cliente y éste haya aceptado los productos de
acuerdo con los contratos u drdenes de compra, el periodo de aceptacidn haya
terminado, o la Compafia tenga una evidencia objetiva suficiente de que se han
satisfecho todos los criterios de aceptacion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
ta compaftia transfiere los riesgos y beneficios, el ingreso y costos incurridos en
relacion a la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

1.21 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconoceran en el estado de resultados integrales por funcion cuando
se produzca una disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con
la reduccién de un activo, o un incremento de un pasive que se puede medir de
manera fiable, Esto implica que el registro de un gasto se efectuard de manera
simultanea al registre del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Se
reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembalso no genere
beneficios economicos futures o cuando no cumple los requisitos necesarios para su
registro como activo.
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Costos y Gastos

Se registra el costo histérico vy se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccian de activos aptos, que son aguellos gue necesariamente
requieren de un perioda de tiempao sustancial antes de estar preparados para el uso
previste o la venta, se afaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento
en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o
la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que
se incutre en ellos.

1.22 Estado de fiujos de efectivo,

En la preparacion del estado de flujos de efectivo de NARANJO LOPEZ
CONSTRUCTORES Cia. Ltda., se utilizaron las siguientes definiciones:

a. Flujos de efective: entradas y salidas de dinere en efective y/o efectivo
equivalente; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b. Flujos cperacionales: flujos de efectivo originados por las operaciones
normales, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiarmiento.,

c. Flujos de inversion: flujos de efectivo originadas en la adquisicion,
enajenacidn o disposicion por otros medios de actives de largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efective de la Compania.

d. Flujos de financiamiento: flujos de efectivo originados en aquellas
actividades que producen cambios en el tamano v composicidn del
patrimonio nete y de los pasivos que no forman parte de los flujos
operacionales.
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2. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. estdn expuestas a
diversas riesgos financieres como se describe a continuacion:

z.1 Factores de riesgo

La gestidon del riesge esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compania, mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas, de manera gue estos
riesgos no afecten significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos; v,
en consecuencia de los resultados.

La Gerencia General es responsable de monitorear perigdicamente los factores
de riesgo mas relevantes de la Compania en base a wuna metodologiz de
evaluacion cantinua; administra una serie de procedimientos y  politicas
desarrolladas para disminuir su exposiciéon al riesgo frente a variaciones de
inflacidn.

2.2  Riesgos de mercado

Es el riesgo de gue cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de
cambic, tasas de interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compania o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
de riesgo de mercado es administrar y controlar la exposiciones a esle riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Al 31 de diciembre 2014, NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. ., no tiene
ningln contrato importante en desarrollo que implique riesgo en la
comercializacion de sus productos.

2.3 Riesgo financiero
NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. cuenta con los bienes y recursos

necesarios para continuar con la operacién de su negocio y el nivel de
endeudamiento es nulo.
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2.4 Riesgo de tipo de cambio

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. no asume riesgos por fluctuaciones en
los tipos de cambio en virtud de que todas las negociaciones son realizadas en
délares de los Estados Unidos de América. La moneda utilizada para las
transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las transacciones que
realiza NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. se realizan principalmente con
esa moneda; por lo tanto, (a administracion considera que no existe un riesgo sobre
este factor.

2.5 Riesgo de tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no mantiene obligaciones con
instituciones financieras v las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas
por el Representante del Banco Central, par lo que la Gerencia considera que a la
fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es
relevante. NARANJC LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. , no enfrenta riesgos en la
fluctuacion de las tasas de interés debido a que no mantiene préstamos a largo
plazo.

2.6  Riesgo de crédito

El riesgoc de crédito se refiere a que una de las partes que incumpliere con sus
obligaciones contractuales resultaria una pérdida financiera para la Compafia.
NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. mantiene la politica de otorgar
crédito dnicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Compahia; ademas, de involucrarse Unicamente ceon partes solventes y obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasicnada por los incumplimientos.

2.7  Riesgo de liquidez

Es €l riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen.

El enfoque de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. para administrar la
liguidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la
tiguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuandoc vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania. La Compahia tiene como objetive contar
con los recursos nccesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo econdémico.
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También, NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES (Cia. Ltda. tiene comc politica
fundamental el asegurarse de contar con suficientes fondos para cumplir sus
compramisos de page, incluyendo el pagn de ohligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacte de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razenablemente, como los desastres naturales.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. administra oportunamente su liquidez,
ademnas acepta financiamiento de sus accionistas que estan disponibles para cubrir
necesidades de fondos.

2.8  Gestion del capital

EL objetivo principal de NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. , en relacion a la
gestién de su capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en
marcha y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento esperado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a {as circunstancias.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. , efect(a estimaciones ¥ supuestos
respecto del futuro, las estimaciones contables resultantes por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Las estimaciones y supucstas efectuadeos por la Administracin se presentan a
continuacion:

3.1 Vidas Utiles y deterioro de activos.

La Gerencia General es la responsable de menitorear peridodicamente los factores
de riesgo mas relevantes de NARANJC LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. , en base
2 una metodologia de evaluacion continua.

NARANJC LOPEZ CONSTRUCTORES CIA. LTDA. administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion.
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3.2  Litigios y otras contingencias.

La Compafila ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos; basicamente  estas
estimaciones se refieren a;

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives.
» La vida 0til de los activos materiales e intangihles.
+ Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

» la necesidad de constituir provisiones y, en el casc de ser regueridas, el
valor de las mismas.

+ la recuperabilidad de los activas por impuestos diferidos.

+ Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos gue
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicias,
lo que se realizaria de farma prospectiva,

3.3  Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la
entidad esta en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, se supone que la entidad no tiene la intencion ni la
necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de sus operaciones.

NARANJO LOPEZ CONSTRUCTORES Cia. Ltda. es una empresa que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocic en Marcha.
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Nota 4.- Efectivo y sus equivalentes
Un resumen tue como sigue:

Diciembre Diciembre
L o 2014 32013
Efectivo en Caja -Caja menor oficina 300 -
Salde en Bances Pichincha (1) 2.677 86.704
Saldo en Banceos Paclfico (2} 2.095 1.881
S S 5,072 38.585
{1} Banco Pichincha - Cuenta Corriente N.- 35163415-04
{2) Banco Pacifico - Cuanla Cordente M.- 0750486-1
Nota 5.- Cuentas por cobrar
Un resumen fuc como sigue:
Diziernbre Diciernbre
31-2014 31-2013
Inversionas o - 1.000 -
Clisntes 479,806 207.921
o - T "‘ﬁhﬂ-éﬁﬁ- o __*20]‘?5&)21—

Estos vatares no han sufrido variacion desde el 31 de diciembre de 2014

Nota 6.- Inventarios

Diciembre Diciembre

o 312014 o 31-2013

Inventaric materia prima materiales 42.965 -
Inventaric materia prima transpaorte 16.563 -
Inventario productos en proceso materiales 25.4860 -
Inventario productos en proceso transporte 8.817 -
93.805 -

Estos valores son los saldos al 31 ce diciembre de 2014, Cabe indicar gue no hemos participado en tomes
fisicas de inventarios y actives fijos. Se aplicaron procedimientos alternalivos para validar dichas cifras
consignadas en los estados financieros del cjercicio 2014.
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Nota 7.- Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre 2014:

Enero Adiciones/Retiros Diciembrs
o ena-14 _ 312014
Activo Fijo Brufo _
Tefrenos 5.000 267.000 2r2.000
Muebles y enseres - 2120 2120
Maquinaria y Equipo 718.286 313.492 1.031.778
Equipo de Computacion 3.286 5.539 9.835
Vehiculas 95.411 - 96.411
822.994 589.151 1.412.144
Depreciac'ién Acumulada
Depreciacion Acumulada (56.361) {(177.739)
(Activo Fijo Neto | 766.632 L _ . 1233405
Enero Adicicnes/Retiros Diciembre
_ i _ene-t3  31-2013
Activo Fijo Bruto S o __ o .
Terrenos - 5.000 5.000
tMuebles y Enseres - - -
Maquinaria y Equipo 4.072 714.214 718.286
Equipe de Computacion 3.296 - 3.286
Vehiculos 24.447 71.964 95.411
- 31.815 791178  622.994
Depreciacion Acumulada e ] o
Depreciacidn Acumulada (2.233) (56.361)
Activo Fijo Neto ' 29.582 766.632

Las compras realizadas en el afic 2014 de Aclivas Fijos de la compafiia es de USD$584.151
délares, con relacion a las compras del afio 2013 de USD$791.178 ddlares.
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Nota B.- Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciernbre 2014

Diciembre Diciembre

) ) o _ _ HM-2014 312013
Praveedores locales 899 166 133.454
Otras cuenlas por pagar 241.332 -
340,498 ©133.454

En el saldo de Otras Cuentas por Pagar se encuentra el arriende de ta planta de
asfalto por el valor de USD$160.528 délares.

Nata 9.- Obligaciones por impuestos corrientes

Un resumen fue como sigue:

Dicismbre Diciembra
. 32014 32013
Impuesto por Pagar al SRI (1) 25.083 12466
Obligaciones por pagar al [ESS 5.168
Obligaciones por pagar a empleados 4.315
156% Participacion a trabajadores 38.126 32,494
_________ B 73.793 44.960
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Canciliacién tributaria

Ganancia el periodo

(mas) impuesto renta corrienta
(mas) impuesto renta diferido

(=) Ganancia antas de impuestos

{menas} 15% Parlicipacion a Trabajadores
(mas) gastos no deducibles
(mencs) Ingresos diferidos

(=) Ganancia fiscal del periodo
{menos} Amortizaciones pérdidas periodos
anteriores

(=) Ganancia fiscal gravable
Tarifa de impuesto a la renta

(=) Impuesto Renta corriente periodo 2014

(menos) Anticipos

{menos) Retenciones del periodo
(menas) Crédito tributario de afios anteriores
(=} Impuesto a Renta por Pagar (1)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dblares)

Diciembre Diciembre

312014 31-2013

254.176 216.624

254,176 216.624

(38.126} {32.494)

9.890 8.560
225839 192690
_ 225939 _ 192680
022 0,22
. 49307 42392
(24.123) {26.678)

I S .00 B
25.583 12.466

La tarifa pura el impueslo a la renta on los periodos 2014 y 2013, se caleula en un 22%

respectivarmente scbre las ulilidades tributarias.

Los dividendos en efectiva que se declaran o

distiihuyan a favor de accionistas nacionales se encuenfran sujetos a retencién en los parcentajes
eslablecidos legalmente, Los dividendos a faver de extranjeros no se encuentran sujstos a ratancian

adicional alguna.
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Contingencias

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto astan abiertos para
revision los gjerclcios 2014 al 2013,

Nota 10.- Otros Pasivos corrientes
Al 31 de diciembre 2014

Diciembre Diciambra
S _ o _31-2014 31-2013
Anticipo de clientes 105.3499 -
Provisiones - 3.695
105.399 3.695
Nota 11.- cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de diciembre 2014:
Diciembre Diciembre
o _ 31-2014 31-2013
Cuentas por pagar Socios 1.037.798 733.790
1037798 733.790

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembrs del 2014 asta conformada por el Socic Marca
Naranjo por USD$789 255 dblares y Socin Diego Lopez USD$248.533 ddélares
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Nota 12.- Capital
Al 31 do dicicmbre 2014 :

Capital suscrito y

pagado USD$ % Acciones

el 24
Marco Naranjo G. 52.500 50% 52.500
Diego Lopez G. 52.500 50% 52.500
105.000 100% 105.000

Reserva Legal.- La ley de Compahias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que Bsta coma minimo alcance el 20% del capital soaial.
Esta reserva no ésta disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su tolalidad.

Nota 13.- Utilidad del Ejercicio

Diciembre Diciembre

31-2014 31-2013

Utilidad del periodo 254.176 216.624
(menos) 15% Participacion a Trabajadores (38.128) (32.494)

Utilidad Gravable 218.050 184.130

(menos) Impuestc a la renta o {49.707) {42.392)

{=) Utilidad liquida 166.343 141.739
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Nota 14.- Hechos relevantes y eventos subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financieres no han ccurrido eventos subsecuentes que
afecten significativamente los saldes de las cuentas revelados en los mismos.

Nota 15.- Aprobacién de estados financieros

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por los Accionistas de
Naranjo Lopéz Constructores Cia Ltda. el 26 de marso de 2015 y seran presentadas sin
modificaciones.

o
MareG . Nargnjo Giambo, @ido 0. Sal
? R
REPRESENT;XI{IT[ LEGAI™ : CONTADOR GENERAL
v
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