ZARENT ZARUMA RENT A CAR CIA. LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado

en ddlares estadounidenses)

1.  INFORMACION GENERAL

Zarent

Zaruma Rent a Car Cia. Ltda. se constituyé el cuatro de enerc del afio dos mil doce enla

Republica del Ecuador. La principal actividad es El objeto de la Compania es: el alquiler y renta de
vehiculos.

1.1 Domicilio principal.

El domicilio principal de la Compaiiia, se lo fija en la Ciudad de Cuenca.

2.  POLIT

ICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez", estas
politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico esta basado generaimente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambic de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye activos financieros liquidos, depésitos de efectivo en bancos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de sifuacion financiera.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

2.3.1 Impuesto corriente — Es la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros - Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiera y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en actives no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

2.5.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Pasivos financieros
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Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cofizan en un mercado activo; é como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial
La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando se
convierta en parte cbligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al cosio amortizado. Estos
pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros incluyen;

{i) Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de instituciones del
sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos fuercn obtenidos sobre firmas y generan intereses
explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano

(il  Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la Compaiiia por
la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 120 dias.

iii Otras cuentas por pagar. Representadas principalmente por préstamos a compaiiias relacionadas,
anficipos recibidos de clientes y otros menores

Medicién posterior
Después del reconocimiento inicial a vator razonable, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos par intereses {incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manegjo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baja en cuentas de un pasivo financierc
Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales

asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos

de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaifiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

2.7 Activos fijos

Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicibn mas todos los costos directamente relacionadas con la ubicagidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn de fos activos. Los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (agquellos gue requieren de un periodo
sustancial antes de estar listos para su uso ¢ venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial




d)

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al coste menas su depraciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas Utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en ) esiimado registrade sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas (tiles usadas en el calculo de
la depreciacitn:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 10%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valer recuperable.

Disposicion de activos fijos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del active fijo es reconocida en los resuitados

del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del
active a la fecha de la transaccion.

2.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalba informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de
determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustades los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una perdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o
unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa. Las pérdidas por deterioro reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, fas reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de fat manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran
registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

29 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio en
la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page. Como
narma general en los estados financieros no se compensan fos ingresos y gastos, salvo agquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nomma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Comipariia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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3. ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

3A Resoluciones emitidas por 1a Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador establecid mediante Resolucién No.06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las NIIF y su aplicacidn obligatoria por parte de las companias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.
06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion seglin lo dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compania estd obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
det 2012,

Mediante instructivo complementaric No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Companias el
23 de diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se prepararan y registraran con sujecion a
las NIIF, utilizando [a Gltima versién vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el

3.2 Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez
Procedimientos generales:

La "NIIF-1: Adopcidn por primera vez de las NIF", establece los siguientes procedimientos generales
efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez:

1} Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF

2) No se reconccieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo pemmitieron

3) Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por las NIiF

4) Se aplicd las NIIF af medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones:

La adopcion de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los estados
Financieros de la Compafiia;

1} Cambios en la presentacion de fos estados Financieros, incluyendo el estado de resultados integrales
2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicion

3) Correccidn de srrores contables en el caso de existir

4} Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados Financieros

3.3 Prohibiciones a la aplicacién retroactiva

Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compania realizadas seg(n las NIIF, en la fecha de transicion,
seran coherentes con fas estimaciones hechas para la misma fecha segian los PCGA previos (después de
realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia cbjetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

4, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.




