S. Efectuamos pruebas sobre cumplimiento de las obligaciones tributarias que tiene la
Compaiifa. El cumplimiento por parte de la Compaiiia de las mencionadas obligaciones, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias son de responsabilidad de la
administracién; tales criterios podrian eventualmente no ser coincidentes con los de las
autoridades competentes. Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones que
en nuestra opinioén se consideren incumplimientos de EXPLOFRAP S.A. como agente de
retencién y percepcidn de impuestos en el afio terminado el 31 de diciembre de 2017.

6. Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EXPLOFRAP S.A. el resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos

de efectivo en el afio termmnado en esa fecha de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis

Desde el cierre de los Estados Financieros hasta la fecha de elaboracion de este informe no se
han producido hechos que puedan aiterar 1a opinion.

Quito, a 31 marzo de 2018
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Mariano Rojas L.

Auditor Externo
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores Accionistas de
EXPLOFRAP S.A.

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera de EXPLOFRAP S.A. al 31de
diciembre de 2017, el Estado de Resultados, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado
de Evolucién del Patrimonio por el afio terminado en esa fecha.

2. Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La administracion de EXPLOFRAP S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y por el control interno determinado por la gerencia como necesario para que los
estados financieros estén libres de errores materiales por fraude o error.

3. Responsabilidad del auditor

El examen de auditoria fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. El trabajo de auditoria incluyé el examen en base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros
como son libros dianos, mayores, auxiliares, comprobantes de ingreso, comprobantes de
egreso, facturas y demas documentos de soporte de la contabilidad. Incluyo también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevanies hechas
por la administracion, asi como la evaluaciéon de la presentacion general de los estados
financieros y del sistema de control interno. Consideramos que la auditoria llevada a cabo
provee una base razonable para expresar una opinion.

4. Segun se explica en la Nota 1 de los Estados Financieros, la operacion de la compaiiia
esta vinculada a la comercializacion de explosivos y armas.
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