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A los accionistas de
AGROROUG 5. A
Guayaguil, Ecuador

Informe sobre Iz auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemaos auditada los estados financieres de la Compafiia AGROROUG 8. A, que comprenden los estados
de situacicn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los estados de resuitado integral, de
cambios en el patrimonio vy de flujos de efective correspondientes a los ejercicios terminados en esas
fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros gue incluven un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todes los aspectos
rmaterizles, la situacién financiera de AGROROUG 5. A, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondiente 2 los ejercicios econdmicos terminados en esas fechas,
de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF).

Fundamento de [a opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionzles de Auditoria
(MIA), Nuestrz responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe con mas detalle en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con [@ auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somaos auditores independientes de |z compafia, de conformidad con el Codige de Ftica para
Contadores Pdblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) y de las disposiciones de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades de éticas gue son
aplicables = nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador. Consideramos que |z evidencia de
auditoriz que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Accionistas y Directores en refacidn con los estados
financieros.

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con Mormas Imternacionales de Informacidén Financiera - NIIF (Marco
Conceptuzl Aplicable) y del control interno que Iz Administracidn considerd necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financierocs adjuntos, la Administracidn es responsable de la evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntas relacionados con la Compafiia en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio
en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Comparia, de cesar sus
operaciones, o bi=n no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de |a supervision del proceso de informacién financiera de la
Compaﬁia;}
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable esun alto nivel de seguridad, pero ne garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera = NIA,
siempre detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error
y se consideran materizles si, individualmente o en conjunto, pusde esperarse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios, tomadas sobre Iz base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria 2 los estados financieras de AGROROUP 5.A, de conformidad con las
MNormas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoriz. También;

e |dentificarnos y evaluamos los riesgos de errores significativos de los estadas financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de zuditorfa que respondan a esos riesgos,
cht=nemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una base pars nuestra
cpinion. El riesgo de no detectar un error material debide a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debidz a error, ya que el fraude puede implicar colusién, Talsificacien,
ormisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion dal control
interno.

s (Obtenemos conocmiento del control interno relevante parz la auditoriza con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuzdos en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinicn sobre la eficacia del control interna de |z Compafila.*

» Evaiuamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v Ia razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente infermacion revelada per la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha v, en base 2 la evidencia de auditaria cbtenida, sl existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duds importante scbre la capacidad de la
Compafiia pars continuar como negocio en marcha. 5i llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de zuditoria
sobre |2 correspondiente informacidn revelads en los estados financleros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro
informe, Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue lz Compafiia deje de
ser uh negocio en marcha.

+ FEvaluamaos en su conjunto, |2 presentacion, |z estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un moda que logran |a presentacion razunablei}
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Comunicamos a los responsables de la Compaiiia en relacion con, entrs otras cosas, el alcance y el
momento de rezlizacién de |z auditorfa y los hallazgos significativos de |a auditoriz, asi come cualguier
deficiencia significativa del contral interno que identificamos en el transcurse de la suditoria.

Marlene Rn%:::had
Licencia Profesional No. 14968
Superintendencia de Compafiias No.SC-RNAE2-273

Marzo 25 del 2019
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017

{expresado en U.5. ddlares)

Motas 2018 2017
ACTIVG
CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD 6 249,98 990.37
ACTIVOS FINANCIEROS 7 1,000.00 228,164.50
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS L] 1,450.00 £00.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,799.98 229,954.87
NO CORRIENTE
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 8 1582,261.05 1,582 261.05
TOTAL ACTIVO 1,585,561.03 1.312,_2'115.52
PASIVO
CORRIENTE
CLENTAS Y DOCLUIMENTOS POR PAGAR 10 650.00 1,205.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 550.00 1,205.00
NO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 11 60,200.62 B0, 209.62
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 12 616,144.56 §927,553.81
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 675,354.18 987,763.42
TOTAL PASIVO 677.004.18 SE8,568.43
PATRIMONIO NETD i3 908,556.85 8323,247.49
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,585.561.03 181221552

Ver notas 2 los estados financieros

Y
CLtt {_F))%'H Wﬂ

Alba Azucena Marquez Péfez
Gerente General

O

?

Econ. Dolores Carrefio Coronada

Contadora General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017

{expresado en U.S. dblares)

Notas 2018 2017
INGRESOS
OTROS INGRESOS 14 105,434.78 0.00
TOTAL INGRESOS 105,434.78 0.00
GASTOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS 15 20,118.23 3,665.13
OTROS GASTOS 6.59 50.08
TOTAL GASTOS 20,125.42 3,715.22
UTILDAD [PERDIDA) DELEJERCICIO 85,309.36 -3,715.22

Ver notas a los estados financieros
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Alba Azucena Marduez Pérez Econ. Dolores Carrefio Coronado
Gerente General Contadora General
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 Y 2017
{expresado en U.S. délares)

Capital R R Gananclas Eanancias

Descripcién {Pérdidas) de {Pérdidaz] Totai
Social de Capital . " | e
Legal " ejercicios anteriores  del efercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2016 30,800.00 152.17 818,120.51 =12,115.31 «8,73834 82721508

-9,738.34 9,738.34 000
Impuesto no recuperado 255,32 =355 32
Resultado ejeraco 2047 -3, 715,22 371522
Saldeo al 31 de didembre del 2017 30,500.00 15217 §18,120.51 -22,109.97 -3,7A500 82324749
Transfiere a resultados acumulados -8,715.22 371522 C.00
Impuesto no recuperado a-oo
Resyltade cjerido 2018 35,308.306 85,300,356
Saido al 31 de didembre del 2018 30,800.00 15217 E18,120.51 -25,825.15 £5,209.36 MESE.H,ER

Ver notas a los estados financieras
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Azucena Marguez Pérez Econ. Dolores Carrefic Coronado
Gerente General Contadora General
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017
[expresado en U.S. ddlares)

DETALLE 2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
Clases de pagos por actividades de operacitn

Pagos a proveedores por el suministro de bienesy serviclos =20.125,42 =3.715,22
Otros pagas por actividades de operacion -1.205,00 -186.279,02
Ortras entradas (salidas) de efectivo 332,598,278 601,00
Efectivo neto provisto por lzs actividades de operatién 311.268,85 -189.382,24

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Dtras entradas {salidas) de efective -311.409,25 128, /BB, 52
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento -311.408,25 138.788,52

INCREMENTO (DISMINUCIGN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

CFECTIVO -140,32 -604,72
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 990,37 158509
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 545,58 990,37

/

Ver notas a los estados financieras

4««%«2’ . % Glrenr
Azucena Marg Econ. Dolores Carreiio Coronado

Gerente General Contadora General
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CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017

{expresado en U.S. dolares)
DETALLE 2018 2017
GANANCIA [PERDIDA]) DEL EJERCICIO 85,309.36 -3,715.22
CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
incremento { disminudon ) en:
Otras cuentas por cobrar 227,164.50 -186,775.02
Servicios y otros pagos anticipados -650.00 500.00
Activos porimpuestos corricntes 0.00 256.00
Cuentasy documentos por pagar -555.00 705.00
Obligaciones con la administracion tributaria .00 -360.00
Tatal camhbios en activos y pasivos 2325,9539.50 -185,672.02

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ([ UTILIZADOS ) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION 311,268.85 -189,3593.24

Ver notas a los estados financieros

L ] _1 ;O .'.
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a Azucena uez —_— Econ. Dolores Carrefio Caronado
Gerente General Contadora General
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Notas a los Estadas Financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017
{expresadas en U.S. ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 — Constitudion y objeto social:

AGROROUG S.A., esta constituida en el Ecuador segln consta en la escritura plblica otorgada ante &l
Notaric Vigésime Quinto Suplente del Canton Guayaquil, Abogado Nelsan Gomez Maguildn, e inscrita en
el registro mercantil del cantdn Guayaquil el 20 de enero del 2012, con un capital autorizado de
US51.600,00 v el capital suscrito v pagado de USS 800,00 dividido en ochocientas acciones ardinarias v
nominativas a razén de un ddlar cada una, (US51,00)

Mediante escritura publica otorgada ante el Notarie Quints del Cantdn Guayagquil, Abog. Cesario L
Condo Chirlboga se aumenta el capital autorizado a sesentz y un mil seiscientos dolares {(USS61.600,00)
v el capital suscrito y pagado en treinta mil ochocientos dolares (US530.800,00} dividide en treinta mil
ochocientes acciones ordinarias ¥y nominativas de un délar cada una.

Tiene su domicilic en la ciudad de Guayaquil — Cdla.Urdesa Central, calle Victor Emilio Estrada &
417,MZ.18 SL-7; tiene coma actividad principal dedicarse 2 la venta por mayor y menor de productos
agricolas.

1.1 - Agrobacion de los estados financieros:

Los estados financieros al 51 de diciembre del 2018, han sido emitidos con autorizacion de Iz
Administracidn de la Compafifa, con fecha 15 de marzo del 2018, y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales paliticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros se detallan
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menas de que se indigque lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financleros y sus notas explicativas han sido preparados de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de (|ASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas en el Ecuador el 1 de enero del 2012 con la Resolucidén SC.05.5.09.006 emitida por
la Superintendencia de Compafiizs [publicado en el R.O. 94 del 23 de diciembre del 2008}, y representan
la adopcicn Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los sjercicios que sa presentan. Los estados financieros han sido preparades bajo eé,}
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Notas a los Estados Financieros
por los afios terminadas al 31 de diciembre del 2012 Y 2017
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principio del costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros gue son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica posteriormente en las paliticas contables. El costo historico estd
basada generalmente en el valar razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasive &n una transzccidn ordenada entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado utilizando otras técnicas
de valoracién. En la estimacién del vslor razonable de un activo o pasivo, la Companiia toma en cuenta
las caracterizsticas de un activa © un pasivo que los participantss de mercado tendrizn en cuenta zl fijar
el precio de dicho activo o pasivo en la medician.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financleros adjuntos se expresan en ddlares estadounidenses, moneda adoptada por la
Republica del Ecuador en marzo del 2000, consecuentements |a moneda funcional del ambiente
economico primario donde opera la Companiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en
los estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

23 Enmiendasy mejoras emitidas internacionalmente

Lz dltima enmienda a las NIIF para PYMES entro en vigencia desde el 1 de enero del 2017, por ende en
las notas a los estados fingncieros al 31 de diciernbre del 2018, para =sta clase de entidades == debe
indicar que no existen enmiendas a considerar para el pericdo que comenzard a partir del 1 de enero
del 2019. Entre las reformas mas importantes y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacion las
siguientas:

MNorma Tipo de cambio

Seccidn 10 Aplicacicn por cambic de politica contable, sobre revallo, se hard de forma

prospectiva.

Seccién 17  Opcién parz utilizar el modelo de revaluacion; costo de piezas de sustitucion; entre
otros.,

Seccion 18 Vida Util de intangibles, s& basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10
anos.,

Seccion 29 Se alinea con redaccidn actualizads de la NIC 12,

Seccion 35  Se permite usar la Seccion 35 por mas de una vez; incorpora una opcion para permitir
gue las entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuids; v,
otros.

La Administracion de la Compaiiia basada en |a naturaleza de sus operaciones estima que la adopcicn
de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF & interpretaciones antes descritas, no han tenide ningdn
impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieras.

10
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2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el aefactivo disponible, los depdsitos a |la vista en
bancos locales, el cual es de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

Los activos y pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias: “aetivo financleros a valor
razonable”, “activos financieros mantenidos hastz su vencimisnto”, “préstamos v cusntas por cobrar”,
y activos financieros mantenidos para negociar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable” y "otros pasivos financieros”. La clasificacidn
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron |os pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconoacimients inicial.

La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieres. La Administracidn datermina la clasificacidn de sus activos y pasives financieros 2 |a fecha
de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos
financieros en las categorias de prestamos y cuentas por cobrar, en los pasivos financieros posee
cuentas y documentos por pagar.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento
La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fechza de la

negociacion y se reconocen cuando se comprometan a comprar o vender &l activo o cancelar el pasive.

Medicion inicial
Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor rezonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativc, es reconocide como parte del active o pasivo;
siempre gue el active o pasive financiero no sea desighado como de “valor razonable con cambios en
resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiz valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicidn posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efactivo. En especifico, Iz Compaiiia presents las sigulentes cuentas dentro de esta categmfa:r}

11
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Otras Cuentas por cobrar;

Estas cuentas corresponden a los montos gue se esperan cobrar en un afio o menogs, se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan come activos no corrigntes, Se reconocen a
su ¢osto ameortizado cuando las transacciones de crédito exceden de las politicas de 90 diss,
menos la provision por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiiz presenta lz siguiente cuenta dentro de esta categoria;

Pro ores:
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de

les negocios. Se recanocen a su costo amortizado cuando las transacciones de erédito exceden
de las politicas de 50 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Lz Compafiia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando sxiste evidencia objetiva de que la compahiz no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera v Iz falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que !z cuenta 2 cobrar se ha deteriorado. El deterloro para cubrir pérdidas se establece
por el importe de la pérdida que se vaiora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efective futuros estimados descontado 2 Ia tasa de interés efectiva eriginal
del activo financiera. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterloro disminuye v,
dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento gue hayz ocurrido después de que se
recanocid diche deteriora, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, |a Compaiiz no ha establecido uns provision para pérdidas por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales porgue existe evidencia objetiva de gue la compafia sera
capaz de eobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerde con los términos originales,

2.5.4 Bajade activos y pasivos financieros

UIn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos 2 recibir los flujos de efectivo del activo o sl
La Compania transfiere el activo a2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

¥
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activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se
han liguidado.

2.6 Servicios y otras pagos anticipados

Los gastos pagados por anticipado son desembolsos entregados a un provesdor por contratos de
seguros, y por adquisicidn de bienes y servicios. Estos gastos serdn devengados en funcion de su
vigencia, ¥ se reconocen posteriormentes en =l estado de resultados.

2.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) Iz Compafiia tiene una obligacidn presente, va sea legal o
implicitz, como resultads de eventos pasados, (2) es probable que vaya a ser necesaria unz salida de
recursos para ligquidar la obligacién y {3) el monto se ha estimado de forma fiable. Llos montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracidn, a |la fecha de cierrs de |os
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion. . Los conceptos por los
cuzles se constituyen provisiones con cargo a resultades corresponden principal mente al impuesto a la
renta causado en el afio v a la participacidn de los trabajadores en las utilidades.

2.8 Impuesto a las ganancias

{a) El gasto por impuesto a las ganancias representa |2 suma del impuesto corriente por pagar vy del
impuesto diferido. El impuesto por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio (utilidad
gravable), v es calculado utilizando las tasas fiscales que establece la Ley de Reégimen Tributaric
Interno, tehemaos:

o 25% para todas las sociedades

< 28% cuando los acclonistas tienen una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social; si es menor al 50% se aplica proporcionalmente,

<+ Rebaja de 3 puntos porcentuales (3%) en la tarifa impositiva para micre y peguenas empresas
(Ventas desde US5300.001 a US51.000.000 y 10-45 empleados), v para exportadores habituales que
mantengan o incrementen el empleo. La tasa impositiva seria del 22%.

Asirmismo, aplicard |2 tarifa correspaondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales 2 toda 2
base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezcs
el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de
oiras sanciones que fueren aplicables.

{b] Los impuestos diferidos corresponden 2l monto del impuesto sobre las utilidades que la Compafiia
tendrd que pagar (pasivos) o recuperar (activos] en ejercicios futures, relacionados con diferencias().
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temporarias entre la base fiscal o tributaria v el importe contable en libros de ciertos activos y
pasivas.

Al 31 de diciembre del 2018, |= compafiia no provisiona el impuesto a la renta diferido, por cuante no
existen diferencias temporarias en las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
rmaostrados en los estados finanecieros,

2.9 Reconocimienta de ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresas de actividades ordinarias se miden a valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir; nete de descuentos & impuestos asocizdos con la venta, La Compafia reconoce los ingresos
cuando transfiere al cliente la totalidad de los riesgos, beneficios v servicios sobre la propiedad de los
productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas.

2.10 Reconocimiento de Costos y Gastos

Lz Empresa reconoce sus costos y gastos en funcion al método del devengado, en la medida en que
ocurran los hechos econdmicos en forma tal que gueden registrados sistemédticamente en el periode
contable, independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja). Sa incluyen dentro de los
costos las erogaciones causadas a favor de empleades o terceros directamente relacionades con l2
venta o prestacion de servicios. Tambien se Incluyen aguellos costos vy gastos que auhdgue no estén
directament= relacionados con |2 venta o la prestacidn de los servicios son un elemento asencizl en
elios.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividadas de |2 Compafilz 12 2xponen a2 una variedad de riesgos financiaros: liquidez, crédito, y
mercade (riesgo de tasa de interés, tipo de cambio y de precio). La Compafila se concentra
principaimente en lo impradecible de los mercados financieros y tratz de minimizar potencizles efectos
adversos en su desempefio financiero, Lz administracidn de riesgos se efectia a través de un analisis
desarrallade internamente, el mismao no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta
que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzariz.

3.1.1 Riesgos de mercado
Riesgo de tipo de cambig: No existen ventas relevantes al exterior, por tanto la Compafiia no tiene
riesgos inherentes al tipo de cambic.

Riesgo valg onzabl r ti interss: |a Compafiia no tiene activos significativos que generan
intereses; los ingresos v los flujos de efectivo operatives de la Compafiia son independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercadol)
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3.1.2 Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas princlpalmente por el 4rea de
contabilidad, el riesgo de crédito 52 encuentra presente en e/ efectivo depositado v en sus cusntas por
cobrar. El riesgo de crédito se refiere al riesgo en que una de |as partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafila. AGROROUG S.A. realiza
transacciones con compafias que no le representan ningln riesgo por cuanto la recuperacidn de fa
cartera es segura.

32.1.2 Riesgo de liquidez

La compafia no presenta riesgos financieros importantes, su financiamiento operativo esta relacionade
con las obligaciones corrientes, que le permiten tener al 31 de diciambre del 2018 un capital de trabajs
positivo de USS 2.649,98,

3.2 Administracion del riesgo de capital

El obietivo de la Compafila al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de continuar comao
empresa en marcha v asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios asi como beneficios 2
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,
Los principales indicadoras financieros de |2 Administradora se detallan a continuacion:

2018 2017
CAPITAL DETRABAIO 5254598 S 228,745.87
{NDICE DE LQUIDEZ 5,08 veces 150,83 veces
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO £2.705% 54.57%

L2 administracion revisa |a estructura del capitz| de fa compafila periddicamente considerande el costo
del capital v los riesgos asociados,

4. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financleros requiere que la Compariia realice estimaciones y utilice supuestos
gque =zfectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionas realizadas y supuestos utilizados por Iz Companiz se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas czlificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas mndiciones_;}
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Las estimaciones y politicaz contables significativas son definidas como aguellas gue son importantes
pare reflejar correctamente la situacidn financiera vy los resultados de la Compafia y/o las que requieren
un alto grado de juitio por parte de la Administracidn.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros

Se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio. Estdn representados por el efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de daterminar el valor razonable de un active o pasivo financiere puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicidn:

s Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a3 los
gue la compafiia puedes acceder en la fecha de medicion [Nivel 1).

» [nformacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se puada confirmar para el
active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indiractamente (que se deriven dz precios)
{Mivel 2)

» Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en dato gue se pusda confirmar en el
mercado {informacion no observable) (Nivel 3).

El valor en libros de los activos y pasivos financieros descritos en la nota 5.1, se zproxima al valer
razonable debide a la naturaieza de corto plazo de estos instrumentos. En base a lo anterior, cabe
mencionar que no existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable [Nivel 1).

6. EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los valoresen Caja y Bancos son los recursos de libre disponibilidad con los que cuenta la Compaiiia al
31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestran los siguientes saldos:

Compasicidn 2018 2017

CALA 759,48 799,49
BANCOS LOCALES 50,48 180,88
TOTAL 849,58 950,37 }
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden a  valores adeudados por préstamos a compafiias relacionadas y otras; que han sido
otorgados a corto plazo por operaciones normales.

Composicion 2018 Q17
CUENTAS Y DOCUMENTCS POR COBRAR

POR COBRAR A RELACIOMADAS - 227,16450
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,000.00 1,000.00
TOTAL 100000 228,164.50

8. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Corresponden a wvalores entregados por anticipo a proveedores gue han sido otorgados a corto plazo
que gl cierre del presente ejercicio econdmico se encuentran pendientes de liquidar,

Composicion 2018 2017
ANTICIPOS A PROVEEDORES 1,450.00 800.00
TOTAL 1,450.00 800.00

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Fideicomisp Mercantil.- AGRORQOUG S5.A mantiene el 50% de derechos fiduciarios en el patrimonio
autdnome del Fideicomiso Inmobiliario Bali qua sa constituyd el 8 de abril del 2012. El patrimonic
auténomeo del Fideicomiso Inmobiliario Bali estd conformado por - Dos lotes de terrencs unificades en
un solo cuerpo ubicade en |2 via la Puntilla — La Aurora en la Parroguiz "Las Lojas” con una superficie
total de cinco hectdreas cincuenta y tres centésimas de hectareas.

Composicion 2018 2017
DERECHOS FIDUCIARIOS

Fideicomiso Inmobiliario Bali 1,582,261.05 1,582,261.05
TOTAL 1,582,261.05 1,582,261.05

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a obligaciones contraidas con proveedores lacales por |la compra de bienes y servicios, al
31 de diciembre del 2018 y 2017 muestran los siguientes saldos: ().
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Composicidn 2018 2017
CUENTAS POR PAGAR LOCALES

PROVEEDORES &50.00 1,205.00
TOTAL 650.00 1,205.00

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Corresponde a obligaciones contraidas con las compafifas Corporacion Inmobiliare Internacional
Corpinter 5.A, vy Silver Coast por préstamos concadidos 2 largo plazo que no generan intereses. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 muestran los siguientes saldos:

icion 2018 2017
CUENTAS POR PAGAR
LOCAL 1} 42,633.58 42,633.55
DEL EXTERIOR 2} 1757607 17,576.07
TOTAL 60,205.62 £0.209.62

12, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Corresponden a valores pendientes de pago por la Cesidn de Dereches fiduciarios del Fideicomiso
Mercantil denominads “Fideicomiso El Manglar que hace la compafila RAON!I CORP (accionista
rmayoritario) a favor de AGROROUG 5.A. Los saldos 2| 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestran de
la siguiente manera:

Composicion 2018 2017
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 51514455 987,763.43
TOTAL 616,14456 987,762.42

13. PATRIMONIO

Capital Social, - El capital social de |a compafia al 31 de diciembre del 2018 estd canfarmado por 30.800
acciones ordinarias y nominativas de un délar (USS 1,00) cada una, que dan un total de USS 30.800,00.

Reserva Legal. - De acuerdo con la legislacion vigente, la compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de Iz utilidad neta del afio hasta que represents el 50% del capital pagado. La reserva legal no puede p
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ser pagada en efective, pero puede ser capitalizads o ser utilizada para absorber pérdidas. 5u saldo al
31 de diciembre de=l 2018 USS 152.17.

Reserva de Capital. — Corresponde a revalorizacion de bien entregado 2l Fideicomiso Inmobiliario Bali.
Su saldo al 31 de diciembre del 2018 USS 818.120,51L

Ganancias [Pérdidas) acumuladas. - Corresponden a los resultados obtenides en ejercicios econdmicos
de afos anteriores, 2| 31 de diciembre del 2018 sy salde presenta pérdidas por US525.825,19,

Utilidad. - El ejercicio econdmice entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 arrajd utilidades por
de USS5 85.309,36 despues del impuesto a la renta.

14. INGRESOS

En el presente ejercicio econdmico la Compafila recibid dividendos ganados de Inalcante S.A., se
muastran como sigue:

Composician 2018 2017
OTROS INGRESOS

DIVIDENDOS GANADOS 105,434.78 0.00
TOTAL 10543478 0.00
15. GASTOS

Los gastos generales y administrativos ocasionados para el desenvolvimiento de las operaciones
hormales de la Compania, estdn conformados por pagos de honorarics, impuestos, gastos legales y
otros gastos; por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue como sigue:

Compoasicién 2018 2017

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 20,11883 3,665.13
OTROS GASTOS £6.59 50,09
TOTAL 20,125.42 5,_?: 15.22

16. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacidn tributaria-contable

De acuerdo 2 la condiliacidn tributaria realizada al 31 de diciembre del 2018, Ia Compafiia arrajé una
pérdida tributaria de (USS 20.118,83), sujeta 2 ser amortizada en periodos posteriores. Y
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Detalle R .- [— .
Litilidad contable 85,309.36 -3,715.22
Diferencias permantentes
{+) Gastos no deducibles 6.59 50.09
{-) Divendos exentos -105,434.78 -3,665.13
Base imponible para el impuesto ala renta -20,118.823 0.00
Impuesto 2 |la renta czusado 0.00 0.00

{b) Anticipo de impuesto a la renta

Para el ejercicio econdmico 2018 el célculo del anticipo de impuesto & la renta para Agroroug 5.A.
considerada microempresa no determing valor alguno

17. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES

En curmnplimiento de sus obligaciones como agente de retencién y percepcién del impuesto a la renta,
asi cormno los eriterios de aplicacion a las normas tributarias son responsabilidad de la administracién de
la compariia. El resultado de mi revision no reveld en las transacciones examinadas que 2 mi opinidn
constituyan incurmplimiento significative de las obligaciones de AGRORCOUG S5.A. como agente de
retencién y percepcion del impuesto a |a renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2018.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy |a fecha de preparacidn de estos estados financieros auditados, no
se produjeron eventos, gue en opinidn de la Administracién de la Compafilz pudieren tener efectos
signiﬁcatluusq




