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DICTAM LOS AUDITORES DIENTES

A los Accionistas de
AGROROUG S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de AGROROUG 5.A. gue comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, v los estados de resuitades integrales, estados de
cambios en el patrimonio neto de los accionistas, y estados de flujos de efective del ejercicio en
mencion, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados finandieros

La Administracicn de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacién razenable de
estos estades financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
y por el control interno que la Administracidn determine sea necesaria para permitir la preparacién
de estados financieros, que estén libres de errores significatives, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabiiidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicade con las Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas reguieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiguemos y realicemos
la auditoria con el propdsito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estades
financiercs ne incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos scbre bases selectivas para obtener evidencias
sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros incluyan errores significativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparacion y
presentacidon razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésitoc de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la
apropiada aplicacion de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por Iz Administracion, asi come la presentacion generai de ios estados financiercs

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar una opinidn.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de AGROROUG 5.A. al 21 de diciembre del 2016 vy los resultades
integrales, los cambios en su patrimonic neto v los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Nermas Internacionales de informacién Financiera.

AUDITORES Y CONSULTORES
AUDIFEDMAR S.A.
Registra N =

-

Federico Armijos Bonilla
GERENTE GENERAL
Licencia Profesional No. 10713

Marzo 24 del 2017
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

(Expresados en délares de EULA..)

Notas 2016 2015

ACTIVO

CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD 2] 1,595.09 30,425.70
ACTIVOS FINANCIEROS 7 41,385.48 22,540.00
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS 8 1,300.00 0.00
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 9 256.32 0.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 44 53689 53,085.70
NO CORRIENTE

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 10 1.582,261.05 1,582, 261.05
TOTAL ACTIVO 1,626,797.54 1,635,326.75
PASIVO

CORRIENTE

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 11 S00.00 14.70
OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES 12 360.00 2,335.77
TOTAL PASIVO CORRIENTE Be0.00 2,350.47
NO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 13 798,718.91 796,018.91
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 798,718.51 795,018.51
TOTAL PASIVD 799,578.91 798,369.38
PATRIMONIOQ NETO 14 827,219.03 836,957.37
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 626, 797.84 kEE!S‘ﬂEJ'E:’?

Ver notas a los estados financieros

Gerente General

&.rﬁ,::z (i (st W

Econ. Doleres Carrefio Coronado

Contadora General
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{Expresados en dolares de E.UAL)
Notas 2018 2015
INGRESOS
VENTAS 0.00 18,0600.00
CTROS INGRESQOS .00 0.00
TOTAL INGRESOS Q.00 18,000.00
GASTOS 15
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 1,082.90 1522214
OTROS GASTOS 423.06 20.68
TOTAL GASTOS 1,505.96 15,942.82
UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 1,505.96 2,057.18
MEMNOS: IMPUESTO A LA RENTA 1o 8,23238 535.47
UTILIDAD {PERDIDA) NETA o784 1,511.1143
Ver notas a los estados financieros
. .l'/" .
Qﬁﬁl&: (Ligexs9
a Azucena Margyez Pé Econ. Dolores Carrefio Coronado
Gerente General Contadora General
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P Audifedmar

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
por los afios terminados al 31 de dicembre del 2016 Y 2I.'.l15
{Expresados en délares de E.U.A.)

Ganansias i
Capita Mesenn  APOrERan L ode (Pirsdm)de O oo
Descripeion PR futura s e {Pérdidas) Total
capitalizacién S et del ejercicio
Saldo al 01 de enero del 2015 200.00 0.00 15,994.22 000  -13,085.87 -768.98 2,968.47
Transfiers pérdidas -768.98 T55.98 000
Aumento de cpital 30,000.00 «15 994,37 1400568
inoemento B18,130,51 E1E,120.51
Registra contribucion super, Cia 340,00 340,00
Litilidac del ejercicio 152171 152171
Saldo al 31 de didiembre del 2015 30,300.00 0.00 0.00 81812051 -13,424.8% 1L52LT1  =:595737
Reserva Legal 152.17 -152.17 oo
Transfiere utilidades 1,269.54 -1,368.54 000
Resultaddos del ejercicio 2016 -3, 738,84 -9,738.34
Saldo al 31 de diciembre del 2015 30,200.00 152.17 000 SIR1051  -i211831 973834 .:nsm.g
Ver notas a los estados finanderos
Aulenc. e (Cltrary)
a a Marquez Econ. Dolores Carrefio Coronado
Gerente General Contadora General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
por los aios terminados al 31 de diciembre del 2016 Y 2015
{Expresados en dolares de E.U.A.)
DETALLE 2016 2015
FLUJSOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicio 0.00 18,000.00
0.00 18,000.00
Clases de pagos por actividades de operacion -31,530.61 -33,567.82
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -8,738.34 -16,478.29
Otros pagos por actividades de operacién. -20,301.80 -18,840.00
Otras entradas y salidas de efectivo -1,490.47 2,350.47
Efective neto provisto por las actividades de operacién =31,530.61 -15,957.82
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADDS EN} ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Otras entradas y salldas de efectivo 2,700.00 43,740.95
Efectivo neto utilizado porlas actividades de finandamiento 2,700.00 43,740.85
INCREMENTD [DISMINUCIL‘]-N} NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL -28,830.61 2777313
EFECTIVO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 30,425.70 2,652 57
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1,595.08 30,425.70
==

Ver notas a los estados financieros

Gerente Generai

Mfﬂw (Cdopd
Econ. Dolores Carrefio Coronado

Contadora General
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AGRDROUG 5.A.

CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
por los afios terminados al 31 de diciembre del 20168 Y 2015
{Expresados en dolares de E.ULA.)

DETALLE 2016 2015

GANANCIA PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA -1,505.96 2,057.18

AIUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto por impuesto a la renta -8,232.38 -535.47

-5,232.38 -535.47

CAMBICS DE ACTIVOSY PASIVOS:
Incremento { disminucidn | en:

Cuentas por cobrar clientes .00 -15,800.00
Otras cuentas por cobrar -18,745.48 -40.00
Anticipo a proveedores -1,300.00 0.00
Activos porimpuestos corrientes -256.32 0.00
Cuentas y documentos por pagar 485,20 14.70
Con la Administracidn tributaria -1.975.77 2,335.77

-21.792.27 -17,485.53

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE [ UTILZADOS } EN

-31,530.61 -15,567.
ACTIVIDADES DE OPERACION

B2

¥

Vear notas a los estados financieros

- : /F(.l‘ . :
g“(&'ff (},{M!z i d

Econ. Dolores Carrefio Coronado
Gerante General Contadora General
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Notas a los Estados Financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 Y 2015
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y objeto social

AGRORCUG S.A., estd constituida en el Ecuador segin consta en la escritura pulblica otorgada ante el
Notaric Vigésimo Quinto Suplente del Cantén Guayaguil, Abogado Nelson Gomez Maquilon, e inscrita en
el registro mercantil del cantén Guayaquil el 20 de enero del 2012, con un capital autorizade de
US5$1.800,00 y el capital suscrito y pagado de USS 800,00 dividido en ochocientas acciones ordinarias y
nominativas a razon de un délar cada una. (US51,00)

Mediante escritura publica otorgada ante el Notzrio Quinto del Canton Guavaquil, Abog. Cesario L. Condo
Chiribogs inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 17 de septiembre del 2015, se
aumenta el capital autorizado a sesenta y un mil seiscientos délares (US561.600,00) v el capital suscrito y
pagado en treintz mil ochocientos délares (U5530.800,00) dividido en treinta mil ochocientos accicnes
ordinarias y nominativas de un dolar cada una, se reforman los estatutos y se reactiva la empresa,

Tiene su domicilio en la ciudad de Guayaquil v su actividad principal es dedicarse a la venta por mayor y
menor de productos agricolas.

1.2 Aprcbecion de los estados finanderos

los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitides con autorizacién de |
Administracién de la Compafia, con fecha 22 de marzo del 2017, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta Generzl de Accicnistas para su 2probacién definitiva.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financiercs. Tal como lo requieren las Normas Internacionzles de Informacién Financiera, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los precantes estados financieros y sus nctas explicativas de la Compafiia han sido preparades de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias v medisnas empresas
{NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), las gue han sido adoptadas en Ecuador z partir del 1 de enero “L:p?
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MNotas a los Estados Financieros
por los afigs terminados 2l 31 de diciembre del 2016 Y 2015
{Expresadas en daolares de E.UA.)

2012 con la Resclucidn SC.05.G6.08.006 emitida por |2 Superintendencia de Compafias (publicado en gl
R.0.94 del 2 de diciembre del 2009), y representan la adopcion integral, explicita vy sin reservas de las
referidas normas intérnacionales aplicadas de manera uniferme en |os ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros han side preparados bajo el principio del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros de acuerdo con NIIF requiere ! uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacicn de las politicas contables de La
Compania.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internadionalmante.

A la fecha de emisitin de estos estados financieros, se han publicado enmiendas ¥ mejoras a las normas
existentes, de las cuzles Lz Compafiia no las ha adoptado con anticipacién. Entre [as reformas mas
importantes v de aplicacién obligatoria, describimeos a continuacion las siguientes:

Morma Tipo de cambio

Soaccidn 10 Aplicacidn por cambio de politica contable, sobre revaldo, se hara de formaz
prospectiva,

Seccion 17 Opcidn para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucion;
entre otros.

Seccign 18 Vida Gtil de intangikles, s2 basa en criterios de iz Gerencia, pero que no supere los
10 afios.

Seccion 29 Se alines con redaccion actualizada de la NIC 12

Seccian 35 Se permite wsar la Seccidn 35 por mas de ung vez, incorpora una opcion para
permitir que las entidades usen el valor razonzble, sobre un evento como costo
atribuida: v, otros.

La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enerc del 2016; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significative en los estados
financieros.

Las enmiendas que el IASE considera como necesarias perc no urgentes, son las que se detzllan a
cont’muacién:}?
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® Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i) “NIIF 5 — Activos no corrientes

mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos
sobre los cambios en los métodos de eliminacién de planes de vents vy distribucion; §i) “NIIF 7 —
“Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios scbre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional requerids
sobre los estados financiero interings; iii} “NIC 19 —= Beneficios a los empleados”, donde se aclara
que al determninar |a tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos ¥ no el pais donde se generan”; vy, iv] "NIC 24 — Informacion financiers
interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacidn financiera en otras partes del informe
intermedio.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, moneda adoptada por la
Replblica del Ecuador an marze del 2000. Consecuentemente la meneda funcional del ambiente
economico primaric donde opera la Compafia y Ia moneda de presentacién de las partidas incluidas en
los estados financiercs, es el Dolar de |os Estados Unidos de América.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el efective disponible, los depdsitos a la vista en bancos
locales, el cual es de libre disponibilidad.

2,5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable con cambios en
resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizade” e “instrumentos de patrimonio al costo menes
deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en |as siguientes categorias: “velor razonable con cambios
en resultados”, “pasivos al costo ameortizade” y “compromisos de préstamos al costo menos deterioro”.

La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieren los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina |a clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros
en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar, en los pasivos financieros posee cuentas y
documentos por pm—.g
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiz reconoce un activo @ pasivo financiere en &l estado de situacion financierz a la fecha de [a
negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
gue el activo o pasivo financiero no sea designado comao de “valor razonable con cambios en resultados”.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Maedicidén posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden 2l costo emortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafia presenta las sigujentes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar clientes:

Estas cuentas corresponden a los mentos adeudados porsus clientes por la venta de productos
en el curso normal de los negocios. Sise esperan cobrar en un afis o menos se clasifican coma
activos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su
costo amortizado cuando las transacciones de crédito exceden de [as politicas de 90 dias,
menos la provision por deterioro correspondiente.

(s}  Otros pasivos financieros

Posterior 2 su reconocimienteo inicial sa miden al costo amortizado aplicando el metodo de interes
efectivo. La Companiia las siguientes cuentas dentro de ests categoria:

(2} Proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curse normat
de los negocios. Se reconocen a su costo amortizade cuando las transacciones de credite
sxceden de las politicas de 90 dias,/?
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales v
con relacionadas cuando existe evidencia chjetiva de que |a companiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o reorganizacién financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que |2
cuanta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como Iz
difarancia entre el imoorte en libros del sctive v el valor actual de los flujos da afactive futures estimades
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiere.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se alimina cuandc expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del active ¢ si
La Compafia transfiere &l activo 3 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liguidade.

2.6 Servicios y otros pagos anticipados
Los gastos pagados por anticipado son desembolsos entregados & un proveedor por contratos de

seguros, ¥ por adguisicién de bienes y servicios. Estos gastos seran devengados en funcion de su
vigencia, y s& reconocen posteriormente en el estado de resultades.

2.7 Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios que se han
adquiride de los proveedores en el curso ordinario del giro del negocio. Las cuentas a pagar se

clasifican como pasivo corriente si |os pagos tienen vencimiento a un ano o menos. En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientas,

2.8 (Ortras obligaciones corrientes

Representan principalmente impuestos a cancelar a la administracién tributaria, los cuales son liguidados
en forma mensual segln las disposiciones establecidas por el Servicio de Rentas Internas SRJJ.;;

10



Cdia. Samanes 1 Mz 122 §L-13, V-9 .

e-mail: audifed mar.quditores@gmall.com P{AUdI fEd mar
Telf: (593) 042-214-700 |
Cel: 0994350453, 0999081151

Guayaquil Esuador

AGROROUG S.A.

Notas a los Estados Finandieros
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 Y 2015
(Expresadas en délares de E.UA)

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (2] es probable que vaya a ser necesarla una salida de
recursos para liquidar la obligacion v (3) el monto se ha estimade de forma fizble. Los montos
reccnocidos como provision son lz mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Impuesto a las ganancias

La provisién para impuesto 2 las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar v del
impuesto diferido. La tarifa del impuesto a la rentz para las personas juridicas en el 2016 dependera de
la composicidn accionarial. La tarifa general es del 27% sobre su base imponible. La tarifa del 25% sobre
su base imponible si la sociedad incluye accionistas, soclios, participes constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior &l 50% del capital social, si es
menor al 50% se aplica proporcionalmente.

El impuesto corriente por pagar de la empresa estd basado en las ganancias fiscales del afic y esta
constituida 2 la tasa del 25% sobre la utilidad gravable v se carga a los resuitados del afio en que se
devenga. El cargo por Impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el célculo sobre la renta
imponible del ahic utilizando la tasa impositiva para scciedades del 25% sobre la suma de los coeficientes
gue constituyen el impuesto minimo.

El impuesto corriente por pagar de la empresa estd basado en las ganancias fiscales del afio vy estd
constituida a |2 tasa del 25% sobre la utilidad gravable y se carga a los resultados del afio en gue se
devenga. El cargo por impuesto a las ganancias corrignte sera el mayor de entre el calculo sobre |a renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25% sobre la suma de los coeficientes
que constituyen el impuesto minime. El impuesto de renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos v
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto de renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha
del estado de sttuacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a ia renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a |a renta diferidos activos sdlo
se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
gue se puedan usar las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos activos y pasives se compensan_g
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2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valer razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en
el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos cuando se transfieren los riesgos v
beneficios a los clientes por | venta.

2.12 Reconocimiento de Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la
fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacion
{devengo).

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen & una variedad de riesgos financieres: liguidez, cradito, v
mercado (riesgo de tasa de interés, tipo de cambio v de precio). la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adverscs en su desempefio financiers. La administracion de riesgos se efectia a través de un analisis
desarrallade internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sing gue es una herramienta
gue ayuda a evaluar donde se debe invertir v gue retorno alcanzaria.

3.1.1 Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio: No existen ventas relevantes al exterior, por tanto lz Compafia no tiene

riesgos Inherentes 2l tipo de cambio.

Riesgos de valor razenable por tipo de interés: Le Compaiiia no tiene activos significativos que generan
intereses; los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafila son independientes de los

cambios en las tasas de interés en el mercado.

3.1.2 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por el area de
contabilidad, el riesgo de credito se encuentra presente en el efectivo depositado, ¥ las cuentas po[é?

12
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cobrar clientes. El riesgo de credito se refiere al riesgo en que una de las partes incumpla econ sus
obligaciones contractuzales resultandc en una pérdida financiera para |z Compafiia. AGROROUG S.A.
realiza transacciones con c¢lientes relacionadas gue no le representan ningln rigsgo por cuanto la
recuperacion de la cartera es segura.

3.1.3 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez al 31 de diciembre del 2016 y 2015, han sido los recursos suministrados de
sus accionistas. para administrar la liguidez de corto plazo.

3.1.4 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de |a Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

4.-ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lz preparacion de estados financieres requiere que |z Compania realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histdrica,
cambios en la industria & informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y
politicas contables significativas son definidas come aguellas gue son importantes para reflejar
correctamente |a situacion financiera v los resuitados de la Compafiia v/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracién.

5.-INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos finanderos -

Se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio. Estan representados por el efectivo, cuentas y documentos por cobrary pagar.

5.2 Valor razonable de instrumentos financderos

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarguias de medicir&ng

13
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<+ Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados actives para actives o pasivos idénticos (nivel 1).

% Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 gue se pueda confirmar para el

activo o pasivo, ya que sez directamente {precios), o indirectamente (que se deriven de precios)
(nivel 2}.

«*Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
(informacion no observable} (nivel 3).

El valor en libros de los activos y pasivos financieros indicados en Iz nota 5.1 se aproxima al valor razonable
debide a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En base a lo anterior, cabe mencionar que no
existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

6. EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Estén conformados por los valores en cajs y los depositos que lz compaiiiz mantiene en la cuenta
corriente del Banco Bolivariano. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 se muestran [os siguientes saldos:

Compasidén 2015 2015
EFECTIVO EN CAIJA Y BANCOS 1,595.09 30,425.70
TOTAL 1,595.09 30,425.70

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros estdn conformados por las cuentas por cobrar a clientes y por valores entregados
en calidad de préstamos a compaiiias relacionadas que no generan intereses.

Composidon 2016 2015

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COERAR

CLIENTES RELACIONADOS 19,800.00 19,800.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES 20,585.48 1,000.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES 1,000.00 1,840.00
TOTAL 41,385.48 22,640.00 j
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Corresponden a2 valores entregados por anticipo a proveedores gue han sido otorgados a corto plazo
gue al cierre del presente ejercicio econdmico se encuentran pendientes de liquidar.

Compoesicién 2016 2015
ANTICIPO A PROVEEDORES 1,300.00 0.00
TOTAL 1,300.00 0.00

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los créditos tributarios a favor de la Compafiia estén conformados por
anticipes de impuesto a Iz renta.

Composicién 2016 ’ 2015
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (LR.) 256.32 0.00
TOTAL 256.32 0.00

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Fideicomiso Mercantil.- AGROROUG 5.A mantiene el 50% de derechos fiduciaries en el patrimenio
auténomo del Fideicomiso Inmebiliario Bali gque se constituyd el 9 de abril del 2012. El patrimonio
auténomo del Fideicomiso Inmobiliario Bali estd conformado por - Dos lotes de terrencs unificados en
un solo cuerpo ubicado en Iz via la Puntilla — La Aurora en Ia Parroquia “Las Lojas™ con una superficie total
de CINCO HECTAREAS CINCUENTA Y TRES CENTESIMAS DE HECTAREAS.

Composicion 2016 15
DERECHOS FIDUCIARIOS

FIDEICOMISO INMOBILIARIO BALI 1,582.261.05 1,582,261.05
TOTAL 1,582 761.05 1,582.251.052

15
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El objeto del Fideicomisc Inmobiliario Bali es el desarrollo del proyecto en el inmueble, una vez
transferide el mismo al Fideicomiso y alcanzado el punto de equilibrio, y con el dinero que llegare a ser
entregado por los constituyentes y por |os reservantes, en cumplimiento de los Contratos de Reservas.

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a obligaciones contraidas con proveedores locales por la compra de bienes y servicios.

Composicién 2016 2015
PROVEEDORES LOCALES 500.00 14.70
TOTAL 500.00 14.70

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Cumpliendo con sus obligaciones tributarias, la compafiia ha efectuado retenciones en la fuente, y
retenciones del VA, IVA 12% cobrado que al 31 de diciembre del 2016 suman US$360. Se registro la
provision y cancelacion del impuesto a la renta minimo del presente ejercicic.

Descripcidn SZE Aumentos Disminuciones 01.01.2016
RETENCION EN LA FUENTE IMP. RENTA 0.30 10.71 1101 0.00
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA 0.00 14.92 14.92 0.00
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 2,160.00 0.00 2,160.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA COMPARIA 175.47 8,232.38 8,047.85 360.00
TOTAL 2,335.77 8,258.01 10,233.78 360.00

13. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Corresponden a valores pendientes de page por la Cesién de Derechos fiduciarios del Fideicomiso
Mercantil denominade “Fideicomiso El Manglar que hace la compaiiia RAONI CORP (accionista
mayoritario) a favor de AGROROUG S.A. Los saldos al 31 de diciembre del 2016 v 2015 se muestran de la
siguiente manera: 3

14
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Composicion 2016 2015
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS DEL EXTERIOR 798,718.81 796,018.51
TOTAL 798,718.91 796,018.91

14. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital sccial de la compafiia al 31 de diciembre del 2016 esta conformado por 30.800 acciones
ordinarias y nominativas de un dolar (USS 1,00) cada una, que dan un total de USS 30.800,00.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafia debe apropiar per loc menos el 10% de la utilidad neta
del afio hasta que represente e! 50% del capital pagado. la reserva legal no puede ser pagada en
efectivo, pero puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber pérdidas. 5u saldo al 31 de diciembre
del 2016 USS 152.17.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultadas (utilidades o peérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas @ reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capitzl u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los Accionistas.

- Pérdidas scumuladas, - Corresponden a |os resultados de afios anteriores, al 31 de diciembre del
2016 presenta un saldo de (US$ 12.115,31).

- Reserva de Capital. — Corresponde a revalorizacién de bien inmueble aportado al Fideicomiso
Inmobiliario Bali. Su saldoal 31 de diciembre del 2016 USS5 818.120,51.

PERDIDA DEL EJERCICIO

El ejercicio econtmico entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 arrojd una pérdida de USS
5.738,34 en la que incluye US58.232,38 que corresponde al anticipo minimo de impuesto a la renta.;;'
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15. GASTOS

Los gastos operacionales de administracidn v ventas corresponden a velores relacionados con la gestion
administrativa y de ventas parz o] desarrollo da su actividad eoperativa. Al 31 de diciembre del 2016 ¥
2015, su confermacion es la siguiente:

Composidén 2016 2015

GASTOS ADMINISTRATIVOS 1,082.90 15,922.14
OTROS GASTOS 423.06 20.68
TOTAL 1,505.96 15,942.82

16. |IMPUESTO A LA RENTA

La compania durante el presente ejercicio arrojo pérdidas. A continuacidn se muestra La conciliacién
tributaria-contable para establecer el impuesto a |a rentz causado del presente gjercicio econdmicoe.

CONCILIACIGN TRIBUTARIA 2016 2015
Utilidad [ Pérdida | del ejercico -1,505.96 2,057.18
Mas:

Gastos no deducibles 423.06 84.68
Base imponible para el impuesto alarenta -1,082.90 2,141.86
Impuesto ala renta causado - 535.47
Tasa de IMpuUestos......usmmems 25% 25%
Determinacidn de pago de minimo de impuesto alarenta

Anticipo de impuesto calculado para el afio 8,232.38 0.00
impueste a la renta causado 0.00 535.47
Impuesto a pagar mayor entre anticipo e impuesto alarenta 8,232.38 535.47

En la conciliacién tributaria se muestra gue el anticipc minimo reportado en la declaracion de impuestc a
ia renta del afio anterior es mayor gue el impuesto causado, convirtiéndose por esta razon es el impuesto
2 la renta por pagar definitivo. 5}

18
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17. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiente de sus obligaciones como agente de retencidn y percepcion del impuesto 3 la renta, asi
como los criterios de aplicacién a las normas tributarias son responsabilidad de la administracion de la
compafia. El resultado de mi revision no reveld en las transacciones examinadas que a mi opinion
constituyan incumplimiento significativo de las obligaciones de AGROROUG 5.A. comc agente de
retencion y percepcion del impuesto a la renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2016.

18, EVENTOS SUBSECUENTES:
Entre el 31 de diclembre del 20156 v la fecha de preparacion de estos estados financieros auditados, no se

produjeron eventos, que 2n opinién de la Administracion de [a Compafila pudieren tener efectos
signiﬁmﬁvmg



