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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores socios de:
Rafael Vasquez Ramirez Transformadores Cia. Lida.

Informe sobre ta auditoria de [0s estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Rafael Vasquez Ramirez Transformadores Cia.
Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dicismbre de 2016, e} estado de
resultados integrales, de cambios en et patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Rafael Vasquez Ramirez Transformadores Cia.
Ltda., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resuttados y flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionates de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con Jas Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se descsibe mds adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto a los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficients y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de Ia administracién en relacién con los estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como del control interno que la administracién de la entidad considere

necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de distorsiones importantes,
debido a fraude o emror.

En la preparacién de los estados financieros, ta administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionados a su continuidad y utilizar dicho principio contable como base fundamental,
excepto si la administracion tiene intencion de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, ¢ no
tenga otra aiternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre sj los estados financieros sn su
conjunto estan libres de ermores significativos, ya sea por fraude o error, y emilir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
es garantfa que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Las representaciones erréneas pueden
surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econémicas de 10s usuarios, tomadas sobre la base de los
estados financieros.

Juan Ledn Mera N25-16y Av . Cristébal Colén . Edificio . “Coldn” Piso 2 . Oficina 2A . Quito - Ecuador
(593-2) 2556934 . (593-2) 5106036 . 0992529898 . info@xpertocaat.com . www.xpertocaat.com




(CCCC0C00 A

t

(

@ WOIEXCAAT

Como parte de una auditorfa efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas el esceptictsmo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que et fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la slusién dei control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con e fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ef proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control intero de la entidad.

s Evaluamos io adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

e Concluimos sobre (0 adecuado de Ja utilizacién, por la administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos o condiciones
que puedan generar dudas significalivas sobre ta capacidad de la entidad para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o

condiciones futuras pueden causar que Ja entidad no pueda continuar come un negocio en
marcha.

« Evaluamos la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

» Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacidn de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como

cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente de
retencion y percepcion, por el sjercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

Wolfxcaat S.A., Financial Management & Tax Consuiting
Registro Nacional de Auditores Externos RNAE No.810
Juan Ledn Mera N25-16 y Av. Cristébal Colén

Quito - Ecuador - Cédigo Postal EC170522

Distrito Metropolitano de Quito, 30 de mayo de 2017

Juan Lebn Mera N25-16 y Av , Cristébal Colén . Edificio . “Coton” Piso 2 . Oficina 2A . Quito - Ecuador
(593-2) 2556934 , (593-2) 5106036 , 0992529898 . info@xpertocaat.com . www.xpertocaat.com
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TRANSFORMADORES

A. Estado de Situaddn Financiera

ACTIVOS

Activos corrtentes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos cofmientes

Total activos corrientes

Activos no corrlentes
Propiedades, planta y equipo
Activos Intangibles

Total activos no corrleatas

Activos totales

PASIVOS Y PATRIMONIO

Paelvos corrlentes

Cuertas por pager comerciales y otras cuemntas por pagar
Pagos ay por cuenta de smpleados

Obligaciones con Instituciones financieras comentes
Pasivos por impuestos cortientes

Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras no corientes
Obligaciones a Iargo plazo por beneficios @ empieados
Total pasivos no corrientes

Pasivos totales

Patrimonio

Capital social

Reservas

Otros resutados integrales
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31

Nota 2018
{en U.S. délares)

2015
{en U.S. délares)

8 66.208 34.781
7 1.045.446 865.695
8 712.285 610.208
10 5.010 1.980
2.728.057 1.512.962
1 1.916.833 1.814.026
12 15.842 14.337
1.832.775 1.528.383
4661732 3.341.326
13 (1.416.678) (881.402)
14 (252.301) (230.968)
15 (211.480) (180.467)
9 (317.487) (133.158)
(2.197.828) (1.226.018)
15 (71.842) (85.271)
16 (64,293) (83.876)
[136.135) {159.147)
{2.334.081) [1.385.163)
17 (300.500) (300.500)
(82.783) (56.850)
(1.692) -
(1.942.696) (1.598.812)
(2.321.671) {1.956.162)
(4.661.732) [3.341.326)

Christian Ricardo Vasquez Restrepo
Representante Lega

——
Silvia Hipatia Manay

Contador General
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B. Estado de Resultados Integrales

tngrescs de actividades ordinarias
Costo de vantas
Ganancla bruta

Otros irgresos

Gastos de administracion

Gastos ds ventas

Otros gastos

Gastos financieros

Utilidad antes de Impuesto a las gananclas

Menog

Gasto pof impuesto a las ganancias
Utilidad neta del parlodo

(Ganancias) pérdidas actuaralas
Otro resultado Integral

Resultado integral total del afto

RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de didembre de 2016 y 2015

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31
2018 2015
Nota (en U.S. délares) (en U.S. délares)

18 (3.888.837) (4.524.528)
18 2.688.213 3.044.163
{1.199.624) [1.480.358)
20 (25.781) (11.708)
21 458,428 528.040
22 113.706 208.934
2 103.602 26.285
24 44.670 43.145
{506.609) _J686.865)
8(b) 136.792 166.994
(368.817) [518.671) -
{1.692) -
[1.682) B
1371.508) (618.671)

10

Christian Ricardo Vasquez R%strepo
Representante Legal

Silvia Hipatia Mafay Guanoliisa
Contador General
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RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

TRANSFORMADORES

D. Estado de Flujos de Efectivo
Diclernbre 31

C (¢

C € ¢ ¢

‘

Flujos de efectivo de actividades de operaclon:

2016
{an U.S. délares)

2018
{en U.8. délares)

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de seni¢los 2.735.027 4.847.180
Pagos a proveadores par el suministro de bienes y senicios (1.422.506) (3.094.908)
Pagos a y pof cuenta de fos empleados (903.582) (1.131.016)
Intereses pagados (40.849) (40.682)
intereses recibidos - 6
{mpuestos a las ganancias pagados {152.550) (100.776)
Otras entradas (salidas) de efectivo (13.389) 352,798

Efectivo neto provenlente de actividades de operaclén 200.751 832.651
Flujos de efectivo de actlvidades de Inversién:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (168.966) (459.869)
Compras de activas intangibles (7.616) (14.072)

Efectivo neto proveniente de actividades de Inversién (176.682) {473.941)
Flufos de efectivo de actividades de flnanclamlento:
Financiacién por préstamos a largo plazo - 5271
Otras entradas {3alidas) de efeciivo 7.256 _ (254.940)

Efectivo neto provenliente de actividades de financlamiento 7.258 (169.868)

Aumento (disminucion) neto en efectivo y sus equivalentes 31425 (659)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inisio dei afo: 34.79% 35.740
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio: 868.208 34.781
Conclllacién de la utllidad neta con el efectivo
Ulilidad (pérdida) neta 369.817 518.671
AJustes por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciecidn y amortizacién 72.168 87.318
Ajustes por gastos por deterior (reversiones por deterioro) reconacidas en
los resultados de! periodo 81219 1.925)
Ajustes por gastos en provisiones 25.568 28.768
Ajustes por gasta por impuesto a la renta 136.792 168994
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 89.402 121.000
Gtros sjustes por pantidas distintas al efectivo (11.537) -
Cambles en activos y pasivos
{incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes {1.149.345) 177.085
(ncremento) disminucion en otras cuemtas por cobrar (56.003) 37.163
{incremento) disminucion en anticipos de proveedores 45.50 25.044
(incremento) disminucién en inventarics {102.088) 477.953
(Incremento) disminucidn en ofres activos (75.509) (86.716)
Incremento (disminucidn) en cuentas por pager comerciales 683.349 (683.607)
Incremento (disminucién) an otras cuentas por pagac 175.445 270.741
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (79.570) (141.822)
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes (4.465) (54.446)
Efactivo neto p lante de actividades de oﬁmcldn 200.781 32.851
A 2N
£
Christian Ricardo Vasquez Rgstrepo Silvia Hipatia aﬁa§ Guanoluita
Representante Lega Contador General
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RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estadas financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en Délares de Jos Estados Unidos de América)

E. Notas alos Estados Financieros

1. Informacién generat de la entldad

Razdn social: RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIiA. LTDA.
(en adelante fa compaifiia).

RUC: 1792356326001

Domicitio principat: Autopista Calacali Lote 4B, de la ciudad de Quito de la Republica
de! Ecuador.

Forma legal: Responsabilidad Limitada.

Constitucion: En la Republica del Ecuador madiante escritura pdblica otorgada el

25 de agosto de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 08 de febrero de 2012; con plazo social de 50 afos.

Actividad econémica:  Fabricacién y camercializacién de transformadores eléctricos.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado at 31 de diciembre de 2016,
fueron autorizados para su emisiéon por la administracién de la compaifiia el 30 de mayo de
2017,

2. Bases de preparacién de los estados flnancieros

a.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de
la compaiifa y han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2016,

Bases de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo ptazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes 0 servidios.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacién de Ja compariia y de curso legal en el Ecuador;
a menos que se indique lo contrario, fas cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Republica del
Ecuador (Délar de ios Estados Unidos de América).

Estimaciones y juicios contables

La preparacién de fos estados financieros de acuerdo con lo previsto en fas NIIF reguiere
que la administracién de la compaiia efectie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de {a compaiiia, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
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RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CJA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

estados financieros; en opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible a momento, 103
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen an gl periodo de la revision y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen Jas principales politicas contables adoptadas en Ja preparacion
de estos astados financieros:

a.

C.

Clasificacién de saldos cofriepfes y no cormientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situaciéon finandera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, contados desde la fecha de cieme de los
estados financieros, y como no corrientes, los de vencimiento superior a ese periodo.

Efectivo vy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos det efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros fiquidos y depobsitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo ¢e cambios en su valor,

[nstrumentos financieros

Activos financieros no derivados

La compafila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan; los otros activos financieros se reconocen iniciaimente en la
fecha de negoclacién en la cual la compafila comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo finandero cuando los derechos contractuales a
los fiujos de efectivo derivados del activo expiran, 6 cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion,
en la cual se transfieren substancialmente todos los desgos y beneficios
relacionados con la propiedad del active financiero; cualquier participacién en los
activos financieros fransferidos que sea creada o retenida por la compafija se
reconoce como un activo ¢ pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en
el estado de situacion financiera cuando, y séto cuando, la compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene ef propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultAneamente; la compafia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mds allé de las condiciones
de credito normalas, tas cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo que se reconocera como ingraso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que sa informa, (0s importes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de su recuparacién. Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible en la fecha de la transaccién,
en la cual la compaiiia se hace parte de las disposicionas contractuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando e} método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito narmates y no
tienen interesss. La compaiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan ¢ expiran.

. Capital social

El capital social autorizado estd compuesto por participaciones que son dlasificadas
como patrimonio.

{nventarios

Se encuentran valuados como sigue:

.

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos |05 costos de terminacion y venta; el costo se calcula aplicando el método de
valoracion de inventarios promedio.

. Importaciones en transito: al costo de adquisicidbn mas gastos de importacién

incurridos hasta la fecha de los presentes estados financieros.

Materias primas, suministros, hemamientas, repuesios y matenales: al costo
promedio de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacién.

Propiedad, pjanta y equipo

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedadss, planta y equipo se miden al costo menos la
deprediacién acumulada y cualquier pérdida por detarioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.
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El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacién y puesta en
condiciones dea funcionamiento segun lo previsto por la administraci6n; cuando
partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo posesn vidas
Gtiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros dal
activo, que se reconoce en el resuitado del periodo.

Il. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida uatii del activo 0 su
capacidad productiva, son capitalizados s6i0 si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la compafia y su costo puede ser estmado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resuftado del periodo en
que se producen.

IN. Depreciacién

La depreciacién de (0s elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre ef
monto depreciable, que corresponde af costo de un activo u otro monto que sa
sustituye por el costo, menos su valor residual; ta depreciacién es reccnocida en
resultados con base en & método de linea recta, considerando la vida Otil
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcién de
un anéalisis técnico. Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales
s0N revisados en cada ejercicio y s& ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desds la fecha en la cual
esatdn instalados y disponibles para su uso.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo,
y las vidas (tiles utilizadas en el calculo de la deprediacion, para el periodo actual y
comparativo:

Partidas Vida Util (en aRos)
Edificios e instalaciones 5-50
Maquinarias y equipo 3-35
Vehiculos y equipos de transporte 5-15
Mueblas y enseres 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si existe algun indicic de que se ha producido un cambio significativo en a tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar [as nuevas expectativas.

Activos intangibles
Los activos intangibles son programas informéticos adquiridos que se expresan al

costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez anos empleando el método
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fineal. Si axiste algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacién, vida Utit o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar [as nuevas expectativas.

Deterioro del valor de fos actives

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, pfanta y equipo,
activos intangibles e inversiones para detarminar si existen indicios de que esos activos
hayan suffido una pérdida por detenoro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (0 grupo de activos relacienados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado as inferior, se reduce el importe en libros al imporie recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que 88 informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario {0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Sj una partida del inventario (¢ grupo de partidas similares) se ha
deteriorade, se reduce su importe en fibros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del vator
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
dei activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar e) importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en arfios anterioras. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resultados.

Beneficios a empleados

I. Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

La obligacion de la compafita con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal est4 definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece fa obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compailia; esta obligacion califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separagos.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o par el trabajador,
la compaiiia enfragars el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
fos aflos de servicio.

La comparifa determina la obligacién neta retacionada con el beneficio por jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio por separado, caleulando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus senvicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un profasional independiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La compaiia reconoce todas
las ganancias o pérdidas actuariales en otro resultado integral.

10
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MADORES

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expeciativa al igual que los supuestos son establecidos por |a
compafiia, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en tas remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacdn con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta gque los eampleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto serd reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la compaiila
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en
resuitados. Estas ganancias o pérdidas comprenderadn cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligacdones por beneficios definidos
contraldos por la entidad.

. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la retacién contractual con 10s
empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominat derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y confribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios; las principales acumulacionas reconocidas
por este concepto comesponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién y vacacionss.

b) Participacién de trabajadores: Ja compania reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores sobre las utilidades
de la compafia; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de )a utilidad
contable antes del impuesto a la renta, de acuserdo con disposiciones legales
vigentes.

i Provisiones y pasivos contingentes

Las provisionas son reconocidas cuando la compariia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya

11
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cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
astimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reftejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el sfecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utifizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, et
aumento de la provisién producto del pago del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integralas.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a rafz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrencia o0 no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liguidacién no es probable que tertga lugar una
salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la compafiia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o0 por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compaflia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento
también deban ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

I. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de (a venta de bienes son
reconocidos cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; al importe de los ingresos y los
costos incuridos o por ocurrir, en relaciéon con la transaccén pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la compafila reciba jos beneficios econémicos
asociados con la transaceién.

Il. Ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconacidos en la cuenta de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
al cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado
de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectde el pago; se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Inqresos v costos financieros

Los ingrasos por intereses son registrados sobré una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descusnto que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de la vida estimada del instrumento financiero.

Los costos fnancieros estdn compuestos por intereses en préstamos o

financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren,
utilizando el método de fa tasa de interés efectiva,

12
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Impuesto a Jas ganancias

£l gasto por impuesto a |as ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto & |a renta comente y difendo es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resuitados.

Al determinar e monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacién de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de (a ley
tributaria y la experiencia anterior, esta evaluacién depende de estmaciones y
supuestos que pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga gque {a compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual sa determinen.

I. Impuesto comiente; se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante et
afio; la utilidad gravable diftere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles 0 deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la companifa por concepto del impuesto cormiente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad fributaria al final
de cada periodo.

. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre gl valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; as
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversién de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley prorwulgada 2 la facha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasiadables a
gjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estarAn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto comrientes son compensados y consecueniemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto, si exists un
derecho legal de compensar jos pasivos y activos por impuestos comientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemsnte, se presentan en el estado de

situacién financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios

13
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respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

m. Amendamientos

Los arrendamientos se dasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y a3 ventajas
inharentes a la propisdad del activo arrendado a (@ compafifa. Tedos los demés
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a io largo del piazo del
arrendamiento correspondiente.

n. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al ¢ierre del periodo que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la compafila a la fecha del estado de situacién financiera
(eventos de ajusie) son induidos en los estados financieros; los eventos posteriores

importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

4. Determinaclén de valores razonables

Las politicas contablas requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacién, conforme los
criterios que se detaltan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a.

a.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comarciates y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto onginal de la transaccién y no superan su valor recuperable; los montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; 08 montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y otrag cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tajes instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de riesgos

Marco de administracion de riesaos

La administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administraaén
de nesgos, asi como el gesarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la compariia. Las politicas de administracién de riesgos de la compafiia son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por ia compafiia,
fijar limites y conftroles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgas y el

14
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cumplimiento de los fimites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgos de la compafia a fin de que reflejen los cambics en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compafiia, a través de sus nommas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las polfticas y los procedimientos
de administraciéon de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es
apropiado respecto a Jos riesgos que enfrenta la compadia,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que {a compaiila tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos finanderos, que son liquidados mediante (a
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administraciéon para
administrar la liquidez es contar con los recursos sufigentes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurtir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la compafiia.

La compafifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en ias tazas de cambio o tasas de Interés, afecten los ingresos de la compafiia o sl
valor de las instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
rnesgo de mercado es administrar y controlar las axposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es |la posibitidad de que (a fluctuacién de variabtes de mercado tales como precios de
productos, tasas ds interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econémicas debido a
la desvalonzacién de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién
o indexacién de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por ta comparifa. Esta
define estrategias especificas en funcién de los analisis periédicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

Riesqo de moneda

La moneda utillizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza ja compafifa son en esa moneda; por (o tanto, la administracién
estima que la exposicién de |a compadila al riesgo de moneda no es rejevante.

Riesqo de tasas de inlerés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la compaiiia y que por o mismo generan inceridumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantfa de los flujos futuros.
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RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 ge diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

La compariia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicién a los cambios en ias tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f. Riesqo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y ofras cuentas

por cobrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

Efectivo en caja
Efectivo en bancos
Total

2016 2015
(en U.S. délares) {en U.S. délares)

128 800
86.077 33.881 -
66.206 34.781

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2015
(en U.S. délares) {en U.S. délares)
Deudores comerciales - no relacionadas 1.828.205 679.895
Estimacién para cuentas incobrables (a) (51.829) (26.285)
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 60.693 59.330
Pagos anticipados 108.377 153.055
Total 1.945.446 865,995

a. E! movimiento de la estimacién para cuenias incobrables as como sigue:

Saldo al inicio
Deterioro del periodo
Castigos

Saldo al final

2016 2015
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
26.285 -
81.219 26.285
(55.675) -
51.829 26.285
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Inventarios
El resumen de inventarios as como sigue:

2018
(en U.S. délares)

RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de dicdiembre de 2016 y 2015

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2015
(en U.S. délares)

Mercaderias en transito 172.130 3.208
Materia prima 531.025 595.580
Suministros, heramientas, repuestos y materniales 9.140 11.408
Total 712295 610.206

Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos par impuestos comientes es como sigue:

2016 2015
(en U.S. d6lares) (en U.S. délares)
Activos por impuestos cormientes
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) - -
Total - -
asi im, to. ) S
A la Administracién Tributaria (253.187) (563.081)
Impuesto a la Renta corriente (a) (64.320) (80.078)
Total _ (317.487) {133.159)

a. De conformidad con disposiciones lagales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre la utilidad gravable. Una conciliacién entre la utilidad segun estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2018
{en U.S. ddfares)

2015

{en U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) del periodo 598.011 806.664
() Participacién a trabajadores (89.402) (121.000)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 506.609 885.664
() Deducciones adicionales (28.677) (18.734)
(+) Gastos no deducibles 143.850 92.133
Utilidad (pérdida) gravable 621.782 759.083
Tarifa (tasa) de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - segun tarifa 138.792 166.954
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo 40.088 35.780
(=) Gasto (ingreso) por impuesto a la renta cormiente 136.792 166.994
(-} Retenciones y pagos anticipados (72.472) (86.916)
Impuesto a la Renta comente (a) 64.320 80.078

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
precadente, aplicando ciertos porcentajes al wvalor del activo total (menos dertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de

17
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RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de didembre de 2016 y 2015

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

devolucidn; para el periodo 2016 y en adelante se crea la tasa impositiva efectiva (TIE),
mediante Ja cual se establece ta devolucién del axcedente del anticipo de impuesto a la
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impasitiva efectiva (TIE) promedio; para
acogerse a este peneficio los contribuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sea
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea
mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) pramedio, que para al afio 2016 es de 1,7%, el
valor ds fa devolugidn corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE promedio,
el TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo para el total del ingreso. El
anticipo no objeto de devolucién se convierte en impuesto a la renta minimo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cddigo Organico de Ja Produccién, Comercio e Inversiones, tas personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad,
que inicien sus actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después det quinto
afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso productivo y
comercial.

El gasto por impuestc a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se
compone de la siguiente manera:

2018
(en U.S. dblares)

2015
(en U.S. délares)

Gasto (ingreso) por impussto a la renta comente 136.792 166.994
Gasto por impuesto a las ganancias 136.792 166.994
10. Otros activos corrientes
El detalle de ofros activos corrientes es como sigue:
2016 2015

Garantias entregadas
Total

(en U.S. délfares)

5.010

(en U.S. délares)

1.980

5.010

1.980

18
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TRANSFORMADORES

RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados finandieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Dolares de los Estades Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2016, fa compafila mantiene dentroc de su propiedad, planta y equipo

activos con gravamen que garantizan obligaciones de deudas contraldas:

Importe de los
Descripcidn de activo Tipo A favor de compromisos
Temeno mds construccién Hipoteca abierta Banco Intamacional S.A. 210.711
Vehiculos Reserva de dominio Banco Guayaquil S.A. 27.879
Total 238.390
Activos Intangibles
El detalle de activos intangibles es como sigue:
2016 2015
(en U.S. délares) (en U.S. déiares)
Costo 26.687 19.072
Amortizacion y deterioro acumulado (10.745) (4.735)
Total 15.942 14.337
Clasificacién
Marcas, patentes, licencias, software y otros similares 15.842 14.337
Total . 15.942 14,337
21
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Costo al 01 de enero de 2016
Adiclones

Ventas / bajas

Costo al 31 de diclembre de 2015

Adiciones
Ventas / bajas
Costo al 31 de diclembre de 2016

én/ oro Acumul

Amortizacién / Deterioro al 01 de enero de 2015
Amortizacion

Deterioro

Ventas / bajas

Amontizaclén | Deterioro al 31 de diciembre de 2015

Amortizacién

Deterioro

Ventas / bajas

Amortizacién / Deterioro al 31 de dictembre de 2016
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015

Valor en libros al 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue;

Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas
Otras cuentas por pagar - relacionadas

Otras cuentas por pagar - no relacionadas
Anticipos de clientes

Total

22

RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Licenciasy otros
mil Jota|
5.000 5.000
14.072 14,072
18.072 1.072_
7.615 7.815
26.887 26.687
4.735 4.735 -
4.735 4.735
6.010 6.010
10.745 10.745
14.337 14.337
15.942 15.942

20168
{en U.S. ddlares)

2015
(en U.S. délares)

(1.042.420) (359.081)
(230.481) (204.597)
{133.083) (102.575)

_ (10.685) (15.149)

(1.416.678) (681.402)
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RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

14. Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

16.

Participacién a trabajadores

Obligaciones con el IESS

Sueldos y beneficios empleados

Total

Obligaciones con instituclones financieras
El detalle de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

Obligaciones corrientes
Obligaciones no corrientes
Total

Qbligaciones comjentes

Con instituciones financieras no relacionadas locales

Total

Qbligaciones no comentas
Con instituciones financieras no relacionadas locales no

comiente
Total

2016 2015

{en U.S. ddlares) (en U.S. délares)

(89.402) (121.000)
(15.567) (14.352)
(147.332) (95.636)
 (252.301) (230.988)

2016 2015

{en U.S. dbtares) {en U.S. dblares)
(211.460) (180.467)

(71.842) (95.271) .
{283.302) [275.738)
~(211.460) ~(180.487)
_ (211.460) (180.487)
(71.842) (95.271)

(71.842) (85.271)

Al 31 de diciembre de 2016, las obligaciones financieras

corresponden a financiamiento

recibido de:
Acreedor Garant{a Tasa Comrignte  No corriente  Total
Banco intemacional S_A. Hipoteca abierta 9,76% 125.786 67.677 193.463
Banco Guayaguil S.A. Reserva de dominio 11,23% 23.514 4.165 27.679
Banco Guayaquil S.A. Garantta personal de terceros ~~ 9,76% 30.514 - 30.514
Banco Internacional S.A, Sin garantfa 16,06% 17.248 - 17.248
Banco Guayaquil S.A. Sin garantia 16,06% 8.894 - 8.894
Diners Club del Ecuador S. A. Sin garantfa 10,21% 1.736 - 1.736
Diners Club del Ecuador S. A, Sin garantfa 10,21% 3.768 - 3,768
Total 211.460 71.842 283.302
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16. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados

17.

El detalle de obligaciones a Jargo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2016
(en U.S. dbélares)

RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

2015

(en U.S. délares)

Por jubilacién patronal no cofriente (48.111) (47.616)
Por desahucio no corriente {16.182) (16.260)
Total (64.293) (63.876)
Jubifacion {ndemnizacién Total
patronal por desahucto

{en US. délares)

Valor presente de obligaciones por beneficios

{en U.S. déblares)

(en U.S. délares)

definidos al 01 de enero de 2015 42.622 13.327 55.048
Costo laboral por seniclos actuales 11.800 4,718 16.318
Amortizacién de costos de sendcios - 4,683 4.963
Costo financiero 483 197 680
Efecto de reducciones y liquidaciones (8.456) (7.379) {15.835)
Costo financiero anterior 1.387 438 1.803
Gasto del perdogo 4,994 2933 7.927

Valor presente da obligaciones por beneficios

definidos sl 31 de diciembre de 2015 47.618 16.260 63.876
Costo Iaboral por senicios actuales 12.797 3.412 16.209

. Costo financiero 1.914 843 2.557

Efecto de reducciones y liquidaciones (12.801) (3.858) (16.657)
Gasto del periodo 1.910 189 2109
Perdidas (ganancias) reconocidas en ORI (1.415) (277) (1.692)

Valor presents de obligaciones por beneficlos

definidos al 31 de diclembre de 2016 48.111 16.182 64.203

Patrimonlo

a. Capital Sociat

£l capital social de la compafifa consta de 300.500 participaciones su valor nominal es de un

délar americano cada una.

b. Un resumen de reservas es como sigue:

2016 2015
(en U.S. d6lares) {en U.S. déblares)
Reserva legat {82.783) (56.850)
Total (82.783) (56.850)

Reserva legal.- por disposicién legal, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
se tomara un porcentaje del cinco por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que éste alcance por |0 menos el veinte por ciento del capital social,

24
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RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

c. Un resumen de otros resuitados integrales es como sigue:

(Ganancias) pérdidas actuariales
Total

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
(en U.S. dblares) {en U.S. déblares)
(1.692) -
{1.682) -

d. Un resuman de los resuitados acumutados es como sigue:

Ganancias acumuladas
Ganancia neta del periodo
Total

Ingresos de actividades ordinarias

2016

{en U.S. délares)

2015
{en U.S. délares)

Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

Venta local de bienes
Prestacion local de sendcios
Total

Costo de ventas
El detalle del costo de ventas es como sigue:

Consumo de inventarios

Beneficios a los empleados

Depreciaciones

Amortizaciones

Arrendamientos operativos

Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros

Senvcios técnicos, administratives, de consultoria y
similares

Otros bienes y senicios

Total

25

(1.572.879) (1.080.141)

(369.817) (518.671)

[1.942.696) (1.598.812)
2016 2015

(en U.S. d6lares)

(en U.S. dolares)

(3.857.539) (4.335.5386)

(31.298) (188.993)
(3.888.837) [4.524.528)
2016 2015

(en U.S. délares)

(en U.S. délares)

1.779.077 2.101.351
580.884 681.983
57.490 70.973
1.923 1.412
38.248 50.849
34.012 17.974
34.188 36.811
14.938 11.737
11.781 25.688
128.673 45.705
2.689.213 3.044.163
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20. Otros ingresos

21,

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Rewversién de jubilacidon patronal y desahucio
Reembolso de seguros

Intereses ganados - NoO relacionadas

Otros ingresos

Total

Gastos de administracién

Un resumen de gastos de administracién es como sigue:

Beneficios a los empleados - Adm

Depreciaciones - Adm

Amortizaciones - Adm

Transporte - Adm

Combustibles y lubricantes - Adm

Gastos de viaje - Adm

Gastos de gestion - Adm

Suministros, heramientas, materiales y repuestos - Adm
Mantenimiento y reparaciones - Adm

Seguros y reaseguros - Adm

impuestos, contibuciones y otros - Adm

Senvcios técnicos, administrativos, de consultoria y
simitares - Adm

Sendcijos publicos - Adm

Otros bienes y sendcios - Adm

Total

26

RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2018

(en U.S. délares)

(Expresados en Ddlares de (os Estados Unidos de América)

2015
(en U.S. délares)

(12.801) (7.088)

(4.942) -

- (65)

(8.038) (4.572)

(25.781) (11.703)
2016 2015

(en U.S. d6lares)

(en U.S, ddblares)

324.199

297.863
5.854 8.434
3.366 3.208
4.383 18.384
4.239 14.360

842 1.203
5.167 14.842
9.231 14.767

11.536 31.360
1.708 -
31.195 8.652
38.000 -
10.429 37.776
32.618 54,057
456.428 528,040
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22. Gastos de ventas

23,

24,

Un resumen de gastos de ventas es como sigue:

2016
(en U.S. dblares)

RAFAEL VASQUEZ RAMIREZ TRANSFORMADORES CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2015
(en U.S. délares)

Bensficios a los empleados - Vias ’ 48.077 102.969
Depreciaciones - Vtas 2.815 3.178
Amortizaciones - Vtas 721 417
Promocién y publicidad - Vtas 2.385 29.298
Transporte - Vtas 44,907 84.662
Combustibles y lubricantes - Vtas 1.871 -
Gastos de vaje - Vtas 8.479 -
Suministres, hemamientas, materiales y repuestos - Vtas 285 -
Mantenimiento y reparaciones - Vtas 744 -
Seguros y reaseguros - Vtas 2.911 2.763
Comisiones y similares - Vtas - 5.649
Senicios publicos - Vtas 2.298 -
Oftros blenas y sendicios - Vtas 213 -
Total 113,708 208.934
Otros gastos

Un resumen de otros gastos es como sigue:

2018 2015

(en U.S. d6lares)

(en U.S. dblares)

Pérdidas netas por detesioro de activos financieros 81.219 26.285
Otros impuestos y contribuciones 22.773 -
Tota) 103.992 26.285
Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es como sigue:

2016 2015

(en U.S. délares)

(en U.S. ddlares)

Gasto financiero - no relacionadas 42.113 40.662
Intereses en obligaciones por beneficios definidos 2.557 2.483
Total 44.670 43.145
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25. Partas refacionadas
Un resumen de fransacciones con partes refacionadas es como sigue:

Tipo de

C 006

(

Nombre Pals Tipo Relacién Monto
Rafael Vasquez Ramfrez Ecuador De activo Sacio 32.298
. De regalfas senvicios técnicos . .
3.800

Christian VAsquez Restrepo  Ecuador administrativos de consultoria y similares Administracion

Rafael Vasquez Ramirez Ecuador De ingreso Soclo 4.758

Rafae) Vidsquez Ramfrez Ecuador De pasivo Soclo 30.950

Rafael VAsquez Rambez Ecuador De egreso Socio 1.643
Total 73.449

26. Garantias
Un resumen de garantias es como sigue:
Beneficlario Importe . Descripcién
Banco de Guayaquil S.A. 27.678 Reserva de dominlo sobre vehlculos
Banco Internacional S_A. 210.711 Hipoteca abierta de terreno mds construccién
Total 238.390

27. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de autorizacién para su emisién 30 de mayo de
2017 en estos estados financisros no han ocummdo eventos que requieran revelacionss
adicionales y/o ajustes.

Christian Ricardo Vasquez Restrepo Silvia Hipatia
Representante Legal

fay Guanoluis
Contador General
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