ECOLAC ClA. LTDA.
Motas a los estados flnancleros

Al 31 de diclembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

En Dolares de los Estndos Unidos de América
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Dbjeto social

La Compafila fue constifukda ol 12 de diciembre del 2011 ante &l Molano séptimo del canién de Loja &
inscrita &n & Feghktro Mercanil o 19 do enero del 2012 con ia finalded de Is operacidn de
maquEnarias, equipos, bomionos y todes los demas mpismenios necesanios para @ procesamienio y
elaboraciin des producios Beles y aimenticies y B administracdn del (alenlo humano gue sea
necEsano pars 8o, i comarcialzaciin de los producios gue 58 oblengan ¥ B adminisiracidn y gestion
comercial que lengan relacidn con el objelo social, también la adquisicin yo importacidn de las
Maquinanias, equipns, parios do pEIas ¢ insumos que fueran necesancs pars s produccidn de BCleos
y producios abmeniicios, la compra, venta, arendamiento y adminkirackdn de blenes muebles o
inmuebles que sea requorids para o cumplimiento del cbjelo social dé la compafia asl como B
exporiacidn de los productos oblenidos de uso y consumo RLmana,

El domicilio principal de s Comparia es i ciudad de Loja, Repiblica del Ecuador y Bbana comd 50605
a la Universidad Téenica Parlicular da Loja y la Fundacicn para El Desarrolla Empresarial y Social

Economia Ecustoriana

La economia spuslonana en ol 2017 presenta una relativa esiabilided, deblds al incremenio de los
ingresos petroleros & patir del segundo semesire, debido a le recuperacion dol preclo del baril do
peirdleo, &l cusl de scuerdo & |88 proyecciones dal 2018 sa maniendrd sn el precis del mes de
diciembee del 2017,

En &l segundo semésine del 2017 concluyeron varias ¢e las medidas adopladas por el Gobismo
m.mamummmmgnﬁmmmwnﬂmmah

de ciedos producios; [c] el establecimiento de arancelss adicionnles [(Ralvaguandas] a las
imporiacionss; (d) el incremanio del impussio al Valor Agregado “TWVA® del 12% al 14%, por efecios del
terremoln de abril del 2016, eslos elemenios, ks firma del Convenio con e Unibn Europea, y & cambio
de Goblrno gensrron und refativa estabilidad y una expacialiva dé cembios. Sin embargo de lo antes
mencionado ¥ & pasar el incremenio en la recaudaciin dé impussios al 31 de diclembre del 2017
todavis existe un déficil en ol présupuesio ¥y en la caja fiscal, o cual conlinug generando una baja
inversldn en ks infrasstruciura o nuevos provectos, alraso en el pago 8 provoodores dol goblemo ¥ un
défcil da |a bakanza comercial y una falta de interds para los Inverssonistas .

El cambio de gobmmo, ha generado nuevas expectalivas, en |a parte comarcial y en el marco legal,
entre las cuakes ests la eliminackin del impuesto a la plusvalia; la sliminaciin de realeccion indefinida;
gln embargs de ests sliuncldn, Bl aclusl Gobkermo ha manifestado gue existe un allo endeudambanio y
que no existen los recursos para continuer con los planes de gobierno y atender s pagos pandiente
lanto @ proveedores, gl como (08 pagos de los ramos de dewds que vencon on ol 2017 ¥ 2018, Esta
siluacitn onging gué e Gobierno actusl efectie emisiones dée papal de deuds v tome créditos de
cierios organismos mulliaterales v adicionalmente proponga clertes reformas enfre las cuales esta (i)
admmmdnhuﬂhdﬂtnwnhahmmdad 22% ol 25% @ parlic del 2018 (§) el
estabdecimients oe un nrancal USS0,10 por cada kKilo de las mercecerias imporadas; v, (i) un arancel
diferanciacs pars chriod producios importados.
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El Gobierno elegido y que ests en funciones desde mayo del 2017, hasla [n fecha de amision de los
eslados financiercs no ha definkdo un plan econdmics en ¢ cual de las sltemalives para reducir (a) =
alto endeudamianto; (b) el défich da caja y dal presupussio fiscal; (c) la reduccion del gasto comiente;
y: (d) 188 alternallvas para atraor nuevas inversiones; a pesar de esta situncidn fa refativa estabilidad
gconomicas ha generado (1) un incremento en e volumen de sus oparacionss; (2) una buena modacion
de ios inventarios y en |a cobranza de los clientes: y, (3) incremento en la rentabilidad; por lo que &
siuacion financiera, liquids: y renlabifidad ha mejorado.

La falta de un plan scondmico del Goblermno actual y iz medidas econdmicas lomadas generan cierls
inceridumbre, & pesar dé k relaliva estabilidad gue exisle acluaimants &n a8 Bconomis scuslorana. La
Administracon esld snalirsndo y svaluando noevas allemativas, oon ol objelo de conlinuar operando
en forma eficients y rentabie.

Aspecios operacionsios

La Compafia & 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta una disminucion en & margen bruto y
pérdidas de USS 64, 227 an &l 2017 y LIS 18,160 en al 20186, lo cual se debe principalmenie a que los
ingresos oblenidos no le permiten absorber adecuadamente los costos debido & que no estd operando
8 su plana capackiad y & |n pérdida del poder adgquisitivo de tas parsonan, dobido a la conlraccion ded
mercado de producios similares y sustitulos.

La siluacion moncionada on ol parafo precedante origing que 108 llujos de operacion se reduzcan o

gua ocasiond un alraso &n & pEgo B Unos de sus principales provesdores. L Compafila para mitigar
esta sifuacion a la fecha de aste informe obluve préstamos con enfidades financierns de largo plazo v
adicionalmenis Hens an proceso lo siguiente:

- Definir eslraleging do mercado para & crecimienio de venlas.

- El control y reduccién de los gasios de operacisn.

- El incremenio de la produccidn y comercializacion de los producios con mayor duracion y
variedad.

= El mejoramienio de los procesos de produccidn con el objelo de mejorar la calidad de Sus
producios y mduccidn de coslos.

La adminstrackin eslima que las acciones que estdn en proceso ofiginardn un equilibio en su flujn de
opefaciin en & corto y mediano plazo.

Adicionalmente, 1a Compafiia ha incumido en pérdidas que exceden el 50% del capital v 100% de
resarvas, debido a esia situacidn de acuerdo al numeral 6 del articulo 381 de s Ley de Compadiias sa
encuentra en causal de disolucidn, Los principales accionistas han manifestads su apoyo hesis que ls
Compafila eshéen punto de equilibrio.

NOTA 2 - REBUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
aj  Preparacion do los ssiados financieros

Declaracidn de cumplimiento

Loz estados fimanclercs han sido prepgarados oe conformidad con las Normas inlemacionales de
Informaciin Financisr (an adelanie NIFs. ) emiidas por el Consefo de Mormas. Inlemacionales de
Contabidad (inemnationasl Accounting Standars Board "JASE™ sigias en inghis). Las principales
poliicas conkables adopladas por la Compaliis en b preparaciin de o8 eslados finencieros han
sido definidas en funcidn da s NIIF vigentes al 31 de dciemibes del 2017 v han sido aphcadas da
maners uniforme a todos os pariodos e se presentan.
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b)

Los estados fnancianos del afo gue termind &l 31 de dicembie del 2017 de scuerdo a HIIF's
fusron aprobados por la sdminsinecadn y & Direclono pars su emisidn of 29 de marzo del 2018 y
8 eshma que kos eslados inancierns cerdn aprobacios sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicien

Los estados financieros han sido praparados sobre |8 base de costo hisldnco, exceplo por As
provisiones para dalerioro de las cuentas por cobrar comaercialas que son realizadas en funcidn de
las estimaciones de la Compafia y los pasivos [Bborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un oopoclalisia,

El costo histdrico generalmants constituye ef valor razonable de |a contraprestacidn enfregads &
cambio de benes y senrvicios,

Moneda Funcional y Presentacion
Los estados francencs 56 prosontan en diares de los Estados Unidos de Aménca "UISE™ que o3
la moneda funcional y de presantacidn de la Compaiiia. La informacion gue se presenta an las

notas v estados financieros estbn on la moneda anies mencionads, sxceplo cuando existen sakdos
o ransaccionss en oiras monsdas.

Clasificacion de partidas #n corrlentes y no corrientes

La Entidad presents o8 sclived ¥ pasivos en el esiado de siluscion financlera clasificedos como
chrrienies y no CoMmaniss,

Un active se clasifica como oorflents cuando e entidad;
= m_rﬂﬂmahhmumnm.mhmmihmﬂu

Dperaciin,

- mantens & BCivo prncipaiments con INes 08 NeQOCIRCIGn;

- espara realizar al aclive deniro de os doce mesas siguenies después del periodo sobre sl
e 28 informa; o

- el aclivo as efectiva o equivalente al efectivo a manos que dste se encusentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni uilzado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
msses desputs dol clerre del parodo sobre al gue se informs.

Todoe os demas aclives &6 clagifican como no corranlas,
Un pasivo se clasifica como corments cuando la entidad;

- expera kguidar &l pasko on su oo normal de Dperacion;

- mankient ¢ pasho piincipaiments con fings de NBQOCIRCIGN;

- &l pashvo debe Bguidanse dentro de los doce meses sigulenies a la fecha de ceme del
periodo sobre & que se informa; o

- no fene un derscho iIncondicional para aplazar 1 cancelacion ded pasivo duranie, al menos,
los doce meses siguenies & la fecha de cieme del pariodo sobre 8l que se informa.

Todos los demas paskos 8 clasifican como no cormeniss

Log activos y pasivos por Impusslos diferidos sa clasifican como aclivos y PASIVOS NO CoMiENies, an
Iodos los casos.
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Efective y equivalentes de efective

El efeciivo v los equivalantes de eleclive para propdsitos do oslado de fujos efectvo constiluys
Ios saldos disponibles en cajs bancos y depdsitos a plazo an entidades financieras cuya liquidez
g5 menor hasta 81 diss y estén sujetos & disposicidn inmiedinie,

Instrumentos financieros

Los mstrumentos financleros aclivos y pashvos financleros v dervados se clasifican de acusrdo
con las caracteristicas v o finalidad de cada instrumenio financiern, tal como o reqguiens la MIC
38 “instrumentos Financleros - Reconocimiento y Maedickin®. La clasificacion depende del
propdsilo para el cual 88 sdauineron ios activos o conlrataron los pasivos y 8 cusl se delerming
a ka fecha de su reconocimbenio inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento y medicién inicial

Las Compafila de scusrdo con la MG 39 clasiiica sus aclivos financierce en las siguienios
categorias: (i} activos financleros — para negociar, (il) cuentas por cobrar generadas por |a
operaciones (comerciales), (iil) activos financiercs manlenidos hasla su vencimiendo; y, (i)
activos financieros disponibles para |a venta.

La Compafla confabilzs un eciive finenciero a la fecha de la negociacion, cuando so
compiomels a8 compiar o vander & aclivo v los casifica de acusrdo con la capacidad fnanciera
de mantenerios,

Loz aclivos son reconocidos Iniciaiments a su valor raronable (cosio de adguisicidn o valor de
mercado) mas cuslquier coslo adicional significative a la Wansaccion y que deba ser reconociio
como pare del actvo, slempre gue &l &Civo financisro no sea designado como valor razonable,
¥ cuyos efeclios dervados do Ia irnnsaccidn son contabilizados &n los resulados.

Con posterondad al reconocimiento inicial ila Compafita reglstra o ajusta los activos financieros
como e describe o conlinuscidn

o Cugnias por cobrar y présiamos

Los rubros que mantens @ Compafia corresponden s o deudores comerclales
generados por las iransacclonss comerciales que realiza an @l curso normal de sus
operacionas y olras cusnias por cobrar, los cusles conabiluyen pagos fijos y delerminables
¥ no lenen una colizackin de mencado bursatil

Las transaccionss cuyo plaro contractual de cobro hasia de un 00 o menos s clasifican
Ccomo aciivos comanios y aguelias cuyos plazos 5o mayores B un 8ho se clasifican como
actvos no comenies. Las cuenias por cobrar comerciales 86 rMconocen a su valor
nominal en aquelias cuyo plazo confractusles de cobro no axceds los 45 diss ¥ eguellas
gue excadon dicho plass gus no generan ninguna ase de inlerds o cusndo exizien [Bsas
de interés fijas, se contabilizan & su valor nelo del interés implicio (costo amorizado) para
ko cual sa ulikza ol mblodo de ia tasa de interés afecliva,

Les ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
mstruments inanclero e regisiran al costo cuandp Sus plizos son menores & log 90 dias

13



ECOLAC Cla. LTDA.
Motas a los estados financleros

4]

Inverslones manienkdas hasta su vencimienta

Lag inversiones cuya inlencion v capacidad financiera &8 In de manteneros hasta su
vencimento, ae registran al costo de adguisicidn y so ajustan al valor razonable cuando
existe un deterioro parmanente, e ool se reconocen en los resullados registrado en el
perlodo &n &l cusl se origine aste svenlo,

Los intereses gensdos &b devengan sobre el imports en libros reducido del sctivo,
utilizando |n tass de interds ulilizada pare derconiar los Nujos de efeclivo fuluros o fin de

misdir i3 pérdida por deleromn del valor, Los i lereses ganados §s negisiran como ingraso
financero en of Eslado oe resuliados.

Oiras cueniss por cobrar

Las oires cusniss por cobrad no comencisles y gue cumplen con las caraclenisices de
mstrumento inancien s& registran al valor del desembolss realizado que es el equivalenta
8 su costo amortizado, pues no genera intereses ¥ cuando suUs plaros 80N menores & S0
diag, ¥y cubndo Bon mayores a B0 dias y no generan inlereses se contabiizan al cosio
amanizado y & dilerencin 8 reconoce como ingresos por al mélodo del iInenés,

Deterioro de activos financieros

La Compahia al clerme anual de sus eslados linancieros efechin uns evakincion sl axlsle an los
sctivos financieros un delerorn en su valor contable y para o cunl efectia lo siguients:

o

Activoa financleros no comabliizados al costo amortlzado

En los activos financieras no contebiizados al costo amonlizado, o delerom se evalla sl
exisle alguna svidencia objelva y compelente si un acthvo o grupos de aclvos se
encusniran delenorados como resullado de un evenio o evenios que alectan al valor
registiado nicialmente; siempre y cuando ditho evanlo o évenios lengan un mpacio en
ios fhjos de elecivo luluros. Endre los principales aspecios que & Consideran para
delsrminal & deterkorn estan:

{1 Las diicultades financleras de ios deudores;
{ii) El incumplimiants de pagos en las deudas & nlerasan, y,
i}  La probablided de que exislan quiebras, reestructhuraciones de deudas.

En &l caso de que axista evidenca objeliva v competents de quo ol rlosgo de cobro existe,
ia disminuciin &n al valor razonable se contabiliza an algunos activos disminuyendo el
valor del reglstre iniclal ¥ en otros cases se conlabllizs ung provigibn en base al anslisis
individual y estos ajustes se regisiran en los resultados del afio Bn que se onging.

Los castigos de los activos an los cusles exizle una provislon se disminuyven de éstas y en
caso de que existan excedentes se registran en los resullados an el periodo en que se
determing. Los mecupbraciones en & valor de los activos cuyo valor fue disminuido s
regesiran an lod resultados cuando dicho evenio Do,

14
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a Actives financleros contabilizados al costo amortizhda

En los sctivos financiars al costo amarlizado la Compafifa evalile en forma individual si
exizte informacion objetive v aproplada si el eclive s¢ encuentra delerlorado como
resultado die un evento o evenios gque afectzn al valor regisirado inciabments y an of caso
de que la evidencia no parmita determinar sl exisle deteriorn, estos aclivos son evaluados
&n forma colectiva por la Companiia con activos de caraclersticas similares. El ajusta por
delariore de los activos eveluados en forma individual se reconoce ¥ S8 Bigud
reconocienda en el momenic gue s orgina |a pérdida ¥ no son incluidos en los aclivos
evaluados en forma colectiva,

La pérdida por el deteroro del valor del aclivo sa determina entre la dferencia del importe
en libros del aclivo y el valor presente de los fiujos do efectivo futurcs estimados
jaxcluyendo las pardidas de crédito futuras esperadas y gue alin no sa producen). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros esiimados se descuenta 8 la tasa de interés
afectiva original de ios activos financieros y en el caso de que un aclive devengue una
tasa de interéds variabde, la tasa do descuents para medir cualquier pérdida por deteriono
del valor es |8 lasa de interés efectiva aclual.

La pérdida del valor an libros del aclive deterorade se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultados integralas al momento que s& origina ¥ en &l evenio de gue
si determing que no existe deterioro, el valor provisionado se acredila on ol estado de
resultados integrales, Los préstamos ¥ la provision correspondienies se2 dan de baja
cuando no existen probabiidades reales de recuperackin ¥ no existen garantias reales
gue cubran el activo deleriorado. Los incrementos o dieminuciones de la proviskin iniois
s@ reconocen en loa resultados en el momenio gue & delerming eslos evenlos,

Baia de activos financierms
Un activo financiero es dado de baja cuando:

{1 Los derechos de recibir los flujos de efeclive del aclive han terminado;

fi} La Compafia fransfiere sus derechos a reclbir los fiujps de efectvo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la lolalidad de los flujps de efectvo recibidos
inmediataments 8 una tercera pars bajo un acuerdo da lraspaso; ¥,

{ir} La Compania ha fransferido sustancialments iodos kos riesgos y beneficios del scbvo o, de
no haber transferido ni relenido sustancialimente todos los resgos ¥ beneficios del aclivo,
&1 ha fransferido su control.

Fasivos financieros

Reconocimiento y medician inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clesifican en pasivos financieras al valor
razonable con cambéos en los resultados, présiamos ¥ cusnias por pagar, o como dervados
designados como instrumentos financieros de cobertura ehcaz, segln corresponda,

La Compafia al 31 de diclembra del 2017 y 2016, cleaffica sus insirumentos finencieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y olras
cusntas por pagar). Eslos valores corresponden a bienes o senvicios adguindos en el curso
norma! de lns negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comianles cuanda al

plazo de pago o5 de un alo O MeNDE ¥ Como pasivos no cormientes cuando el plazo excede mas
de un ano.

£1]
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Los pasivos financieros sa feconoten cuando existe un scusrdo conbrociual ¥ 80 registran & su
valor razonable mis ok coslos atribuibles, exceplo por (38 cusntas por pager que se& registran al
valor acordado do pago, ol cual pusde ser su valor de liquidacion o & su valor neto del interés
implicito (cosio amoriizedo) on aguellas fransacciones en las gue ol plazo oxcode o los 60 dias v
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas da Intards fijas, para lo cual se wtiliza
al método de a tnsa de interds afectiva

Medicion posterior

Los présiamos y cuenlas por pager después del reconocimisnio Inicial se miden &l costo
amonizado, BXceplo por;

a) Loz présiamos & lasas Tijas de inlerés no se ajusian on &l anscumr de 0 pagos
= AT

b) mﬂmwnwpunmmum:uhdu.

El costo amoriizado s calculado uliizando e métod'n de la asa de nlerds efoctiva, para o cuai
&8 ncluye cualguler descuenio o prima en la amisiin ¥ 0% cosios gue son parte integral de k=
tasa afeciiva da lnbenks,

La diferencia aniré ol vator nominal y &l cosio amorlizado 86 reconoce &n o8 resultados por al
melodo del iMarés, mientres gue las ganancias o pérdidas en la cancelaclin de los pasivos
fnancieros ae Boonooen on o8 resulades cuando s pasivos son cancelados o dados de baja.

Eajs de pasivos financieros

Uin pasiva financiero &8 dedo de baje cuando la obligacidn de pago &0 imming, s8 cancela o
EXDIFE,

Cuando un pasivo hinancieny existente es reemplazado por olro dal mismo presistario en
condiciones  significatvamanle diferentes, o les condicionss son modificadas en forma
importanis, dicho reemplaro o modiicacdn &8 rala como una baja del pasivo onginal ¥ el
reconocimanio 0 un NEYD pasivo, econociendose la diferencia entrg ombos &n log resuliados
del parindn,

Los activos v pasivos nancieros objeto de compensacion de dichos saidos se presanian an el
balance géneral & valor neio, cuando existe el demcho legel de compensaros v la Compafiia
tiene la intenoidn de liguidardos mediante este procedimiento.

Medicion de Valores Razonables

La Compafia para I medicsin de los valores razonables de las cusntas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones conlables corforme ko requieren las
MliFs ulilizan |6 oslablecido en dichas normes pars sus polliices contables en su (l)
reconpcimisnio inicial; (i) revelacidn en los estados fnancienns y notas; vy, (@) para reconotear los
ajusies cuando exision INGK:ios de deterior de los activos financiencs y do largn vida,

La Compafis par i medicion de los valores razonables de un aciivo o pasio ulilize nformsciin
de memados observables siempre Que Ssia sea confiable tal como o requisren las NHFs. De
SCUSTo 8 o requsnido por ks MIIFS, ios valores raronables se cisaifican en niveles distinics dentno
da su pFanuis de vakd aronabie y los cuales se basan an las variables O Wonacas de valoracion,
ind como Sigue:

L=
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1}y Valores de mercado: Precios colizados {no ejustados) en mercados aclivos para kos
acfivos o pasivos dénticoa o similaes

2 Informacidén diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cusles sean iguales
para un aciivo o pasivo, los cusles provienen de valores directamente (precios de Glimes
rangacciones] o Indireciaments (derivados de los precios determinados por especialisias en
funcion de estudios o precios referenciales).

3)

i B fecnicas financieras: aplicables a los datos intemos
:IalanhwupaawnrqmmmulemdevalﬂmsnInlunnndﬁnﬁammam

La informacidn o varables que so ulilizan para medir el valor rezonable de un aclivo o pasivo,
pusden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriorments, por ends la
miediciin del valor razonable puede clesificarse en el mismao nivel de jersrguia del valor razonable
de |la varable ded nivel mas bajo que zea significativa para k& medicidn total de los activos v
pashos.

La Compafia en los activos y pasivos gue se reconocen en los estados financieros al valor
razonable de forma periddica, delermina &l se han producido rensferencias entre los niveles de
jerarmuia para lo cual avalia las categorias (basado en el input del nivel mas bajo que sea

significativo pars medir el valor justo como un todo) af final de cada periodo de los estados
fimancieros,

Los cambios entre o5 niveles de jerarquia def velor razonable s& reconoden al came de cada
periodo en el cueal s& orgind e camblo,

La Informackdn adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la noia 5,

f Inventarios
Los mventarios se registran como $igue:

0 La matleria prima, material de embataje al costo de adquisicidn ¥ se ajustan al ciere de los
estados financleros al Valor Neto de Realizacion “VNR®

i Los inveniarios procesados {producto en proceso o producto lerminade) incluyen en el
costo de los materades, la meno de obra directa mas los gesios de indirecios de
fabricacidn en base a la capacidad de preduccion nomal; e, incluye tamblén los otros
coslos incuridos para dejar en condiciones necesarias para s venta nila de descusnios
abribuibles al inventario, El cosio del inventars @s comparado con el VNR v en caso de
este sea superior es ajustado en los resultados de afio.

o Los Inventarios en Irdnsiio se contabilizan al costo de los valores incumidos.

El cosio de los inventarios y de los productos vendidos se delerming en base al del costo
estandar; el cusd es ajustado al cosio mal de produccion y por el método promedio ponderado

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinano

del negocin, menas oS costos estimados de lerminacidn y vents, y el ajusie &8 reconnce an los
resuilados del perlodo.
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a)

Maguinaria, musbles, squipos ¥y vehiculos
Medicion y reconocimianto

La maguinaria, musbkes, squipos y vehliculos son registrados &l costo hisldrico, menos
depreciacionss soumuledes v las pérdidss por deteriono, &n ceso de producires,

El costo incluye los desembolsos direciamente atribuibles 8 s adguisickdn o conslruccidn del
activo, Los desembolios posteriones a b compra o adguisicion solo son capilnlizados cuando as
probable que beneficios econtmicos fuluros fluyan nacis Is Compafia y puedan ser medidos
razonablements.

El cosio de oS aclives &n proceso conslituye fodos los desembolsos INCLiTdos hasta que ios
proyecins estin sios para b pussla en marcha y son capilalirados sl slemenio del actvo
correspondients, y son objelo de depreciacion a parr de su uSo o puesin &n Mmarcha de acuendo
con las espacificaciones Wcnices de operacidn.

Coslos posteriores

Los desembolsos por reparscldn ¥ manlenimients efectuados pars reparar o manlener e
banalicio acondmico fuluro esperado de la propiedad, planta v BqQuUipo A8 PECONDCE COMO UN
gasto cuando s Incurte, meniras que las mejoras o manienimiento de impartancia que alasgan
Ia vida dlil del aclive g0 capilallzan slempre ¥ cuando es probeble que baneliclos econdmicos
futures fuyan hacs s Compania v pusdan ser medidos razonablamanio,

Método de depreclacion

La maguinarta, musbles, aquipos v vehiculos se deprecian por &l méiodo de linea recta en base
& la wda bl estimada de los Henes.

Las widas illes astimadss y el valor residual sobre e cosio de la maguinana, eguipos vy
wehiculns son como Sigu;

Tipo de bianas Yida GtR (en ahos) Yialor resaoual
Instalaciones 10 1%
Ay i 15 5%
Muebies y engares 10y 156 1%
Equipos 2y 10 1%
Vahiculos 5y 10 10% y 20%
Herramisnias 10 1%

El vakar reskdunl astimads ag al importe estimads que la Compatin aspora oblener actualments
por la venla de ln maguinaris, muebles, equipos y vehlculos, uni vez hublera alcanzado la
antigledad o vids Ol esparada.

El mélodo de depreckacion y las estimaciones de vidas Olles de In maguinara, mobdiario,

wehiculos y equipo v de sus componentes, son revisados, ¥ ajuslndos i a8 necagario, en forma
anual a fecha de cleme de los estadng financieros,
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Retiro y venta

El coslo y Ia depreciacidn acumusada de la magquinara, muables, equipos ¥ vehiculos retirados
8o reducen do las cugnias respoctivas v la diferencia se reconoca on los resullados ded ejercicio
an @l cual g8 orgina a renseccidn.

Arrendamiontos

Un arrendamisnic se casifica en la fecha de inicio como un armendamiento lnancien o un
arrendamianit operiiiive.

Lin amendamisnio que ransfiere sustanciaimenie indos los nesgos y venlajas inhemntes a
propedad de ia Compafia se clesifica como un armendamientd financiero, Los amendamientos
financieios &6 captalizan &l incio del amendamsento al valor razonabla s I fecha de mnicio de la
propaedad armendada o, si es menor, al valor presente de los pagos minimos del anendamisnto.
Lot pagos de armendamiento se prorratean entre los cangos fmancienns y I8 reducciin del pasivo
por arrendamienio & fin de lograr una tasa de inlerés conslanie sobre ol seldo restante del
pasivo. Los cagos financieros se reconooen en los coslos finencieros en e estado de
resullados, Un activo arrendado se deprecta a o largo de ka vidas Gl del aclivo, Sin embargo, si
oo @xisin una chrleza razonable de gue la Compafila no oblendrd la propledad sl fnel del plazo
el arrendamionio, & activo se depreciard a lo largo de la vida (il estimads mas corla del aclivo
y el plazo del arrendamiento,

Un arrendamienio operathvo &8 un arendamiento gue no eg un errendamienio financiero. Los
pagos de arrendamiento opecalivo se reconocen como un gasto oparativo én &l eslado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante e plazo del armandamiento

Reconocimiento de Ingresos

Los ingrosos &0 meconocen en ia medida en que es probablé qua ios boneficios econdmicos
fuyan & la Compafia y o8 ingresos se pusdan medir de manora confiable, ndependieniements
del momenio &n que 86 ecba &l pago. La principal fuenle de las oparacionss de ia Compafia
506 10008 SuS Atudhdos de ingresos, ya gue es el deudor principal &n todos los acuerdos de
ingresos, bone Eboriad de precios y lambin esld expustio & neegos de imventano y orédiio.

Los crilenas parm ol meconocimenio de los mgresos se describen & Dondinusciin:
Yenta de bienes

Log ingresos por & vanla de bienes se reconocen cuando los resgos ¥ bonalicios significalivos
de |la propledad han sido fransferidos al comprador. genaralments Bl moments de la entrege de
los bienes. Low ingresos se miden al valor razonable de |8 contraprestacion recibide o por cobrar,
tersendo on cuenia los l&rminos de pago definldos contractualments v sin inchulr mpuestos o
pranceles. Los ingresps por |a venis de benes se miden al valor raronable de la
conlrapraatackdn recibida o por reciblr, netos de devolucionas y descusntos comerclales y
bonficacionos por volumen,
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Prestacion de servicios

Lo ingresos por 5 presiacitn sonacios an & curso de las sclividades ordinaras se midan por sl
walor raronable v $& reconoosn on los resullados &n baske Al avance o progreso dis los Servicios
prisilndos a la fecha del balancd y no existen incerBdumbnes con especio a B recupsracitn do
los importes sdeudados y contabilizan deducidos las rebajas comarciales y s& reconooen en los
risultados cuando & pusde meds en forma fable y &% probable gue los beneficios fluyan & i
Compafiia y no hay incerdidumbies importantes relativas 8 ja defvacidn de cosios asocisdos o
por posibles ajustes an los proclos de los sarvicios.

Ingresos por intereses

Los Ingresos por kos rendimientos financleros de los instrumenios inancleros medidos a costo
amortizado y activos financisros que devengan mbereses, &6 regmiran utilizando &l método da s
lnsa de interés efectiva (MTIE). EI MTIE es la tasa cue descuenta los recibos de efectivo fuluros
satimados & o lango de la vids ofperada del insirumenio finenciero O uh periods mas coro,
sogin comesponda, &l valor neto en libros del activo financiers. Los ingresos pos inflereses se
inchiyen en ios okros ingresos en el estado de resultados.

Deterioro en el valor de aclivos de larga vida

El deteriors de los actvos de learge vide cormesponden & |8 maguinaria, muebles, squipos vy
vehiculos y el deferioro 85 ravisado al cierre de los estados financleros, cuando existen avenlos
o combios en las circunsiancias que Indican gue el valor on libros o8 superlor Bl valor que so
nbiendrd de la venla o por ol uso de los activos. La pérdida por delerioro de los activos no
financleros de lama vida cuando no existe un valor razonablo so calcula inicialmente mediante la
Buma de los lujos de cajl desconiados que S esperan obisnss como resultado de bs ulilizacidn
del activo. Para los efecios do evaluaciin del delaroro, los activos se agrupan en los nlviles
mid bagos para los cuales acglen Muos de caja idenBificables por separado [unidades
ganeradoras oe electva),

El importe recuperable & ol mayor valor enire el valor razonablé mencs los costos de venla y &l
valor dee uso. Al evaluar el valor de uso, los fliujos ce efectivo fuluros se descusnian & su valor
motual ulilizando una iasn do descuento que refleje & coslo medio ponderado del capital
caleulado conforme ol rleego asoclado al pais en ol cue ppera la Compafifa.

En &l évento de que e valor mecuperable de un activo (o una unkded generadora de efeciivo) s
infanor & su valod en ibios del active (o de la unidad generadors de efectvo) aste &8 PEdUCE & BuU
visdpr recuperable, y una pérdida por deteriono se reconocd o ol estado de resultados.

La base para la depreciacibn o amorfizacidn futura dg los acivos deterorados doba lenad &n
cusnts B reduccidn en &l valod del scivo como consecubncin ob las pérdidas por delerono
acumuiadas.

Cuando una perdida por delerioro dobe ser reverids en forma postaror, &l valor en libros del
Bctivo (o de [a unidad genermdorn de efeclivo) se incremanta o [ estimacion revisada de su valor
recuperable y &l valor an lilvoa no supera el valor an llofos cuando se determind la pardida por
dalanon para el aciivo (o de la unidad generadora de efeclivo) on epercicios anleriores, En caso
de oxislir, |a reversidn de una pérdida por deterioro 88 reconote en al estado de resullados
integrales.

Los acivos no financiens que hen sulfido delerioft 6 revisan para su posible ajusts de
deletiois en cada periodo sobre ol gue e infoema.
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Las tasas do descuenio ulilizadas se delerminan anies de impuesios y son alustados por el
riesgo pais ¥ rinsgo de negocio cormespondiente.

En los ejercicios 2017 y 2016 no han existido indicios de deteriorn de los activos.
k)  Obligaciones por beneficios post empleo

Las obkigacionss por beneficios post emplen consiituyen proviaiones oo cofo plazo, planes da
beneficio definidos y benelicios por lerminackin anboipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de coro mlazo constituyen ofros beneficios adicionales b 108 Suelios y
salanios pagndos &n forma mensusd ¥y que legalmentes ailin estableckios an los conlralos de
trabajo o por ias leyes laborales y que son exigibles dentro dol afio comiente, los cuales se
acumulan y so contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por & pagos o par &l
exceEn ah |as provisiones, los cuales se registran en log resultados del pefiodo,

Adicionalments & lo anlés mencionado las disposiciones laboralss vigeniss esiablecen gue kos
empleados y imbajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre s ulllidades del afio,
esia provissn ne regslrads con cargo a los resullados del ejorciclo en que 56 devenga,

Elanes de beneficlos definidos

El Cadigo de Trabajo de & Repiblica del Ecuador, estableca la cbligacién por parte de los
empleadones de concedar los siguientss beneficios:

i Jubilacidn patronal & lodos aguelios empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afos de servicko en una misma compadia.

i Una compensacitn del 25% del satario por cada afio de servicko, la cual so calcula en
baze al suskio o salano vigente al momenic de su relino,

La Compafia ssiablecs reservas para esios beneficios on baso & osludios acluariales
efectuados por ung eMphesa a5 ciakrada. Bl método achuanal uilizado por ol especialisia pars
ol chiculo o8 @ "cosien de crédilo unilario proyectada” y las provisiones &6 calculan en base a la
remunaracitn del emplesdo y oemds pardmetros eslablacidos en al Codigo de Traba

Las supbsiciones para delermines ef estudio acluadal incluyen delerminacionss de tasas de
descuenio do los bonos corporativos de ks moneda de circulacldn on of paks, |Bs vanaciones en
los sueldos v salaron, (RERs de mortalidad, edad, sexo, afos de servick, iIncremento &n &l monbo
minimo de las pensiones jubilares, enire ofros, Debido al largo plazo que caracloniza o la reserva
pora lag obligaclonss por beneficios de reliro, s estimacion ostd sujoin o variaciones gque
podfian sar Imporianiss,

La compafla para o célculo de les provisiones de Jubllacide Patronal y Benelicios por
Desahucio ulilizs s tees de descusnto determinado para la Superintendencin de Compafias, o
cital difisre de ko requerdo por las NIIFs v k& diferencia no es materal pars ks Compadia,

El incremanio del costo laboral vy de los inlereses de aslas provisiones se régisiran en los
resullados del afio v & efecto pogithio o negativo en el nivel de las reservas dervadas por
cambios on las estimaciones, s regisira en el patimonio como olfos esultados integrales v los
pagos 20N deducidos de la prowvisisn,
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Los beneficios por lerminacin anlicipads se onginan én ol momaenio an o gue & empleador
docide terminar e contraio de prestackdn de sendcios labomiles én forma anficipada. La
Compafiia provisiona cubnda existe la posibiidad real de una deminucidn de sus aclividades o
por una reestructuracion de sus pperaciones; en el evento de que RO 58 orgine por lbs evenios
antes mencionados v an o8 casos fortuitos los beneficios establacdos en ka leves laborales para
la lerminacidn anticipada se regislran an los resultados en 8l momanio que se onginan,

Provisiones - pasivos acumulados

La Compafia reconosen il provisiones cuando’ ([} iens une obligacikin presents, va sea legal o
implicita, como resultado de svenios acluales o pascdos relacionddos con sus sctividades, (i) es
probable gue se necesile una salida de recursos paca iguidar una obligackin actual en el futuro;
¥, (i) &l monio & ha eslimado do forma able.

Los mondps reconocidos como provisiin conatiluyen & mejor estimacikin de ko Compania, & s
fecha de cerre de los esiedos fnanckros, de ol desembolsos necesanos para Bguidar &
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son delerminadas a fravés del descuanto de 165 Mujos de efecliva
hturos pravistos & una tass de interds de morcado relacionadn con al valor temporal del dineso.
La actuslizacidn del descuenio de los vaelores provisionndos es reconocido como gaslo
financlers,

El resto de los costos por ntereses se reconoce en resultados en ol ejercicio en gue se Incurme
n allos.,

Impuesto a la rents

El impuasio a ta renta comprende e mpuesio corrienti y difendo de conformidad con las leyes
inbutanas vigenies en la Repdblics del Ecuador,

Impuesto a la renta corrlante

Los activos y pasivos por &l impuestc a |3 renta corfenies se miden por los impores
recuperables o exiglbles o la auloridad tribularia del afio.

El impuesio sobré e rents cormente dal actvo v pasivo 88 calcula ulllizendo las tasas aplicablos,
para los distintos tribulos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
irbutanias vigentes a la lecha do core de o5 eslados financieros sobre ol gue se informa ¥ estos
sa contabilizan en ko8 resultados del periodo.

impuesto a la renta diferido

Bl impuesio a la renta diferido 58 reconoce ullizando &l método del activo y pasive produclo de
las diferencias lemporales originadas enfre los saldos en ibros de los Activos y pasivos en os
istados financeros de scusrdo o las MIFs v i base contablo fecal, & k& fecha de cleme dal
panodo an al que &8 informa.

Lo acthvos por impussio diferdo e reconocen por todas las diferencias lemporarias deduciblaes

gue 58 estima sean compensables an el futuro y o4 pasivos por impuesio diferido se reconoten
po indas les diferencias lnmporaias imponibles,
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El walor da los sclivos por impoesto diferido contabllizados se revisan al cierre de ios esiados
financieros sobro ol cunl s informa v e reducen on &l momanio &n gue se determinan g no
axisien ganancias impanibiles fulra que permilan gue esos actvos sean utilizados total o
parcialmente,

Los activos por impussio diferklo no reconocidos conlablements sn o8 estados financleros se
evalian en cada facha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exlala la avidencln do gonancies imponibles fuluras que parmitan recuperar dichos activos pos
impussio diferido no reconocidos con anberoridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a a8 tasas de Impussio sobve la
renta vigenias o | lecha en gque se delerming la exislencis de las dilerencias lemporanas y que
azidn vigenles an ln Lay Orgénica de Régimen Tribulano Indemo, su reglamenio v demas
disposiciones legales tribulanas vigentes_

El npusesto diferido reipcionado con les paridas reconociking fuers del resulisdo se reconoce
fuera de ésie. Las parBides de impuestos diferdos se Meconoonn en una relacidn con la

fransaccitn subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directaments en el patrimanic.

Los activos v pashos por iImpuesto difendo se compensan cusndo sxiste &l derecho legaimenta
exigible de companinr kos pclives v pasivos por el impuesio o [nd ganoncias corente vy si los
impuesios diferidos &8 relacionan con b3 misma enbded sujela a Impuestos ¥ k& misma
jurisdiceion fiscal.

El actheo v pashvo por Impuestos diferdos no &8 descuenta & su valor aciual v 58 clasifica como
no cofriente.

Otros impuesios

impuesto sobre B8 ventas por los ingresos de acvidades ordinariss, os gasios y ios activos se
reconocen exchuyendo o impors de cualquier impussto sobre las venlas (8. impoesio al valor
agragado), sahn:

¥  Cuando o impussio sobre las venlas incumide @n una adguisicion de acthvos 0 en na
preslacitn de servicios no resulle recuperable de la auloridad flscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce come pare del costo de adguisicidn del aclive o como parte del
gasio, segin cofnesponda;

¥ Las cuenlas pntuuhtnvpﬁrpmarqmyamlﬁn exprasadas ncluyendo el importe. de
impuestos sabra |68 vaning,

El importe nelo del impussio sobre las venlas que se esperd MCUpsr O que cormesponda
pagar, s presentd como une cusnta por cobrar o por pagas an &l sslado de situacitn financiars,
EEQUN COMEsponda.

Otros

La Compafiia revisa sl cire o8 503 eslados Fnancieros: (1) I decisiones lomadas en Iss
dedlaraciones de impuesios de afios anierones referenle a aguolins situaciones en kas gue s
disposiciones legakes iribularias aplicables ze encusniran sujelss o inlerpretacidn; v, [#) los
casos en los cuales las suloridndes bributarias determinaron valores adicionales por impuesios y
que estan an proceEs de impugnacitn. En o evenlios que considers necesanios conshituye
provisiones cuando fusin apropiats,
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n)

Reconocimiento costos y gasios de operacidn

Los coslos y gasiod de operacion se reconocen an (o6 resultados por el mélodo devengado y
cuando los productss ¥ SendaCios son provistos, indepandientements dol momanto en gue se
paguen.

La Compafiia presenis sus cosios y gesios por su naturaleza, Dicha informacion ss mas fiable y
relevante que &l método da la funcidn del gasio debido a ks naturalezs de la entidad, sector an of
cual so desampshn y uso de informacion historica comparable reporiads &n afios anieriores.

Gastos financisros

Los gasios pof inlerédés direciamenle aiibuibles a B consruccihn o8 Un aclivo Que
neCesafiamanis requisten de N penodo sustancial de BEMPo pEGE BU LSO, B8 CADISHIRN COMo
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demads cosios por préstamaos se contabiizan
como gasins en &l periodo en que 8& INCusmen.

Resultada por participacién
El rasultado inlegral por accidn ordinaria se calcula considerando sl promedio ponderado de

acoiones an croulacian duranta el afin. El promedio de acciones an clrculscion an al 2017 ¢
2016 fue de 156,778 do USS 1 cada una.

NOTA 3 - USO DE JUICIDS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Laes politicas sstableckdng por (8 Compafis nota 2 v las MIIFs requisren que ln Adminisirecion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los impories rogistrados on kbs activos v
pasives y la revelacidn de pashvos conlingentes a ka fecha de los estados financieros, 108 cuales aman
un efecio en o ingresod y gastos duranite el perodo sobre &l que se informa. Las eslimaciones, juicios
¥ suposiciones 8 basan on i experiencia de ks Administracin ¥ obios Iaciores, incluyendo
expeciaiivas raronables de lod ovenios fuluros en funcion de los evenlos y circunsiancias. Las
esimacinnes conlables, por dofinksdn, raraments pueden ser Quales & los resultados reales.

Las estimacionss, jucios y suposiciones que fienan un nesgo significalivo que pueden dar lugar s un
ajusie materal 8 los importes on ibros dentro del ejercicio inancens son ias siguionios.

Provislonss pars al deterioro de activos financleros

La Compafiia an forma anual realiza una revisidn del valor de los sctivos financieros v evalla si
exisien resgos sobre a8 recuperacikin de los mismos y en baso o esbe analislz se realiza una
provisidn para el delerioro de los mEmos.

La Compafia congidérn que & monio de |a provigidn a fa fecha de praparackn de los estados
financieros pars o8 activos linanciercs es razonable,

Estimacidén de lss vidas Oliles de las depreciaciones de la maguinaria, muebles, equipos y
wehiculos.

La maquinaria, musbles, equipos y vehiculos se contabilizan ol costo y se deprecian por el
mistndo oo linsa recta y en base a s vidas Oliles estimadas, @S cuakd e0on evesdas en forma
anual, los cambios lecnoitgicos, & uso exlensivo, enine oiros Iaciones putcden cambiar kas
aslimaciongs del mélodo de depreciacion y Bs vidas (lies pubden aleciar estas estimaciones.

La Compafils conaidera que & mélodo de depreciacion v las vidas Oliles son raronables
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Deterioro da activos de larga vida

La Compafila al fnalizar cada perlodo contable, analiza sus resultados v operaciones para
validar sl valor de o aciivor de larga vida y delerminar s exlsten indiclos de que dichos activos
han sufrido una pérdida por delerioro. En caso de que axists algin indicio so realiza una
astimacidn dal importe recuperable de dicho activo, para ko cual se astiman los flujos de efectivo
(valor de uso) deo forma independiente; por ende la recuperabiided de la unidad generadora de
efectvo & In que parienecs &l aciivo,

El calculo del valor an im0 requisns goe la Compadiia detorming los Bujos de eleciivo fuluros que
deberian surgir oo las unkiades generadoras de efectivo v unn inan de cescuenio apropiada
para cakcular of valor presente.

En ¢l caso do gue ol imporie recuperable sea inferior al valor neto en libvos del acireo, se regisira
la comespondiants pérdida por delenom, con cango & mesullados y son reverfides en los
resullados cunndo 6 produce un cambic en las estimacionss,

Beneficios post empleo

El caloulo aciunrial afeciusdo H:H’IIJI'I especialisia externo o8 en bese sl método de s unided de
crédilo provectads para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definikdos. En el cdlculo se ulilizan suposiciones demograficas y financiarss,

. Suposloiones demogrdficas acerca de las caracleristicas de los amplesdos aciuales y
pasados que pusdan recitér los beneficios. Las suposiciones demogrificas son: (i) tasa
promado de sueldos B lergo plazo; (i) tasa inlerés aclual; [I§) nes descuenio financiero;
(iv} lnaa inflacidn anual; [v) asa de endimento de 08 acthvos de plan,

% Suposiciones financieras, lienen relacdn con los siguientes elemenios: (a) ke tesa de
descuenio; ¥, (b) los niveles de beneficio a salisfacer & los empleados y salarios fuluros.

Estimacion para cubrir litigios

La Enbdad meconocs, obligaciores de aquelos sucesos de lipo legal o implicio para Ia
Compahia, eatos sucesos son meconocidos cuando:

. La enfidad tenga una obligeckn en la fecha sobre la que se Informa como resultado de un
SUCESD PASA0O,

* Cuando ses probable que la entidad fenga gue despronderss do recursos o baneficios
econdmicos, pars liguldar la obligacian; v,

. El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provislon como un pashio en o estade de silupcidn linaNckers ¥ como un gasto
en el estado de resultndos del periodo.

Provisiones

La determinacikdn de & canlidad & provizionar estd basada en s mejor sslimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por a8 comespondiente obligacidn, lomando en
consideracion loda B informacidn disponible a8 b fecha de cere, incluyendo & opinidn de
experios iIndepondionies lales como ASESONes egales ¥ consullonns.
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Impuesio & la renta diferido

La Compariia ha realizaco & estimackin de sus impuesios diendos considerando gue lodas s
diferencias antre 8l valor en libros y & base ribulana de ks aclivos ¥ pasvos 5& revertindn en el
fulwro,

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar bos actives y pashos por impuesios
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuests a k& renta vigents a la lecha de ciere del
parodo sobre el gue se informa.

Los aciivos por impuestc a s renfa diferidos, se ceben reconocer en el balance genoral, los
mclivos diferidos de impuesio & & rents gue = dervan de las pérdidas ribularas no
amortizadas, e fratamiento contable de las inversiones en desamolio y los beneficios abormles
de largo plezo las cuales requieren ser evaluados por |a administracion para deflinir |
probabilidad de que la Compadia pusda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
fuluros, & fin de wulilizer los eclvos diferidos del impuesto a k3 renia reconocidos. Las
suposiciones sobre |a generackin de ganancias gravables fuluras dependen de las estimacionss
raalizadas por la Administrackin de los flupps de efectivo futuros. Las cuales se& basan an los
Mujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los volimenes de
produccion y ventas, precios del petrileo, reservas, costos de operacin, costos de abandaona,
pasios de capilal, dividendos ¥ olras operaciones. de gesiidn del capilal) y el crileno sobrg o
nplicackin de las eyes fributaras existentes. En |a medida en gue los flujos de efectivo fuluros y
Ins ganancias gravables difieran significativaments da las estimaciones, podria verss afectada la
capecidad de la Compafia de realizar o activos diferidos netos del impussto a i ménto
e poriado,

NOTA 4 = NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR

DEL 2016 y 2017

Los nuevas normas y enmiendas que son efectivas para 138 pericdos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2016 y 2017, la naturaleze y el efecto de estos cambios se describen a continuacion
Aungue estas Neevas normas y enmiendas se aplicaron por primers vez en 2016 o 2017, pusda qub
no lengan un impacio material en los estados financieros anuales de las compafias. La naturalara y ol
impacts de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacian;

Hormas impacio vy aplicacidn
KIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatonias Esla normd no lens
It an i

La HIIF 14 es una nofma opcional que pemite continuar aplicando la  Compadila,
mayoria de sus politicas conlabler exislenies para los saldos de las

cusnias oo diferimiento regulatonio en su prmera adopcion de las NIIF peia

ias achvidades y Irdrascoones gue 50N reguiadas.

Las Compaflas que preparan sus estados financiercs de acuerdo a IFRS y
qui no eskdn imolicrados en ninguna aclividad regulads por tarida, esia
nonma no &S apicable
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Mormas

Iimpacto y aplicacion

Modificaciones a la MIF 11 Acuerdos Conjunios: Contabilidad de
Adguisiciones de Intereses

La enme=nda a la NIIF 11 requieren gue un operador de 0 negocio &n
conjunts responsable de b compra de una parficipacién en una operaciin
conjunta, en la gue la aclividad de |la oparacion conjunla consliluys un
neqocio, debe aplicar 8 MIF 3 Combinacicnes de MWegocios parge |a
contabdlidad de combinacion de negocios. Ademas, se ha agregado una
exclusidn del dmbito de aplicacion de la NIF 11 v especifica que las
enmiendas no aplican cuando las pares Henen el control conjunto,
Incluyendo la empress que estd bejo conirol comin de s misma parle de
la controladors final.

Las modificaciones se aplican tanto g8 |3 adquisicion del inferes inicial en un
megocio en conjunio, como a e adguisicidn de Infereses adicionales en la
FISma oPeracidn conjunta

Enmiendas & la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los BMélodos
Aceptables de Depreclacidn y Amortizachon

Las enmiendas a la MIC 16 Propledades, Planta ¥y Equipe v la NIC 38
Aclivos Intangibles, aclaran gue [os ingresos reflefan un palrdn de
beneficios econdmicos que se generan al operar un negocio (del cual el
activo Bs una parte) en lugar de kos beneflcios scondmicos gue sa
consumen mediante el uso del activo. Como resullado, un melodo de
depreciacidn v amorlizecidn basado en ingresce no puede ulilizerse pars
depreciar la propiedad, planta v eguipo, ¥ sdlo pusde ulilzarse en
circunstancias muy mitadas para amortizar aclivos intangibles

Enmiendas a [a NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plsntas portadoras

Las modificaciones cambian los requernmiendos contabies pare los achvos
bioldglcos que cumplen con la definlcidn de plantas portadoras, Los activos
bioldglcos giee cumplen con esta definicion, de acuardo con ks enmiendas
va nd eslardn denlro dal alcance de la MIC 41 Agrcullura; en cambio se
aplicara la MIC 16, Despuss del recopocimiento micial, las plantas
portadoras de acusrdo & la MNIC 16 sa medirdn al costo acumiutado (anles
de sU madurez) ¥ ulilizands el modelo de costo o revaluacion (despuds de
su madurez). Las enmiendes requieren gue los productos que crecen en
las planies poriadoras permaneceran en el alcance da i3 HNIC 41, medidos
8 su valor razonable menos los costos de venta. Las subvensiones
gubsrnamentales relacionadas con las planias porladoras, se aplicard la
MIC 20 Contabibdad pare Subvenciones Gubamamsniales.

Las modificaciones na
flenen elecioc en la
Compariia,

Los cambios aplican
refrospectvamante
cuando va se aplica
laz  MilFs, Estas
mcdificaciones Mo
Benan ningun impacto
&n ka Compaiiia,

La epmienda no lens
alecio an la
Compafiia.
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Mormas

Iimpacts y splicacién

Enmiendas & Ia NIC 27: Método de la Participacién en Esiados
Financioros Separados

Las anmisndas permilen a las entidades ulilizar of métoco de participacion
[(Valer de Participacion Patrimonsal “vPP") pare contabiizar las inversiones
an subsidiarias, empresas conjuntas v asociadas en los estados financieros
soparacdos, Lﬂummrﬂlpi:muNHFyapImwmﬁmﬂ
mélodo de paricipacion en sus estados financieros separados deban
nplicar ase cambio de forma retroacliva

HIIF T Instrumentos Financleros: Divulgaciones

i)

Canlralos de sarvdcios

La enmianda aclara gque un conbalo de senvicio que incluya una
oomeskin puede constiulr ta paricipacion conlinua en un aclivo
financiero, Una enbidad debe evaluar la naluraleza de la comisidn v
el aouardo, contra A gula para |a parficipacion conlinaa en (& NIF 7,
con ol fin de evalear sl las revelaciones son requeridas. La
evaluacldn de los confrabos de servicles que constituyen una
parlicipacién continua debe hacerse de forma retrospactiva.

Bin embargo, mo es necesano proporcionar las  revelaciones
raquinidas para cualquier periodo que comience anles del periodo
anwal en o cual la entidad aplique pimero las enmiendas.

wwmmmmamW?nmm
fingncisrns Mlarmediog conoensanas

La enmienda aclara que kos requenimientos de revelacian adicional
no s aplican & los estados financieros intermedios condénsados, a
menos gue lales revelaciones proporcionen una  actualizacion
significaliva & la informacion reporisda en el informe anual mas
recienie.

Enmiendas a is Iniclativa de Divulgacion de la NIC 1

Lnd enmiendas a ka MIC 1 aclasan, on ugar de cambiar significativamenia,
los requisilos exisientes de la NIC 1:

Los requisitos de materiakdad de la NIC 1

Las parfidas indnidusles especificas que pueden desglosarse en &l
esiado de resullados o en el da “Otos Resultados Integrales-ORT y en
ol ostado de siluackon financern.

La Rexiblidad que las enfidades Genen en cuando al onden &n gue
presentan kas nolas para os esiados financierns.

La revelacktn de ks ORI de las companiss asociadas y negocios
conjunios contabiizados ullizando el método de partcipacion.

Loz cambios aplican
cuando ya se Bphca
las MIilFs. Eslas
limnen ningdn impacho
en la Compafia.

Esla eamiends se

aplica de lorma
refroactiva,
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Morm-as

impacio y aplicacion

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entldades de Inversion:
Aplicacién de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cuesliones que han surgido al aplicar |a sxcepciin
de las entidades de Inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Lag enmiendas a la NIIF 10 adaran que la exencidn de presentacidn de
astados financiaros consalidados se aplica & una entidad malriz gue a5 una
subsidiaria de una entidad de Inversion, cuando i enlidad de inversidn
mide todas sus subsidiaras a su valor razonable.

Azimismo, las enmiendas a la NIF 10 aclaran que s se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversion que no es una enfidad de inversidn
¥ que presta senvicios de apovo 8 | entidad de Inversidn, Todas las demas
filizsles de wuna entidad da inversidn se valoran sl valor tTezonable. Les
enmizndas a'la MIC 28 Inversiones en asociadas v Megocios en Conjunbo
permiten al inversor, al aplicar el métcdo de paricipacion, |a maedicion del
valor razonable aphcada por la enfidad de inwversién 8 sus asociedas,
nagocios an conjunto.

MC 12 Reconoclmienio de sclivoes por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmfendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran gue una compafla debe considerar sl [as leyes
fiscades restringen ks fuentes de uliidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversidn de una diferencla temposal
deducibde. Ademas, las enmiendas proporcionan una ofientacidn sobre la
forma en gue una enlidad debe determinar los beneficios tributarios fuluros
y explican las circunstancias en las que el beneficio ibuiario pusde Inclulr
|a recuperacion de algunos activos durante mas de un periodo.

Sin embargo, en la apicacion micial de las enmiendas, ka variacidn del
patrimonio de aperiura del primer periodo comparativo puede ser
reconocida en lag uiilidades relenldas Iniciales (o an olro compaonente dal
patrimonio, seqin cormespondal, gin asignar el cambio entre las ulflidades
retenidas iniciales y otros componentes del patrimonio. Les entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacion.

Estas  modificaciones
s= aplican an forma
retroactiva.

Las entidades eskén
ohiigadas & aplicar las
enrmiendas de lorma

retroactiva. Esias
enmiendas 50n
electivas  para  los

perindos anuales gue
comiencen  en 0
despugs del 1 do
onsto da 2017 v
permite la aplicaciin
anficipata

Debido & ke estruciura de ks Compafia v la naluraleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas
nofmas mo v un efeclo significativo en su posicidn financiera v resullados; por o fanto, no ha sido

necesario modificar los estados financieros comparalivos de la Compania
HOTA 5§ = INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diclembre del 2007 y 2018 a5 como sigue:
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T 2016
“Corriente  No corrienie Corrente  No corrients

(no auditadcs)

Activos Financieros!

Efectivo v equivalentes do ofectivo T3 - 14,540 =

Imversiones disponibles para la venta - - 52,042 -

Cuentas por cobrar - CoOMBrcinkes 02512 - 116,162 o

Cuentas por cobrar - relacionadas 3.591 - 3,680 -
Pasivos Financieros:

Dbligaciones financiemns 22,725 BT, 101 .M B 260

Présiamos lenceis - 81,358 - 100,000

Commnias po pagar - pIovssdones 161,446 - 187,998 -

Cuenias por pagar - relacionadas 15474 . 15,339 -

Las poliicas contables significativas. el método adoptado y ios crilerios para el reconocimiento para ia
madicidn y k2 bese sobre |a gque B8 MECONDCEN Ingresos ¥ gasios, respecio de cada clase de activos y
paskios inanclenns se detallan an e nota 2 - d).

Los valores &n libros de las cusnias antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diclembre
de 2017 y 2016 son como slgus:;

___Valor Razonable Valor en Libros
2017 2018 2017 2018
{no auditados | {n0 auditados)
Activos Financieros:
Efective y equevakenies de aleciivo 7013 14,540 7.013 14,540
Inneiersiones deponibles para o venls = 52042 = 52042
Cueniss por cobwar - comaicialos 122 736 118,384 127 055 122471
Cueniss por cobrar - milacksnsdis 350 3835 159 3,660
Pasivas Financhenos:
Obkgacionas financiamms 28.219 1.1 0,725 .M
Préstamos lercainms 85,360 B5.360 100,000 T0HD, OO
Cuenias por pagar - provendoras 160,073 157,103 161448 157,098
Cuentas por pagar - falacionadas 14,967 14,212 15474 15,339
Obligacionss financieras no corronks HIEH !E-i!EEI !?imi QH-IEH!I
Valor razonabde

El walor razonable &% definkdo como el mporte por ol cual un aclivo podria ser intercambiado o un
pasivo lguidado enire paries conocedoras y dispuestas a ello en una Fengsccitn comiente, bapo el
supussto de qgue la entidad & una empresa en marcha.

Las lecncas ulilrsdas par delesmingr @ valts razonable de os insfrumanios ga describen en s nota 2
fe)

La Compafia ha ulilizeds su mejor Juicio en kB esbmacion de los valores ramonables de sus
instrumentos financiems, cuslguier lécnice para efectuar dicho eslimado conlleva cierdo nivel de

inherents, Comd résullado, el vakor razonable no pueds ser ndicalivo del valor nelo de
realizackin o de liguidscidn de los instrumentos inanceros,

>
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Los siguienies mélodos y supusstos fue on ulilzados para estimar los valores mzonables;

a

Inslrumanios financlens cuyo valor rezonabie es similar al valor an (oS

Los aclivos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimienios & corlo plazo (menor a res
meaes), como efectivo v equivelentes de efectivo, deudores comerciales, Olras cuentas por
cobrar, acreadores comerciales y obfas cuentas por pagar y obros pashos comenles, se
considora que ol valor en ibros es similar al valor razonable.

Instrumentos financkenos o B fija

El valor roronable de los aclhvos y pashos fmancieros que sa encueninnn & eas &3 y a coslo
amofizado, 56 delerming comparando s (asas de inlends dol mercado en & momenio de su
reconocimienio inicial con e lasas de mercado acluales mlacionadas con instrumsnios
fmancienos simiares.

Los valores an libros v los valores razonables de los instrumentos finencieros presentados en el
estndo de silunckdn financiera son similares a los valores de mercado,

NOTA 6 - OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Objetives y politices de administracion de riesgo financiero

La Compafia por i nalurnleza de sus aclhvidades, estd expussia o fesgos de mercads, crédio,
tasa de intords, lquidez y tpo de cambio, los cuales son moniloreados conslantamants a fin de
identificar v madir y sus impacios y establecer los limfes v controles que rduzcan los efectos en
los resultados de la Comparia. El proceso de evaluacion y confrol de los riesgos en e negocio
8% criico para [o rentabiidad y la Compafiia es responsable pof s exposiciones de resgo, E1
proceso de confrol de resgos no inciuye resgos de negocio como cambios en &l medo
amblenie. ecnologia @ indusiria.

La estrucihura de gesidn de riesgos ene corno baze los Socios, Diecionio v I Gerencia de la
Compafia, que son kos responsables de idenfificar y conlrolar los fesgos en coondinacitn con
oiras Afeat COMO &S GXPECS & conbnuacln:

(i Socios

Los socios son o respongables del enfoque general para o manejo do riesgos, 88l como
las potiticas elaboradas para dreas especificas, como resgo de tipo da cambin, riesgo de
lasa de interés, riesgo de crédilo y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i} Gerencis Genaral

La Gerencin General es responeable del enfoque goneral para ol manejo de riesgos, |a
cual proporcions ks principios para el manejo de resgos, asl como Ine pollicas
elaboradas parm dreas ospeciicas, como fesgo de lipo de cambiéo, fesgo de lasa de
nbands, rioago de crédiio y el uso de instrumentos financleros dervados,

(lij Flnanzas

El draa de Finanzes &8 responsable del conbrol y administracidn del fujo de fondos de &
Compafia on base a las poliicas, procedimientos y limiles establecidos por los socios,
directores y I Gerencia de b Compafia, inchendo o seguimisnio s dichos
procedimienion pans mejorar i administracin de fesgos de la Compafis,
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b)

E! cual coordina &l acoeso a los mercados financieros nacionales y administra los resgos
financienss. Esios redgod s0n. nesgo de mercado (varacion deo b moneda vy la lasa de
interés) ¥ resgo de cridilo, El objelvo principal es supervisar ¥ maniener una minema

enposiciin & o8 desgos ein ulilizar confratos dervados (Fwaps v forward) y evaluar ¥
controlar los resgos di crédito y Bouidez.

Mitigacitn de riesgos

La Gerencla General y ol Area Financiera identifican, evalian y cubren |os riesgos financieros en
ooordmacikhn can lodos o deparfameanios.

Riesgo de mercado

H riesgo de marcado contmls & valor jusio de los instrumanios Anancieros por kos cambios en
s precios de mencado, los cusles dependen de las variacionss de lo tasa de inlerés, lasa de
cambio ¥ olres fesgos de precios, entre los cusles esld el nesgo do patrimonio,

Los instrumenios financiedos alectados por el riesgo de mercado inchuyen ks depdsitos en
bancos y las obiigacionss con bancos.

Blesgo de iasa de interés

El riesgo de la lasa di nlarés permite eveluar y monitorear @f valor justo de los instrumenios
financieros, debidp 8 camblos an las tasas de inferés de mercado. Le exposicidn de la Compatia
al riesgo de cambios on las lases de interds del mercado esid principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compania dé dewds de largo plazo por |88 lnsas do inlerés varables.,

La compafiia evalia peritdicamenie ta exposicion de la deudn do coro y largo plazo frente a los
cambios en la less do intords, consideranto sus expecialivas propias respecio de |3 evolocitn
fuburs de (asas.

A confinuacidin sa presanda nilormaciin aceica de ks nsbremenios fnancieros con lasas de
inlents fja v varabls:

Wir phgina sliguianie
a2
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Activea Financlerns:
Efecliva y eauivalenies da efeclio
Invmrsiones disponibies pars |a venia
Cumlag por cobenr - comesciales
Cupning por cobder - relacionades

Paslvos Financjeros;
Ollshgaciones financisns
Fristamos tBrceens
Cuaning por pagar - provesdnnes
Cushilas por pagar - relscionades
Olligaciones financiesas no comiania

Taga do
Tata de IR
SRR Sim inbprea Totsl
= T3 1ma
127,066 12700 -
= 1,581 15
2,125 - W/ B THS
- 1000, 000 00,000
16446 LaE ]
- 15474 15474
LALLM - —M
- 14,540 14,540 '
52,042 - 5, M3 A.75%
" 122,447 122247
4,660 3,660 -
1.711 - 1™ 0.76%
100,000 T, DGO -
157 998 157 Bo8
15,338 15,318 -
58,289 = 'E?_‘H S.H'.L

La sansibilldad por el posible efecio de los cambios en & tasa de inlerés en los gasios
financieros por un afio, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financierce al
11 do dickembre del 2017 y 2016 se renovarén a su férmino y 8& mantendrdn por o que resta del

a0 88 como sigue:

Efecio en reaultados antes de
impuesto a la renta
Cambios en punios

hasicos 2016
o susiitasdos)
Pasivos financeeros 131"1!]1 158,289
+{. 5% ¥IE =1}
+1,0% 1871 1.883
+1 5% 2.poT 2974
g ' 3,742 3,068

Esta calculado sobre os pasivos | nancieros con cosin,
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Las sensibilidades de |as lasas de interés mostradan en el cuadro anlerior son solo ilustrativas ¥
56 basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimienios
proforma en el gasto financiero neto, en base a (0s escenarios proyectados de la curva de
rendimlents y &l perfil de riesgos de tasa de interés gue tiene aclualmente la Compaitla, Sin
embargo, este afecto no incluye las accionesa que serian tomadas por la Gerencia para miligar ol
impacio de este riesgo en las @sas de inlerds.

Riesgo de tipo de cambio

El riesno de lipo de cambio es &l riesgo de que & valor razonable o flujos de caja futures de wn
instremento financiero fluctien debido a cambles en los fipos de cembio, La Compafiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Esfados Unidos de Norfeamérica, moneda de
curso legal en al pais, por ko tanio, no se presentan efectos por variaciones de lipos de cambilo
&n kos esiades financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es e riesgo de que la Compafiia no pueda cumpli con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasives financierns al vencmiento ¥ reemplazar los fondos cuando sean
riatirados, Le consecuencia seria el imcumplimiento en el pago de sus obligaciones frente 8
iercaros.

La bquilez se conirola & trevés del calce de los voncimientos de sus activos y pasivos, de la
obiencion de lineas de crédito y'o manteniendo los excedentes de liguidez. o cual ko pormite a la
Compehia desarrollar sus ackividades normalmeanie.

La adminisirackin del resgo de liquidez implica mantener suficients afectivo y disponibilidad de
financiamienio, a través de una adecuada cantidad de fuenies de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endewdamienta. Al respecio, la Gerencia
de la Compafla onenta sus esfuerzos a mantersr fuentes de financiamientc a través de la
digponibilidad de lineas de crédio,

El siguiente cuadrn muestra el vencimiento de las obligaciones contrakdas por la Compania a ks

fecha del balance general ¥ los importes a desembolsar a su vencimianio, an base a 105 pajos
no descontados que se resdizaran:

Ver pagina sigulenta
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Hasta 3@ Deliab0 Deflaibl DeiBlas Do 1alkes
Ao 2017 dlas  dims ke  3W0ies  dstos  Total
Acibien Tirmnc e
Finroee y pguivelenies de sleciv Taa - - = - T3
Camshili el Cisbals - CiaFabralen [ N nean 2008 24,547 127 055
Camendma (04 codwer « slacionsdas. 150 - - . 3
P ae b Flrirsd imaron
Limlegmrnrey. frywey s L0 L] B a5 Wi NED Fo B
Freilire e - - = : ) L
i . (R A - TS TSR RS Faf RE "] = L
Cammniss (oF pagar - eiaoTraies Es07 bl 2T 1000 1,000 15474
g rves AEARCETI o CETTRTE . . 3 - E m E ﬂ'
L=
Activos Funancisnos;
Electon y spadvaning fda Alncie 14, 560 . = . 3 #4541
s v ke iIREalilen. pirn b wenln 52,42 . . = . 54,042
Cuidriiag pof pobeai « comercalns 65,878 28 40 4,383 10, A 1054 122,247
Cusmiay por cobeni - iniRcionanas 2,500 1,560 . . . 1,060
Faareon Finanglsros:
Celigacionne financiare 171 . - : . 1.1
P — = i N : A, 000 100,00
Cusning piar pogar - prossidones 153,84 arer 1218 d4m ATh 17 008
Cusnine por pager - reipconades 1.738 - . 11 800 1,860 1558
Citdigmoiunes fianpseas no comieis - - - - 0g 204 L]
Riesgo de capital

La Compafia adminisira de manera actva una base de capital para cubrir los fesgos inherenles
&n sus aclividades. La adecusciin del capiial de la Compaiila es moniioroada wsando, entre
obms meddas, 108 ratios eslabled dos por kb gerencla,

Los oblivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un conceplo més ampho que s
"Palrimonio nelo” que 58 mustira en &l batance general son:

()] wuwmhwmwmﬂwm
conlindgs brindando relomos 8 s accionistas ¥ beneficios o los olros parlicipanies; y

(i)  Mantenar una luerte base de capilal para apoyar ol desarrollo de sus actividades

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, no han exislido camblos on las actividades y politicas de
miane|o de capital en e Compahia.
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El indice deuda-pairimono, neto ajuslado de la Com xafia al 31 de diclembire del 2017 y 2016 es
CINTHO Biguianie;
w7 2016
. (e suditados )
Total pagivos 453,000 442 012
Mencd: efectivo ¥ squivaleniss de slacto (7,043 (14,540
Deuda msta 446,057 A28.372
Patrimonio, nelo T-'I-E m,m

indice deuda-palnmonin, nelo aprstado 603 312

Riesgo de crédite

ba Compafiia esid expussin & nesgo crediics por sus aclividndess operacionales principalments
por &l electivo ¥ aguivaleniss de efectivo, depdsilos con bancos, iInverskonss, cuenias por cobrar
chentes y olras cusntss por cobirar ¥ obros Instrumenios financieros.

En lo referants al efectiva y ofros eguivalentes de efective en bancos o Instituciones financieras y
fue comesponden 8 operpciones de coflo plazo y de liguidez inmediala, ol niesgo se monbores &
fravis de las califlicaciones requeridas por los Drganlsmos de Conlrol, (88 cuales son pariddicas
y Bon realizadas por tercerns (independientes) aspecializados v oalllicados por os entas de
conirol,

H nesgo credilicio 8% adminisirado de acuerdo a las polilicas, procedimientos ¥ controles
establecidos. por Is Compafila. Lo calded crediticia del clients se evalia an lorma permansnie.
Los cobros pendientes do los clientes son supervEsdos. La mibxma sxposicidn al nesgo
cradilicio & 16 lecha de presentacion del informe of &l valor de coda class de activos financiernss.

La Compafiia ha esiablacikdo una poliftica de resgo, para &l olorgamionio de cradios a s
chantes que Ncluys’

g Revisidn v andlisis de b informacién recabada por paris de (o8 oficiales de crédito, de
acuardo con pardmetros establecidos por la Adminsiracion de la Compalila.

o Aprobackin por parte de la Garancia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.
La Compafia hi definido an su poliica de calificackn de orédio, gus los enlidedes del sector
pabfico no serdn sujelas a analisis de crédito, ni Mstriccion én los cupos, ya que el plazo de
cobro estars delinido a6 o8 Wrminos y condiciones contraciuales,
La Compafila astablece una esfimacion para deleroro do valof, Que répresents su mejor
estimado de las pdrdidas & mcurmir en relacion con los activos financlarcs y no financiercs objeto
al riesgn de crédito. Esa esimaciin considera ia pérdids mixima dolerminada con base a una
Evaluaciin de o mismos.

c) Instrumentos de derivados

La Compadia al 31 de dicembne del 2017 y 2016 no mantiens dervisdos financieros.
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NOTA 7 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La composicitn del rubro slsctivo y squivalenies de efectivo al 31 de diciembre & ia siguients:

017 2016
N0 auditados,)
Caia 208 331
Bancos n 5,605 14,209
7.013 14,540

{1} & M de dicismbre del 2017 y 2016, comespondes al disponible gus la Compafia manisns en
sus cuentas cormiendes y ahommos en bancos domicliados en Ecuador, La categoria de
calficacién oe la enlidad financiers de acuendo & a8 publicaciones requenidas por &
Suparintendencin de BanCos &8 COMO Sk

2017 2016

{no suditados)
Banco de Loja 5.4, AAA- ADA-
Banco de Guayaqidl 5.4 ABA- MBS
Banco de la Produccitn Produbanco
ah LET S AR
Cooperaliva do Ahorro y Crédio
Forfuna = =

NOTA 8 = CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de dicembre dod S01T y 2018, lbs sclivos financieros cuonias por cobrar comenisles

COTEspondan a:
2017 2016
{no auditados)
Clientes 127 055 122,247
Provision para delenoro
da cuentas por cobrar (24.543) {7 065)
102512 115,182

Las cuenlas por cobrar de cllenies cormesponden & saldos con compafiiss y personas rafurakes
domicikadas en Ecuador v benen plazos entre 5 v 45 dias, no genaran nlereses v ios inlereses de
mora por las cuentss vencking o anliguss se regisiran i momento dé su Cobio

-



ECOLAC Cla. LTDA.
Motas a los estados financieros

Al 31 de diclembre def 2017 v 2016, los principates saldos da clisntes da les cuenlas por cobrar son:

Noembre del clienle 207 2016
im0 auditados)

Comercializadora Ram Irez Galvan Cia, Lida 36,588 38,335
Mazra Jara Boris Alexander 17.843 20,134
Comercializadora Colle 5.4, 16,267 14,484
Comercializadara Godoy Rulz 5.4, 14,181 16,740
Oirfiz Valdivieso Alex Viadimir 8,225 2875
Caorporacitn Favorita C.A, 4820 3016
CHros clientes locales 29,143 24,554

127,056 122,247

—

El mowvimignto de la provision para deteriors para cuentas por cobrar de log afios gue terminaron el 31
de diciembre del 2017 y 2016 a5 como sigus:

2017 2016
{no auditados)
Saldo al inicio del afio {7,055) {5,136)
Provisidn cargada al gasto (17,900} 11,818]
Recuperaciin de carera 412 =
Saldo al final del afo {24,543) {7, 055)

Lin resumen de a antigledsad de les cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmanios de
oparaciin de b Compania al 31 de diclembre del 207 ¥ 2016 es como sigue:

Categaria 2017 2016
(no auditados )
Por vancar 20,286 28,454
Vencida
Da 1a 30 dias 40,668 ar 17
Ce 31 a B0 dias 16,427 24,734
De 61 a 90 dias 11,114 3,705
De 81 & 180 dias 3,881 4,383
De 181 a 360 dias 2036 16,495
Mas de 160 dias 24,542 7054
Total cusnta por cobrar 127 055 122 247
Pravision por deteriono (24,543} {T.055)
Cuentas por cobrar - comercial, nelo 102,512 115,182
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MOTA S - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El galdo al 31 de diclembre del 2007 v 2016 de oz Impussios corrionbes por recUparar ¥ por pagas son
COMGa Slglee:

Por recuperar

El saldo al 31 de diciembre del 2097 y 2018 de los impuesios corrienies por refuperar comesponds &
retencionas en la fuente por las venias realizadas

El saldo de melenciones en la fuenle conslbituye el exceso de impuesio 8 la renta pagado v las
retenciones efeciuadas por ferceros, kes cusles ascienden a USH 28,660 v USE 21,648, en ol 2007 v
2016, respectivamanta.

Por pagar:
2017 20146
(ne suditlados)
3.4 v retencionss por pagar 2,640 1,573
Retenciones en fa fusnbe del
impuesto a la renta por pagar 2320 1,074
4 559 2 647

NOTA 10 — PAGOE ANTICIPADOS

Lin delalle da los pagos anticipados al 21 de dickembre dal 2017 v 2016 es el sigulenis:

207 2016
ino auditados)
Anlicipo a proveedores 20,204 61,050
Ciros 2408 2,345
22613 3,445

NOTA 11 - INVENTARIOS

El irventario al 31 de diciembre del 2017 v 2018 constifuve los sigulentes saldos:

207 208
(no auditados)
Matlaria prima 2,143 1,176
Product terminado 31,243 15,143
Suministros ¥ malariales 55,636 52,961
Repuesios, harramionias ¥ acoesonos B, 756 5816
85,068 76,007

39
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La Compadfila no realizs provisisn par proleccidn da invenlanos yi qus considera que oS MSMos Soh

de ripida roacion y el imentano 68 manelado pars evitar cheolescencias,
NOTA 12 - MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULODS

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de ia macuinaria, musbles, equipos y vehioulos de &

g e ks 4201 11 do dickmve 42008
A ~ Coslo Depreciocdn

Compania, 85 como sigus;

_ biéko _soumads _ TC weidrico
auditadas)
mgimlres.
sl pranEs § MEIES Fafl ] fi Y 25 3 ¥ :
mrw 13 O 24,086 12851 8T 1E.50T) B4 558
57 s [ ¥, 1) A7 806 &7 0a (12387} 44 605
Eumn- latoraieric 53,460 [26.208) 77353 53 450 (20.913) 0 556
Euiips de compulcion 18,57H (14, 169) 2,800 15352 (13073 158
Mimbias y enseres AL {4.855) 8,300 13,588 {3.197) 10,188
Hamamisrias [414) 418 465
!‘{‘Eﬁ' ARAEE) 229,142 HLﬁ Fﬁ% 15620
Aplives an Bdnsio [modguinariesg y
g : 14,802 - 13,860
_L‘E". .._EEL_%‘.E&_EE. S 3,

El movimienio de la maguinens, muebles, equipos ¥ vehlculos de los afos que berminaron el 31

diciembre del 2017 y 2016 fue como sigue:
Dacenm iy

L e T T Egw & P b LT

T
hlIlr

.L_E__Jﬂﬂ_au_ﬂ_u._ﬁﬂ__‘-_

i gl | e el MR, i s

| K BTN T R . s o i L o T 1
Adehrea . Ik il £ i i : 1L Wi
Cuprwriazion dal a' fa 2| 7 25 . 58| L3ET) i [ ME IR i Y 10 g
Sk @l 3 do dckeryre ded 16, et e

e s el 0 ke i 435 128 L 10, 155 Ry e8I
S fitT D - = (R i . s o
T s T - : : . T T e 4
e, ks depe S : x . = . . i
[MEEFIE BT TN . . . M - 8
e e el — R A oy [ ILE:] . — AN
Bl 17 T e U e

HOTA 13 - INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA ¥ MANTEMIDAS HASTA SU

VENCIMIENTO

El sakdo al 31 de diciembre ded 2017 y 2016 de las inversiones lemporales y mantenidas hasia su

vEncimients 500 como sigus;
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2017 Fathl
(0 Bk ags|
Depositos a plazo n = 52042
I BERDES, ) CCIONES (¥ 1.000 1,000

i1 Consliluyen a depdsilo a plaro en & Banco de Loja, permra inlerés anusl del 3.75%, cuyo
vencimienio &3 ol 26 de enem dal 2007,

{2} Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de a8 Inversionss en accionos guo conslituys o
1,000 accionss de LSS 1 en Holeles y Servicios Almendral 5.A., equivalentss al 0.45%

HOTA 14 = DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los enidos de kas obligaciones con insthucones financieras al 31 de dicembre del 2017 y 2018 son

O Bigue:
Vencimbenbos Deudo a Manlo de la Fecha da Toan da
2017 corrienies _largo plazo deuds  vencimiento final _ interds
Banoo do Lojs 5.4 20557 TE T3 98,288  Oclubire 2021 B.T8%
Banco do Guayaquil 5.4 6,138 12,370 18,538  Septiembra 2020 B.76%
20,726 BT, 101 116,826
WVancimiantos Deudo a Monio de 8 Fecha de Tosa oo
2018 carfienias largo piaro deuda vencimiendo final inlesés
(e il taddos |
Banco de Loja 5.4 1711 68,289 100,000  Octubre 2021 BT
W

La tasa de inlerés no es ajustable hasta el vencimiento de ias obligaciones

Los plazos de pago anual Son COMO Sigue:

Beicandey

ongnal dol  Monio or ginal
AT e s e

Van maenic =7 201
ey B nhos
T . 1711
il AT 23,557
20N 30,273 24 081
2020 J2E6T4 26,517
2021 24,154 24,154
116,850 100,000




ECOLAC Cla. LTDA.
Motas & los astados Anancleros

NOTA 15 - PRESTAMOS TERCEROS

La Compafila sl 25 de diciembre dal 2015 reciblid un préstamo de la Fundacidn Lundin [Lundin
Foundation) por un valor de US§ 100,000 cuya fecha de vencimiento o8 of 15 de diciembre de 2018, al
mismo RO genera ningln lipo de inberés on o acuerdo. s Compafila slectis e cilculo del coslo
amorigndo por el interds implicito & una lasa de intenés del 9.T6% y de plaro al vencimienio del
préslamo,

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDDRES

Los saldos ol 31 de diclembre del 2017 y 2016 de |a cuenies por pagar — proveedores comesponds o
ohligncionss pendientes de pago & provesdores locales, el &aldo de (a8 cuantas por pagar provendorss
mantesne plazo entre 30 y 60 dias y no devengan interases.

HOTA 1T - PABIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 son como sigus:

T
{0 Slibachos |
Aporing ¥ mlenciones por pagas &l Inslfuk
Ecualosann de Sepuridad Socisl "IESS” 4102 4,658
Provissdn para beneficios sociales 8429 ¢ B BG0
Suslios por pagar 10,895 BaTD
Diri cuentas por pagar parsonal 138 45
|

El movimienio de las provisiongs para beneficios sociales dal afo que termind el 31 de diclembre del
2017 y 2016 son como sigue:

Provisidn pars
beneficlon
sociales

Saldo al 31 de dicembre del 2015 (no suditadns) 9143

A ongrs 24 801
Pagos {20,585)
Apsalas (4,589)
Saldo ol 3 de daclembre del 2016 [no auditados) +B, 860
Adicknes #5304
Pagos (#0.022)
Fusle (5.713)
Saldo ol 31 de diciembre del 2007 8420
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NOTA 1B — JUBILACION PATROMNAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corle Suprema de Juslicia medianis resolucion publicada an & Registro Oficial No. 421 del 28 de
gnero de 1983, ratifico que loa trabaladores tienen derecho @ la jubilacidn patronal tal como o
esiablece el Codigo de Trabajo, sin parjuicio de ia que les correspondn segun 1a Ley del Seguro Social
Obbgalorio. El Codigo del Trabnjo establece que kos empleados v irabajadores que por veinbicinéo
afics 0 mas hubberen prestado serviclss en forma continua o inlerrumpida, tienen derecho a saer
jubdlados por sus emploadores, Adicionalmeante, los empleados que o ln fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios o mis y menos de veinlicince afios de rabajo continuo o interrumpido, enen
derecho a la parte proporcional de aste benaficio.

Ademds el Codigo del Trabajo, ssisblece que la Compafia Sene la obigaciin de oforger & sus
empleados y trabajadores o la lemminacidn de B relacidn laboral una bonificaciin por desahucio
equivalenie sl 25% de la (lkma remuneraciin mensual por cads uno de o afios do seniCIDE
presiados & B mEma empheia o empleador.

El movimienio de las provisknes para ta Jubilacion Patronal y Bonficaciaon por Desahucio de los afos
terminados el 31 dé diclembre del 2017 y 2016, es como sigue:

Provision
Jubilacion Bonificaciin Tedal

__patonsl  pordesshuglo

Saldo al 31 de diciembre del 2015 (no aucitados) 28,839 a.2e7 32,086
Incremenio en la provisidn po:

Coslo Ebomd 5300 an 10,111

Cosio inancien 1,354 159 1513

Ganancia actuarial 1593 {5T) {650)

Efecio reducciones y hquidaciones {4,058} {69) (4,727)

Saldo al 31 de dcembre del 2016 (o suditados ) 34 842 4,081 38933
Incremanio =n & provisitn por

Costo labaoral 2,983 G906 3,800

Coelo financsm 1,078 204 2,275

Ganancia achuarial (7T6) {87} (B3}

Efecto reducciones y liguidscionss {5,385) {184} {5579}

Saldo al 31 de diciembee dal 2017 Eﬂﬂ = 5,002 38,655

El cosio Bboral es contabllizado on ol costo de produccidn y en los gasios de administraciin y ventas
niio del monto por & deminuckin de a8 sahdas, o coslo lnancien o8 parte de los inlereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es conlatiizada en =l palrimonio como ofros resultados integrales.

La Compafita acumuls osios beneficics en base a esludios anuales slaborados por una firma do
acluafios consullores. Segun & ndca &0 s esludios acluariales, &l modo aclusnal wWilizado e el de
‘cosien de credilo uniaro proyeclada” v les provisiones del plan condlderan la remuneracion del
empleado v demas pardmelrot establecidos en el Codigo do Trabajo,

De acuerdo B los esludion achmrales contratados por |8 Compafiin, o8 gue cubren 8 todos los
ampleados, el valor prosonto do la reserva malematics actunrial do 1o jubilacién peironal &l 31 do
diciembre del 2017 y 2018 a8 como sigus:
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2017 2016
(o aLsdRaa0s )

Valor prezania de b reserva malemabcn
acluarial

Trabajadores activos entre 10 y 25

Afos da senico 8,824 4,781

Trabajadores activos con mancd de

10 ahos de servicio 24,828 30,051

43,653 34 842

Las tasss uliizades para la delerminacion de las reservas al 31 de diclembre deld 2017 v 2018 son coma

sigue:
2017 206
(e dulitados )

Tasa de descuenio B34% B21%
Taga do rendenientos financieros, (Y PR,
Toaa de incremant salanisl 2.00% 2.00%
Tabda de rotacion {promedio) 11.78% 11.11%
Tabla de mortafidad & invalicer TMIESS 2002 TMW IESS 2002

Los cambios en las iasas anies indicadas pueden tenar un efecio importanta an los Monlos reponisdon.
El analsis de sensibilad para varaciones en tasa de descuentn y lasas de incremenios salanales o8

CONTRO) SEgRRE
20T 2018

{ro auditados)

Varacidn en OBD:
Tagsa de descusnta -0,.5% 33,3680 34 517
Tasa de descuwento +0,5% 24,004 35,170

Variacion en OBD:
Tasa de ncremento salaral -0,5% 33,380 34 517
Tasa de incremento salarial +0,5% Mii:m Erm

La Compafhia coninola este resgo achuslizando la valuacion acluarial cada afio, por consiguisnis, Lis
variacionas entre % [asas y supussios actuarales ulilizados v los combios elecivaments oCumidos 56
#justan en hase anual

HOTA 19 - PATRIMOMNIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las parlicipaciones suscritas y pagndas son de 155,778 de USS 1
cacda wna,



ECOLAC cla. LTDA.
Molas 2 los estados Rnancleros

Reserva Legal

La Ley de Compafias de ia Repiblica del Ecuador requiere que las compahias anonimas transheran a
reséva legal un porcentaje no menor al 5% de las uiiidades anuales, hasta igueiar por o menos al
20% del capilal social de la compatin, Esla reserva no puede deiribuires & los Bocionistas, exceplo on
caso de liquidacidn de I Compafla; sin embargo, puede ser ulllizade pars aumentos de capitsl i
porcion que excede al 20% o para cubrir pérdidas en las operacionos.

La Compafiia debido a que no ha gensrado utilidades no tene |a obligacidn de realizar esls
Bpropiacion.

MOTA 20 - INGRESOS

Lin delale de las venias de los sfios lerminadcs ol 31 de diciembre del 2017 v 2016 &3 como siguo

2007
(ra auddisdas)
Venlas 1,358,459 1,222 583
Destueno en venlas {9.249) (T .480)
Devoluciones en ventas {1.529) {3,884}

1,347 681 1,211,200
e ————— ———e——
NOTA 21 = COSTOS DE VENTAS

Un detalle de oz coslos de venias de los afios terminados o 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como
sague

2017 2016
(e pudibnoion )
Coslos de produccian 846,066 882,381
Coslos dinectos i1 118,024 113.221
Costos indirecios {1) 207 865 141,847

1,272,955 1Iﬂ?d“

(1) LUndelalle del cosio de diecios @ indirecios es como shgue:
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2017 2018
Comlog. Conios Costos Caosineg
drecios e dirmciid mnifFeiios
(o maciadcs)
Simldos, safarios y benslicios sociales 116,014 3,854 108 842 2@
Seguros s 2,005 - 2170
Sarvicles conbralados - 24,0m8 - 8602
Cosin de compra de marcabeiiie v
imakeriales = 58,335 40,566
Dipraciacitn (Moda 12} = 1@, 560 - 1"y
Manisnimianin ¥ rEparBconES - 13,157 - a.1ar
Senecos plblicns y comuncacions - 62007 - 32
hleniales vanos Y Eamanishos £ B45 - 10,571
MrraliTeacnn BBGT - 5424
Ayrerdamein - g4t 12758
Gastos de vise - 1,908 1,045
Diros gasice = 1881 . 5008
Provision por desahucio [Mota 18) m . 480 -
Provisiin jubdacion patronal (Mota 18) 2338 . g8 -
118 (24 JOT BE% 11 1 141 847

— .
NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Lin detalle de los gasios de administracitn y ventas de los ahos lerminados el 31 de diclembre del
2017 y 2016 as como Sigus:

2017 26
L s

Susldos, salanos y henelicios sociales

{Mals 16] 18517 78,388 18,265 LLE L
Honnrarios y asesorias 488 1§ AT - d AT
Prensisiones cuendas Incobrables (Mojn @) . 17,000 - 1518
Borvcion coniralados - 13,452 - 10,073
Manionimionio y rejsrac ones 2267 62384 2047 3,2
Impussdng y conirbuciones 37556 Ban? 26 BES 10,860
Dispraciacidn [Hols 12) 1,758 A4 1,754 4 463
L L 2,108 - 3012
Prromagidn pubiacen padmrad (hoks 15) 2 o o] 748
Gaies 8 vidgs o2 ] 1,854 31 BEMa
(2 ey 1295 1818 . -1y 1484
Arerdamisnios - 1607 - 18T
Sisrvicics [Riblicos ¥ comunicacions . i 4l - 2082
Matniiakes wARoS § Suiminisdnog = 1208 - M2
Traneports da vengas 1,402 1.008 21,053 Bl
Beguros 518 i BB L5
Proviskn por desafucio (Mol 18) 604 3z 26 EYE
Puticidad sn madios 2,807 28 1,407 148
Oiros gasios 2,7 oL 3,188 1,173

L

Ege __ Warw _ 7uas FIF-IM
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NOTA 23 - OTROS INGRESOS - EGRESDS
Uin detalle de los olros inQresos y egresos de los afios terminados el 31 de diciemboe del 2017 y 2016

SO COMG Sigue.
Otros ingresos.
2017 2018
i puddados)
Ingrésos por servicios (1) 60,139 52,239
Ingresos por donaciin 21 21,600 68,420
Otros ngresos 11,623 2,651

93,262 124,310

(1) Eslos ingresos corresponden a1 convenio con & Universidad Técnica Particular de Loja v bn
Fundacion para el Desarrollo Empresarial y Social (FEDES) por el servicio que se prosia da
asgsoramiento y gestion en |a Incubadora de Agroindustrias, v al apoyo da ln gesiidn
empresanal en fa produccion de lacteos faclfando |a realizacion de practioas pre-
profesionales, actividades investigativas, académicas v de emprendimiento.

2] Los ingrespa por donaciin al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a los valores
recibidos por la Fundacidn Lundin, como apoyo a la gestion de la Compafia.

Qo8 BQrRsos:

2007 2018
(no auditados)
Bajas de imeniario 8572 4 6888
Otros sgresos 1,851 440
11423 5,328

MOTA 24 - MPUESTO A LA RENTA

El impussto & I& renta de los afios que "erminaron ef 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprande los
ingresos por impuesto diferido generado en el ejercicio por un valor de USS 12,200 y USS 4845
respectivamante.

El impuesto a ia renta comiente de los afos lerminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 difiere de la
aplicacidn de ia 3ea del impuesio a renta ded 22% a las utiidades contables debido a lo siguisnis:
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Mhori dp ks pastolen & S el
2017 2016 ST 216
{no Becitncios | [P S}
Perdids snies de impussio a la renta (TEAZE) {21,065) {16,896 {62)
Gaslos no deducibies locsies 24561 6,080 5,401 1108
{51.8£5) {14,525) {11.415) (3.284)
Eincio do aximia poe impuasio diferido (Indpemativa) { 1230 {4, Ba5)
Tanm idn brpussio a ka renla efecliva % 2%

El impuosio o i renta de la Compafia se calcula en forma anual al cierre al 31 de dicembre dé cada
pariods fecal, aplicando & las uliidades gravebles la tasa del impuesto a la renta vigents,

Las sociedades nuevas que se constiuyan fuera de [as zonas urbanas de los cantones Quio y
Glunynguil ¥ dontro de cleros seclores econdmices, estan exentas del pago del impuesto B la renta por
ol paflods de cinco afos a pardir de su conslilucidn, sempre ¥ cuando les versiones NUBVES Y
productives s realicen eera de ks jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Esldn sxoning del pago del impuesio a la renta, [as neevas inversiones productives gue se realicen sn
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afios sigulentes contados a partir de la vigencia de
la Loy Owgénica de Solidaridad y de Comesponsabiidad Ciudadana para la Reconslrucchin y
Reactivacion de las Zonas Afeciades por el Temmemolo del 16 de abell de 2016, publicada on ol
Suplements del Registra Oficlal Mo, 758 del 20 de mayo de 2016,

EE

del impuesto & la renta es del 22%:; excepto an &l caso dé que la socedad tengs accionbiing,
socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios o similarss, residenies o establecidos en paraisos
o regimenes da menor imposicidn;, con una perlicipacién divecia o indirects, individual o
, lgual o mayor al 50% del capital social o de aguel gue comesponda & la naluraksza de la
sociedad, a lasa mposiliva serd del 25%
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ciones

Se encusniran gravadas con el impuesto 8 Ja renia, las ulilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no on Ecuador v |as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no &n
al pals, provanientas de la enajenacitn directa o indirecta de acclones o participaciones de socledades
domiciliadas o establecimienios permanentes &n Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (150

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% v grava a las siguisntes frensacciones:

B
P

"

La transferancia o raslado de divisas al exienor.

Los pagos efectusdos desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
#l axinrior de la parsona nalural o la sociedad o de teroeros,

Las importacionas pendientes de pago regisiradas por mas de doce [ 12) meses,

Las exporfaciones de Menes v servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por persones
naturalas o socedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes & os
pagos por concepio de dichas exportaciones no Ingresen al Ecuadar

Cuande la salida de divisas se produzca como resultado de s compensacion o netes de saldos
deudores ¥ acresdores con el exierior, |a base Imponibée estard constiubda por |a ictakidad de la
operacion, es decir, lanio por el saldo neto ranslerdo como por el monio compensado,

Esian axenlos dal Impuesio a la Salida de Divisas (15D, enire ofros o shgulente:

YW

Transferandia de dinero de hasta ires salarios basicos unificedos por mes.

Pago realizados al exterior mediants tarjetas de crédito o déhito hasta 5,000,

Fagoe realizados al exterior por amorizackin de capifal o inlereses de crédilos otorgados por
Instuciones  financieras  indermacionales, con un plazo mayor 8 un afo, destinados &l
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Orgénico de la Producciin, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a Bs 1azas referenciales.

Pagos realizados al exleror por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exlranjaras domiciliadas en al Ecuador, después del pago del mpuesto & la renta, a favor de ofras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en ol Ecuador, siempre ¥ cuando
no estén domiciliados en paraleos fizscales o jursdiccionss de menor imposicidn.

Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por confribuyentes que hayan sufrido
una afsclacion economica directs en sus aclivos productives como consacusncia del desasire
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y gue tengan domicllio en |as provincias de Manabi v
Esmeraldas, pagos por blenes de capilal no prodecidos en el Ecuador y que se desfinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zones afeciadas,

El Impuesto & |la Sallids de Divisas (I5D) podréd ser ullizado como crédito fributarc pars I8
delerminaciin del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en la
imporiacion de melerias primas, Insumos y bienes de caplial con ka finalidad de que sean incorporados
en procesos produciives v que consten on el listado emilido por el Comiié de Politica Tribufaria.

tmpuesto diferido

Un resumen de las parfidas e impuestoa diferidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 &s como sigue:

A4
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Hotas a los estados financleros
Monio de B a la rordn
Posfuias e mmpoesin dlendo 2T 2016 FOAT 2018
Jusbelac in padronal 24 B2 0651 5462 BE11
Proveaidn por cosnias incobrabios 23522 LR 5,175 1.3
Coabo amorilzads por préstamos larcars {8,644) {1,602 -
AmortEacion de pérdidas 2017 51,888 . 11416 .
Amortizacidn de pérdidas 2016 . MIHE - 3,284
20,160 11,228
Dismmucin dal afio § carpo
1 o resulindon (7.941) 83807
“E 4 825

Para &l caloulo de impussio diendo 5o ha considerado ks tasa del 22% para o 2017 y 2016

Ravisiones fscales
El Sarvicio de Fenias Intemas de acuerdo con disposicionss legalas,

Bbene ke facultad de revisar las

duclaraciones del impusesto a la renia do la Compafia, dentro de los ires afos posleriores. a parlir de ia
fecha de presentacian de ka declaracién de impuesios, La Compafia no ha sido revisada hasta el 31

da diclembre del 2015,
MOTA 25 - COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos y s iransaccionss con companias relacionadas al 31 de diciembre del 2077 y 2016 onginaron

s migueentes saldos en &l 350 di resullados y son COMO S
Saldos por cobrar y pagar

Rolacin  Tipode nemacckin

Cusnias pow podear corin plagn
Edifcja Cia, Lida, Enfidad del Grupn  Venls d& producios
Hobelng y Sarvicios Almesdial 5.4, Entidad del Grupo Venla de producion
Wafila i produsios

Liriyaraiad Taorice Paticula de Lojs Enidad del G0 |

Tolal cusnlas jer Cobie relacihadan
iy v Pagal 010 DD
Fursiacstn pare o Desywoily Empiedbrial §
ol Erfiiad &a Grupe  Citame s
Hiteles T Services Almendeal 5 A, Erdidad del Grupe  Sendcios
Serveiosuipl Gl Lida Enided fel Grepn - Servicion
Linfrprsiviad Téonics Puriculsr g8 Lijs Eniided def Grpo * Servicios
Unfegrsciad Tacnicn Parsicular de Loja {1 Erdaing del Grpo  Présiamos

Tirtal cumnlas por pegst elacionntdae

amr ]
[y mukincicn
sz 4
1,08 1,25
1 2, HHl
3,591 3,660
T e
L
a8
03 04
10,017 WIS
. S N
—lATE 15,338
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i1 El préstamo comesponde al valor cancelado por parte de |la Universidad Técnica Parbicular de
Loja en la adgulsicidn de ks scciones del Hotel Howard Johnson de Loja v pof el valor de LSS
1.000 ¥ que son de propiedad do Ecolac Cia Lida. en &l afo 2015,

Las pringipales ransaccones al 31 de diclembre del 2017 v 2016 s0n comd slgue;

Gucimad Falamon Tipa do fransacciin 2017 2018
Ine suditados)
Wenios de peoducia ¥ Servicies (1)
Edilja Cla. Lids. Enfidad del Grupn  Venis de producios im 23
Fundacitn para el Desamolo Emprazanel “fania g producios &7 406
Social Entidad del Grupn ¥ 5Bnicios :
Hateles y Sanicns Almendral 54, Entitad del Grupn Yenla de producios 0,570 G084
) ‘fanta da produsios
Linkersidad Técnlca Parlicudar de Loja Enided dol Ghupo. ¥ senvickos 53 ot 48,947
3,840 55, HED
Coraires (2]
Edilnja Cin, Lida, Entidad oef Grupn  Sandon 10 z
Fundacitn para el Desamoln Empresanial v
Social Entidatl tel Grupe  Comarcial 1.7 20,958
Holeles y Servicios Almendral 54, Enlidad del Grupn~ Sarvicn 1,022 57
Saniciosulpl Cla. Lida. Enlidad del Grups  Sapvici 358 Y
Unnaeraidad Tienica Pariods de Loja + Enlidad ol Grupe  Senvico a2 14,176
31& i’lﬁlﬁ-‘]]

{1} Los saldos al 31 de diciembre del 2017 v 2016 de |lss ventes de producios lerminados v

serviclos consfifuven los valores vendidos o compafas v uniklades edicalivas locales
relaconadas.

{2) Los saldos al 31 de dciembre del 2007 y 2018 es por la compra de productos v servicios
realizados a compaiias y unidades educalivas locales relacionadas.

La remunaracein pagads al personal clave de la Companiia en el 2017 fue de USE 43,307 (USE 41,920
an el 2016).

La remuneracién pagada a o administredomes de la Compafila en el 2017 fue de USS 13877
(US% 13,502 en el 2016).

HOTA 26 - COMPROMISOS ¥ CONTIR GENCIAS

Al 31 de diciembra del 2017 y 2016 la Cumpafila tene los siguientes compromisos ¥ contingencias:
Compromisos,

La Compafiia ha suscrito confratos de armendamianto de eddficios por cinco afios, los cunles establecan
Ia rencwvacidn a eleccidn del arrendatario v 58 ajusian en base & [os precios de mercado al momenio de

£U renovackin. Los pagos del arrendamiendo al 31 de diciembre del 2017 son de USS12.000 (LSS
17,800 en &l 2016).
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Contingencias.

La Compafla al 31 de diciembre dal 2017 y 2016 no -:Im"m litiglos 0 gravamenas gue deben ser
revedados,

HOTA 2T - PRECIOS DE TRAMSFERENCIA

El Gobemo Ecusionano medanis Decrelo Epcufvo ho. 2430, publicado an o Suplementio del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diclembre del 2004, estableckd gue las Compafifas que mealicen
operaciongs con sus partes relacionadas domicliadas &n &l exienor, presentardn al Senvicio de Rentas
Internas gl Anexo ¥ un estudio de Precios da Transferencia referente & sus ensacciongs con parles
redacionadas del axtanor,

La Adminisiracidn Tributaria mediante Resoclucitn No, DGERCGC13-00011 publicads en ol Registro
Oficial Mo, BT8 de 24 de ensro de 2013, dispuso modificer el alcance para is pressntacidn de
informacian, incluyentdo también a s ransacciones realizadas con partes relacionadas Incales y sus
montos pars ol ojercicio fiscal gue lemnd @ 31 de diciembre del 2012. De acusrdo con las
disposicionos fribularias vigendes s obligaciones en relerencia al cumplimienio de precios
fransfarancia 80N COMD Siges:

a)  |nforme integral de Precios de Transferencia

Les compafias que realicen opafaciones o rensaccionas con una sola compafis pof mas de
LES15,000,000 (tepen |la obligeckdn de presenier un iforme Integral de procios de
Iranadarsncia,

b) Anexo de Precios de Translerencia

Las compafitss gue realicen opéraciones o fransacciones con una sola compafia enire
LS33.000,000 hasta USE14.00080989 tenen |a obligacidn de presenter o informachin
suplemantana de Precos de Transferencia an un Angxo ssiablecido por el SRI

Las compafias que realicen frantacclones u operaclones (compras wo venias) gus excodan @l 50%
del iotal de |as frensacciones Son congiderades partes melaclonsdes para proposios tnbuterios
mdepandientemaents de los aspecions confractuales o vinculos legalos.

A la fecha de omisidn de estos edtedos fnancieros las Sanescciones con pares melacionadas no
sxceden o limites para b presenincidn de informacdn suplsmentana de precios de mnsference.

NOTA 28 - NORMAS EMITIDAS ALUN MO VIGENTES

Las normas @ interpretaciones emitides por Junta de Normas internacionales de Contabilidad
{Internationsl Accounting Standard Board ~ "IASB" an Ingles), que hasta la fecha de amisldn de los
astados financieros de i3 Compafin sin no son efectives, sp delallan a conlinuackin, Lo Compafiia
tisne la inlencitn de adoptar estos estdndares, si comaspornds, cuando entren en vigencsn.

NUF § - instrymentos financieros
En julio de 2014, of IASE emilit la version final de NIIF 8 “Instrumentos financieros”, | cual reemplaza

& la NIC 38 "Ingirumenios financigros. Heconocimiento y medickdn® y todas las versionds anlerores de
MIIF &,
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Esta norma recoplialas res fages del proyectn da insirumentos financiernos:

- Clasificacin y medicion
- Deterior
= Conlabilidad de cobarluras

La MIIF 8 ez efectiva & partir del 1 de enero de 2018 v permile la aplicacidn anbcipada, exceplo en el
tratamiente ¥ coniabiizacidn de las coboriuras, cuya aplicacion es retrospeciive de los especios
considerados an esta norma, sin embargo @ informacidn comparativa no es obligaiora. Para 1o

contabilizacidon de coberiuras, gereralmente se apbcan los reguisiios de manesa prospectiva, con
algunas imilades excapciones.

La Compafila adoptars esta noema a parlir de la fecha que entra en vigencia v no restablecerd la
informaciin comparativa, Durante el afio 2097, &l Compania realizd un andlisis delallsdo del impacio
de log tres princlipates aspectos de la MIF 2, El analisis efectuado se realizd con la informaciin
disponible al 31 de diciembre del 2017 y que eventualments pudiera tener cambios derivados en I
informacidn disponible para el afio 2018, fecha en la cual enfra en vigencia esta norma.

La Compafila no espera un Impecio significalivo en su estado de sHuackdn finenciera v palrmonio,
exceptn por la aplicackin de kos reguerimienics de valoracion de delerioro delallados en da MIIF 9. Ls
Compafdiia estad realizando el anslisis de Ioa efectos de la provisitn de |as pérdidas esperadas, qus
resulten &n un impacio en g3 cuentas de patrimonio,

La Compafila a partir de |a vigencia de ests norma, realizard los cembiozs en la clasificacldn de sus
instruementos financieros.

El analisis de los res segmenios antes mencionados s como sigue:
(a)  Clasificacidn ¥ medichn

La Compafiia no espera un impacie significative en sus eslados fnencleros producio de la
implementacidn de los requisitos de NIIF 3 pera & clasificackin v medicion de sus nstrumentos
financierns.

Los préstamos ¥ las cuenias por cobrar se generan por sus operaciones v mantienen para recibir
los flujos de efectivo coniracluakes v 2o espera que esto generen flujos de efectivo, también
analizd el modelo de negocio de la Compafiia v |as caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo de estos instrumentos finencieros y concluyd que cumplen con los crilerios para la
medicién a través de cosio amorlizado baja MIFF 8, ¥ por lo tanto, no se reguiere efactuar ung
reciasilicacion para eslos instrumentos,

(b) Deteripro

La MIIF 8 requiere que se recontzca las pérdidas crediiclas esperadas de todos sus aclivos
financierns, ya sea sobre una madiciin del detarorn esperado en los siguientes 12 meses o por
toda la duracidn del active financieso, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de cradito
esperado (pérdida fulura esperadi). La Compadia esld analizando k& aplicacion del enfoque
simplificado o de un modelo ostadiztico para el registro de las pérdidas esperadas para los saldos
i cuanias por cobrar comerciales v obros activos confractuales; por o que encusnira anallzando
los efecios en la provision de deterioro, gue resulten en un mpaclo en las cusnias da patrimonio
debido a k& implamantacion de esta nueva norma.
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(¢} Conlabiidad de cobariuras
La Compafiia al 31 de diclembre del 2017 no ene conbraios por coberuras.

La NIIF 15 publicada an mayo del 2014 y modificada en aanil del 2016, estableca un nuevo modelo de
cineo pasos pard la conlabilizackin do o8 ingresos products de coniratos con clientes, El ingreso de
pouerdo con esla nOIMA &6 reconoce por el valor gque reflele s conbraprestacidn que wna enlidad
#apera sner derecho & recibir & cambio de transfenr bienes o seivicios & un cllente.

Esia nugva nomme derogard lodos lns normas antenores relatives ol reconocimients de ingresos. y
reqguiere la aplicacion refroacivi iolal o parcial para los efercicios gus iniclan el 1 de enaro del 2018 o
poslenormente. La Compafiia lene previsto adoptar esta norma an e lecha efectiva que entra an
vigoncis ulilizando & enfoque simplificado. La Compafila se encusnira realizands uns evaluacion de
esta norma, para establecer &l diagndstico de adopcitn. El negocio de ln Compafiia es a venla de
producios Bcieos (leche UHT, manjar, yogurt, queso fresco, entre olros .

Durante & afo 2017, la Compafia realizd la evaluacitn prefimings dé impncios por la eplicacidn de
esln norma y e5ios 58 delallan & conbinuacion;

{a) Venta de bienes

Los acuerdos con clonieas en kos que Elﬂﬂl!lﬂlﬂ;!ﬁlﬂ B8 pdpora que la venta de bienes
{principalments produclos [dcieos) sea la Onica cbligaciin de desempano, no 88 Bspera que bs
adopciin de MIF 15 tenga impactos significativos en bos estados financieros.

La Compafiia ha determinedo gue e reconocimienio de ingresos ocura cusndo el clients
obbens & conirol del bien, o cual sucede al momento de la enlrega de esios, por ko cual &
ingreso =8 recondced @n un momenio especifico duranis in tansaccitn, conforme =& lo ha
efecluado de acuerdo & i politica contable vigenis.

{b} Consideracién variabls = Descuenios por saldos o rebajas

Existon acusrdos con chentes gue lBs proporcionen wun direcho do devolucikn, descuentos
comerciales o descuantos por volamen.

(g}  Prestacidn de sanvicios

La Compafila presta poncipaimente servicios de asesorla y gestion de la incubadora de
Bgroindusina y actividades Investigativas.

La Compariia achusimenia reconoce 05 INngresoE por sefvicios en hase a la presiacion.
acusrdo a s NIIF 15, la asignacitn e hard o hate on bose o loz precios de
independientes relativos. Como resultado, la esignacidn de b confraprestacidn y,
cOnseciencis, dedo que dicho Reconocimienic &5 permansnis & ko largo del conlralo.,
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(d}

()

if)

La Compafiis concluyd que los servicios presiados & sus clienles se salisfacen a bo largo del
tiempo dado que el clients recibe ¥ consume simultdneaments (65 benoficios provisios por estos
servicios, por tanie de acwerdo a NIIF 15, la Compafila reconocerd sUs ingresos por presiacian
de servicios a |o largo del iempo de |a transaccion en lugar de en un punto del tempo. Al aplicar
un méiodo de porcentaje de ejecucidn, la Compafiia reconoca ingresos ¥ cuenias por cobrar
comerclales, ya qua la recepcion tolal del servicio no estd condicionada a la finalizacidn exitosa
de este senvicio. Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia se encuenira evaluando el impacio da
esta norma en ba prestacidn de sefviclos.

Anticipos recibidos de clientes v componente de financlamiento significative

La Compafiia goneralments recibe anlicipos a coro plazo de sus chentes y en caso de gue
axistan eslos s2 presentan como parte de otras cuentas por pagar. Sin embango, en ocasiones
especlficas v Compahia puede reciblr anlicipos a largo plazo de los clientes. Conforme a la
poditica contable vigente, la Compafiia presenis tsles anticipos como otras cuentas por pagar en
8l esledo de siluacidn financiers, sobre les cuales no se calculan Intereses sobe os anlicipos
recibidos a largo plazo bajo la polilica contable aclual.

De acuerdo a MIIF 15, ls Compafila debe determinar sl exlste un componenie de financiamisnio
significalive en sus confratos, al inicio del conirato v determina el periodo entre la fecha de
transferencia del bien o servicio a un cllente v ka fecha de pago en el caso de que esta sea A un
ana o mas.

Log enficipos recibidos de clientes & coflo. plaze no estdn sujetos a la identificacidn del
compononta de inanciamiento significativo.

Lz Compafila no tiene contratos con clientes que confienen un componants de financiamiento
significativo debido al periodo de fiempo entra &l momento en gue el cliente paga por los bienes
Y sarvicios v el Grupo los ransfiere el chiente.

Conelderacionss para agents v principal

La MIIF 15 requiers k& evaluscidn en el caso de que la Compafia confrole un bien o servicio
sspecificado antes do gue se fransfiera al cliante.

La Compafla eslima que en iodas s ransacciones que resliza la Compafila cumple con el
papal de principal.

Requesitos de presentacion y revelacion

Los requenmientos de presentacidn y revelachin de MNIF 15 son mas detallados que en las MIIF
aciuales, Los requisitos de presentacidn son un cambio significativo con respecio a la practica
oclual & incrementan significalivements el volumen de revelacionss requerido en los eslados
financieros de la Compafiia. Muchos de lps requisilos de revelacidn en NIIF 156 son nuevos y la
Compafiia ha evaluado que el mpaclo de alguncs de ellos sera significativo,

En particular, la Comparila espera que las revelaciones en las notas a Ios estados financieros saran
més extensas, debido a la necesidad de revelar los |uicios v estimaciones ulilizadas al determinar:
como 18 esignacién de precio de 8 transaccitn a las obligaciones de desempedo, y [as suposiciones
para estimar los precios de venta iIndependientes de cada obligacidn de desempefio,

Af 31 de diciembre del 2017 la Compafila se encuenira evaluando ol impacio de esta norma en los
estados firancieros separados,
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NIF 16 Arrendamientos

La WIF 16 se amilid an enefo de 2016 y reemplaze la NIC 17 Armendamisnios, la CINIF 3
Determinacion de sl un aroglo conbiens un erfendamisnio, SIC-16 Arrendamiantos operativos e
incentivos v SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las tranzacciones que implican W forma legal de wn
arrendamients, Le NIIF 18 sslablece los principlos para ¢l reconocimisnio, medicion, presentacidn v
revelacian de arendamisntos y requiers que los arrendatanios contabilicen lodos los arrendamienios
hiapn un Onico modselo &n balance similar o la contabllizacidn de los armendamisnlos linanciaros segon la
HIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimenio, para ios armendatarios: armendamientos
de aclivos de “bajo valor™ (p. 8., compuiadoras persongles) y arendamientos & cono plazo (es decir,
arrendamienios con un plazs de amendamienio de 12 meses o menos). En & lecha da iniclo de un
amandamients. & arendalano reconooend un pasivo por hacer pagos de arendamienio (es decir, el
pasho por amendamiisnio] ¥ uh BCivG que representa el derecho a usar el aclivo subyacenia durants f
plazo ded amendamienio (s decir, ol activo por derecho de 150 | Se les axigind o los amandatanos que
reconozcan pof seéparado of gasto por intereses en el pashvo por arendamiento y e gasio por
depreciacitn en el ackhwo por derecho de uso. A los amendatanios mbién se los axigrd gue vuohan &
calcular ks responsabilidad del amendamiento anle B ocurrencis de ceros sventos [por ejemplo, un
cambio en el plazo del armendamiento, un cambic en los pagos de arendamienio fuluros como
resultado de un cambio sn un indice o taza ulilizada pars deferminar dichos pagos). El armendatanio
generalmente reconocerd 8l monio de la nueva madicion del pasiva por errendemients como un ajuste
&l activo por derecho de UsG,

La contabiiidad dal armendador conforma & la NIIF 16 no varia susiancialmenia de la contabdidad de
by segon la NIC 17, Loa armendadores continuardn clasificando fodos lon arendamientos uilizendo al
miemo principio de clasificacion que en |8 NIC 17 y distinguirn entre dos lipos de arendamientos:
amendamientos operativos v financieros. La MNIF 16 fjambién requiere gue los arendatarios v
arrendadores realioen divulgaciones mas extensas que sejun la NIC 17, Lo NIF 16 antra &n vigencia
para los periodos anusles que comkencen & partir ded 1 de enero de 2019, Se permite su aplicacian
mMmmhmhmﬁMWhMF 15. El mmendatario puede ekegir aplicar el

IF 17 Contralos de seguro (MUF 1T), una nieva noma de
contabilidad mtegral pars los conlrelos de seguro gue cubre el reconocimiento ¥ la medicidn, &
prasaniacion v ia divuigacidn, Una vez que esté vigents, ks NIIF 17 reamplazans (s MIF 4 Confraios de
seguro (MIHF 4} amilida an 2008, La NIF 17 se aplica a Iodos los fipos do conbroios de seguro (es
decir, vida, no vida, ssguro direclo y reasegurs), Independientamants da la tipo de entidades que los
amiten, asl como clertas garantiss e instrumentos financierns con camcieristicas de pasticipacion
discrecional. Se aplicardn alpunas excepciones de alcance. El objelivo goneral da la NIF 17 &s
proporcionar un modelo contable para kos contratos de seguro gus ses mas Ol v cohefenio para s
asaguradoras. A dderencis de kos requisitos de ta NIIF 4, que se basan principalments an ta ampliscion
de las polilicas contables locales provias, ks NIF 17 brnce una para coniralos da Begurd, que cubre
Indos los aspecios coniables relevantes. El nicles de la MIF 17 és &l modolo general, complemeantado
e

* LUina adaplacitén espacifica pars conlralos con caraclsrisiicas de parlicipacitn directa (el enfogue
de lasa variable)

- Uin enfoque simpliiicado (e enlogue de asignacidn de primas) principalments. para confralos de
coite durscidn
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La NIIF 17 ez efectiva para los periodos informados que comiencen en o después del 1 de enero de
2021, con cliras comparativas requeridas. S5e parmite su aplicacion anticipada, sempre que la entidad
también aplique la MIIF 2 ¥ la MIIF 15 en la fecha en que aplica por primera vez la NIIF 17, Esla norma
nd &5 aplicable en la Compafifa,

HIC 40 — Propiedades de Inversion

Las modificacionss aclaran cubdndo una entidad debe fransferir propledades, incluldas propledades gn
construccion o desarrollo hacia o fuera de proplededes de inversiin, Lags enmisndas esiablecen gue un
cambio en el uso ocurre cuando |la propiedad cumple, o deja de cumpdir, |a definicion de propiedad de
inversion ¥ hay evidencis del cembio en el uso. Un mero cambio en les infenciones de |a
administrackén para of use de una propledad no proporclong evidencka de un camblo en e uso. Las
anfidades deben apiicar las modificaciones de farma prospactiva 8 los cambios an al uso qus oourran
en o despuss del comienzo del perindo anual sobre &l que |8 enfidad aplica primero las modificaciones.
Lina entidad debs volver a evaluar la clasificacsin de la propiedad mantenids en esa fecha vy, sl
comesponde, reclasificar la propiedad para reflejar (a5 condichones gque exdsien en esa fecha. La
aplicackin retrospeciiva de acuerdo con la NIC 8 solo estd permitida si es posible sin 8! uso de la
retrospactiva. Vigenls para o periodos anuales que comiencen en o despuds del 1 de enero de 2018,
La aplicacidn anticipada de les enmiendas esla permitida y debe ser revelada. La Comparila aplicara
enmbendas cuando eniren en vigencia, Sin embargo, dado que s practica actusl de ks Compafia esté
en lines con las aclaraciones emilidas, la Compafila no espera ningun afeclo en sus eslados
finranceros consolidados.

Mejoras anuales Ciclo 2014-2016 (emitido en diclembra de 2016}

Eztas majoras incluyen: MIIF 1 Adopeldn por primora vez de las Normas Intermacionales de Informacidn
Fimanciera - Supresion de exanciones a Soro plazo para los gue adoplan por prmedsa vaz

Las exenciones a coro plazo en los parrafos E3-E7 de s NIIF 1 s& eliminarcn porque ahora han
cumplids su propdsito pravisio, La enmlenda enira en vigencia a parter del 1 de enero dol 2018, Esta
enmisnda no es aplicable a la Compafifa.

HIC 28 - Inverslones en Asocladas y Negocios Conjuntos

Aclaracion de que |a medicidn de las parficipadas al vabor razonable con cambios en resultados s una
elecciin de iImversion por inversion. Las modificaciones ackaran que:

* na entidad que es una organizaciin de capital de riesgo u ofra enfided calificada puede alegir , en el
reconocimienio inicial sobre una base de inversidn por Inversian, para medir sus inversiones en
asociadas ¥ NEQOCIDS Conjuntos & valor razonable con cambios an resullados,

» 3i una entidad, gue no es una enltidad de inversidn, liene una paricipacidn en una asociada o
nEQocio conjunic gee sea una entidad de inversidn, |8 enfided puede, &l aplicar ol método de |a
participacidn, alegir relener 3 medicldn del valor razonable aplicada por esa ontidad de Inversidn
panciAdo o empresa conjunta 8 los ntereses de la entidad de imversion o de la empresa conjunta en
subsidiarias. Esta eleccidn se repliza por separado pard cada asociado o empresa conjunta de |a
entidad de inversidn, al inal de la fecha en que: (a) la enlidad ascciada o el pegocio conjunio de ka
entidad de inversion se reconocen inicialmente; (b) el esociado o empresa conjunta e convierie en
una onbidad de inversidn; ¥ (c) ol asoclade de B entidad de Inversidn o empresa conjunta primend se
cofvierte an uno de bos padres,

Las enmiendas deben aplicarse de forma relroaciiva ¥ son efectvas a partir del 1 de anero de 2018,

parmitiendoss la apbcacion anticipada, 51 una entidad aplice esas modificaciones para un periodo
antenior, debe divulgar ese hecho. Estas enmiendas no son aplicables 8 la Compafila.
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Aplicacion de la NIIF 8 Instrumantos linancieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la
HIIF 4

Les modificaciones abordan las preocupaciones derivedas de la implamantacion da la nueva nomes de
instiumentos financiercs, B MIIF 9, antes de mplemenias la NIIF 1T Contreios de seguro, que
reemplaza a la MIIF 4, Las modificaciones ntroducen dos opciones para [as enlidades emisidn de
conlratos de seguro: una exencion temporal de la aplicacion de la NIIF 8 y un enfoque de
supaerposicion, La exenckin temporal se aplica primerc para los periodos de informacion que
comiencen en o despuds del 1 de enero de 2098, Una enlided puede elegir el enfogue de
suparposicion cuando aplica por primera vez la NIlF 8 y aplcar ese enfoque retrospectivamente a los
acfivos financieros designados en la transicién a la NIIF 8. La entidad reafirma la informacian
comparaiiva refisjando el enfoque de superposicion si, y solo si, la enfidad remile informacidn
comparaliva al aplicar 1a NIIF 8, Estas modificaciones no son aplicables a la Compadia.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamisnto del impuesto a la renta

La Interpretacion aborda ks contabilizaciin del impuesto & la renta cuando los atamientos rbutarios
implican incertidumbre que afecta la aplicacién de ka NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenss
fusra del alcance de 8 NIC 12, ni incluye especificamante requisibos refaclonados con Interés ¥
penaiidades asociadas con ratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda especificamente ko
siguiente:

+ 5i una entidad consldera tratamientos impositivos inciertos por separada;

« Las suposiciones que hace una entidad sobre al axamen de tratamiantos iImpositivos par parte de las
autoridades tnbutarkas.

» Cémo une entidad determina la ganancia Mscal (pérdida tributarla), bases imposilivas, pardidas
fiscales no ulllizadas, créditos tributaros no utilizados y tasas impositvas

« Como una enfidad considera cambios en hechos v clircunsianclias

Una entidad debe determinar sl considara cada tratamlento flscal inclerto por separado o junto con wno
o mas ralarmienios fiscales inclertos. Se debe seguir el enfoque que mejor prédiga |8 mesoleckin de fz
incertidumbre. La interpratacion s afectva para los periodos anuales de presentacion de informes que
cofmancen @ partir del 1 de enera del 2019, pero existen ciertos allvios de transicidn disponibles, La
Compafils aplicars & Inferpretacion desde su fecha efectiva.
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Normas Fecha efectiva de vigencia
MIF 17 — Confratos de seguro 1 de anero dal 2021
MIF 1 Adopcibn por primera vez de las NIF = Eliminecidn de 1 de enero del 2018

axenciones a corlo plazo para guienes fas adoplan por primera
ez

MIC 28 Inversiones en asodades §¥ Negotios conjuntos - 1 de anero del 2018
Aciaracion de que |la valoracidn de las padicipadas al valor
razonable con cambios en resullados E«a una eleccion de forma

separada para cada inversidn

MIF 8 Instrumentos Fimancieros con la NIIF 4 Conireios de 1 de enero del 2016
segurn - Modificaciones & ta MIIF 4

CINIIF 22 — Trensacciones en moneda extramera 1 de enero del 2016
confraprestaciones anbcipadas

HIIF 2 — Clasificacidn v valoracion de ransacciones con pagos 1 de enero del 2018
basadas en acciones

MIF 10 v HIC 28, Ventas o aporaciones de aclivos enire un Mo se ha definido adn
inversor ¥ sU asociada o negocio conjunto

NOTA 20 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efective proveniente (utilizade) de los flugjos

de las actividedes de operacion de los afos que ferminarcn @ 31 de dickembre el 2017 y 2016 &s
COMD Skl

Ver pagina sigulente
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Conclliacién de los resultados con ol efectivo an las
aclividades de oparacidn:

Resuliado neto dal afo

Cargos a resullados que no repressntan efeclivo an las
actividades de operacidn

Depreciacion de maguinerka, musbl=s, sgquipos v whiculos
Ajustes prowsion de incobrables

fMjustes por costa amorizado
Ajustas por gasto por impuesio o b renta diferido

Cambios en activos y pasivos:
Disminuscion {sumento) en actmos:
Cunntas por cobrsi- comernciales
Imentaros
Activos por Impuessios comentes
Pagos anticipados
Oibros. acthvos comentes
Ausmanito (dismirueciin) e pashos:
Acraadores nanciems-coenlas por pagar, provesdones
Pashae Iaborales corfentes
Obligaciones inwdanas por pagar
Oiras cuentas por pagar relacionadas
Dibrog pagiveg comenies
Provsldn jubitscian patroanal v bonlllcackin por desahucio
Flujos de efective neto utilizado por las actividades:
de operacidn

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES

2017 2016
{no auditados)
(B4, 22T) (16, 160)
23,1608 17.848
17,800 1,814
{\E|H‘1‘: i
(12,200) (o, B
17,873 (74,605)
(20,871) 857
{6, 712) (6,817)
40,632 (56, 263)
14,204 -
3,196 05,181
a6 {278)
2322 -
135 (15,967
- el
595 FL
¥ 688 (2B 884)

Los saldos de los estados financieros del afic gque terming ef 31 de diciembre del 2016, han sido
reclasficados para propdsilos  comparativos con bos ded afo 2017, con el objeto de presentar
consisteniements, ko cual al iniclo del afio 2017 s Compaiia ha realizads una reclasificacion de & pariida
Acthiog en transiio ublcado en el grupo de invenlaros por un valor de USS 13,802 al grupo de maquinaria,

mushlas, equipos y vahiculos.

HOTA 31 = EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2017 y a fecha de emisidn de estos estados linancieros, 29 de marzo del
2018, no s produferon eventos que, en b opinidn de [a Adminsiracion de la Compafiia, pudieran tensr
un sfecto significative sobre dichos esiados financieros que no 58 hayan revelado en los mismos o en
sus notas.
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Dra. Magal Gallegos
Contador General
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