HELIAGRO CIA. LTDA,
MOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS — AL 31 DE BDICIEMBRE DE 2013

De acuerdo a la Resalucion Mo, 08.G.DSC.010 emitida por |2 Superintendencia de Comparias en
noviembre 20 de 2008, HELIAGRO Cia. Ltda., forma parte del tercer grupo de adopcion, que
aplicaran NIIF a partir del 1 de enero de 2012, con afo de transicion 2011, debiendo preparar
sus primeros estades financieros baje NIIF en el afio 2012, por lo cual los estados finandieros
del cjercicio econamico 2012 son (o5 primearns.

Al haber emitide el IASB la NIIF para las PYMES en julic de 2009 (version en espanol
septiembre de 200%), con Resolucidn Mo, SCUIMNPA.UA G-10.005 de 2010.11.05, RO Na, 335
de 2010.12.07, se establecid |a clasificacion de compafias en el pais, en: Micrao, Pequenas,
Medianas y Grandes empresas,

HELIAGRO Cia. Ltda., debido a sus caracteristicas debe aplicar NIIF para PYMES.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de |os estados financieras cumplen con cada
MIFF vigente a la fecha de presentacion de los primeros estados financiercs.

Los sstados financieros han sido preparades de acuerdo con las Mormas Internacionales de
[nformacién Financiera — MIIF

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES, requiriés la
realizacion de estimaciones y supuestos de acuerdo a lg actividad economica de HELIAGRO con
el proposito de determinar la veluacion y prasentacion de algunas partidas de los estados
financieros.

‘alor Razonable.- De acuerdo a lo permitido por la NIIF 1, HELIAGRO utiliza el valor razonable
coma costo atribuido en la transician para la medicion de las propiedades, planta y equipe.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& continuacian sa describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
ostos estados financieros. Tal como lo reguiere |z NIIF 1, estas politicas han sido gefinidas en
furcién de las MIIF para PYMES wvigentes al 31 de diciembre dgl 2012, aplicadas de manera
uniforme a Lodos los periodos que se presentan.

RBase de preparacion.- Los estados financieros de HELIAGRO Cia. Ltda., comprenden: los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, los kstados de resultado integrat,
de cambios en el patrimonic y de flujos en el efectivo por los anos terminados al 31 de
diciembre del 2013, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas
intarnacionales de informacion financiera para PYMES (NIIF).

Estimaciones vy juicies contables.- En la aplicacion de las paliticas contatles de la compaidia, la
administracion realiza juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las astimacionas y juicios
asociados se hasan en experiencia historica v obros factores que se consideran como relevantes.

Los resuitados reales podrian diferir de dichos estimadas.

Las revisiones de las estimaciones contabples se reconocen an el perioda en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la ravision afacta tanto 2z los pericdos actuales como
futueros.

La Compania ha utilizado astimaciones para valorar v registrar algunos de los activos, pasivos,
ingrasos y gastos. Basicaments estas estimaciones se dehen a:

&) Reconocimiento de ingresos y gastos,

B} Evaluacién de pérdidas por deterioro de determinados activos.

C) Evaluacion de propiedades, planta y equipos, de bienes inmuehles ¥ de maguinaria.

D) Calcuio de provisiones; principalmente para jubilacion patrona! y desahucio y cuentas
incobrables,

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieras se
detallan a cantinuacion:
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Activas financierns.- La campafia reconoce cama actives financieros, aquellos activos tales

como cuentas por cobrar a clientes, emplaados, v anticipo & provesdores.  En definitiva, los
princinales activas financiercs de la compafia incluyen cuentas par cobrar comerciales v otras,

La compafia como en todo negocio asta expuesia en mayor g menor grado prindipalmente a los
riesgos de: 1) créditos, 2) mercado, 3) liquidez v 4) oparacianal.

La compafia mantiene un modelo de negocio gue ganeralmente le permite mantener un flujo de
caja equilibrado; situacion gue se debe principalmente a:

1) Respaldo financiero de la empresa ¥ el sactor de Instituciones Financicras por su
reconacida trayectoria empresarial y solvencia economica,

Z1 Eficiente administracion del uso del dinerg,

3} Ejecutives que manejan presupuestos de manara prudente,

4} Mejoramients de sistemas de entrega de servicios para sus clientes

Los activas financieros, basicamente cuentas por cobrar a clientes se reconocen a la fecha de
facturacidn cuando se realiza la prestacion de servicio a los clientes, Inicialmente son medidos
al valor razonahle v se despliega toda la gestion para efectuar las cobranzas; sin embargo
cuando resulten clientes morosas s2 efectda la correspondiente provision por incobrabilidad,

Mantondremos consistencia para que todos los activos financieros sean reconocidos y medidos
al costo amartizado o al valor razonable,

La compafia clasifica sus activos financieros dependiendo del propdsito con el que se origina.
Como fue expresado anteriormente, su principal activo financiera es cuentas por cobrar, con &l
siguients desglose:

Cuentas por cobrar clientes.- Estdan reqistrados principalmente por facturas que respalda el
valor por la venta sin IVA va gue son servicios con tarifa 0%. Igualmente se
deduce de las cuentas por cobrar la provisién para cuentas incobrables.

Cuantas por cobrar con partes relacionadas. - Correspopden a walores por cobrar por
diversas transacciones de las operaciones Urﬁ.’-inarias del negocio, ¥y ciertos
prestamns realizados.

el fina!l de cada periodo sabre &l gue se informa, la compadia evalla si existe evidencia objetiva
alguna de gue un activo financiero se encuentre detericrado en su valor. Un activo financiero se
cansidera dateriorade en su valar, solaments si existe evidencia objetiva de deteriora de su
valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
recanocimienta inicial del active (un “evento gque causa la perdida”), y ese evento gue haya
causada la perdida tiene un impacto sobre los flujos de pfective futuros estimados del activa
financiara, gue se puede estimar de manera fiable.

Gestign de riesgo financiero.- La compafia, en el curso normal del negocic y de las actividades
de financiamicnto osta expuesta & distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afeciar
al yalor econdmico de sus flujos v activos v por tanto a los resultadaos.

a) Riesgo de tasa de interés: La compafiia no se encuentra expuesta a ricsgos importantas
gn la tasa de interés debido & que manticne prestames bancarios principalments a tasas
de interés fijas, Unicamente en ciertas operaciones se establecen tasas vanables. La
rompafia mantiene una combinacion apropiadz entre oréstamoes & tasa fija vy a tasa
variable,

b} Riesgo de credito: Se refiere al riesgo gue una de las partes incumpla con sus
ohligaciones contractuales resultando en una perdida financiera, la compafia mantiene
una politica de divarsificacion con sus clientes, con los clientes periddices la venta se
realiza come maximo a 8 dias,

c) Riesgo de liquidez: La gerencia y tesoreria son guienss tienen la respansabilidad por la
gestian de la liquidez. La compafiia maneja el riesgo en base al presupuesto general v
presupueste de caja obteniende spalancamiento financiers de institudiones financieras ¥
proveedoras.
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dy Ricsgo de capitalr La compafia gestions suU capital para asegurar gue 2stard en
capacidad de continuar coma empresa en marcha misntras maximiza 2l rendimisnto.

Pasivos financieros.- Estan registrades el efectivo recibido, neto de abonas realizados y s
clasifican en funcion de sus vencimientos al clerre del ejercicio. Consideramos deudas
corrientes aguellas can vencimiento inferior o ioual a8 12 meses v como deudas no corrientas las
de vencimiento superior a dicho pericdo.  Los pasivos financieros de la compafia incluyen
prestamos y sobregiros bancarios, cuentas por pagar comerciales locales vy del exterior,
intereses financieros v otros.

Prestamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.- Estan registradas al coste de la
transaccion neto de abonos realizados, adamas 2l interés normal no Bienen ningun
costo adicional que deban amortizarse aplicando el métoda de la tasa de interes
efectiva.

La compania mantiene pasivos financiercs medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieras se reconocen inicialmente & su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencidn) v el
valer dal rambolso, se reconoce an el estado de resultados durante la vida del acuerda con ol
metoda de la tasa de interds efactivae. La compania da de bajs un pasivo financiero si, ¥ solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia.

Valor razonable de activos v pasivos financieros,- Bl valer razonable lo comprobamaos madiante
técnicas de valoracion practica v reconocida, tales como comparaciones de tasas de interés con
gl mearcado para ohligaciones de similares caracteristicas. Los activos y pasivos financieros de
la compafia no se negocian en el mercado activo

Costos de produccion.- estan valorizados a su costa o valor neto realizable, el menor. £l costo
de produccion se computa con la aplicacion de los 3 zlementos del costo: materias primas v
materizles, mano de obra directa vy otros gastos indirectos de fabricacian.  El valor neto
realizable es ol precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menas les gastas de
venta v distribucian. |

Propiedades, planta ¥ eguipas; Medicion en el momento del reconocimiento.- las partidas da
propicdades y equipo se miden inicialmente por su costo, El coste de propiedades y equipos
comprande su precic de adquisicion mas todos los costos directamente reahzados con la
ubicacion del active, su puesta en condiciones de financlamiento segun la provision de la
QErencia.

fdicionalments, consideramos camo costo de las partidas de propiedades, planta y equipos, los
costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adquisicion o construcoion
de activas gue requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para usa o
venta.

Medicidn posterior al reconogimienta.- Después del reconocimiente Inicial, las propiedades,
planta ¥ equipos se registran comao siguen:

Bienes inmuebles (terrenos vy edificios) y bienes muebles (maguinarias y eguipos: 1 item
detallade en listado de maguinaria y proporcicnade por la administracian a axpertos para su
analisis); se ragistran y presenta con su nuevo perodo de vida util, siendo el valor razonable de
depreciacian el de la fecha de analisis, menos depreciacién acumulada calculado con el nueve
valor de afios de vida Okl

la compafia con respecto al registro del nuevo periedo de vida dtil, es gue los incrementos
resultantes sean reconocidos en el patrimonio come resultade acumulado por aplicacion de
primera vez de las NIIF.

Bicnes muebles (maguinarias vy equipas ne valorados por parita, v muebles): san registrados al

costo atribuido, menes |2 depreciacion acumulada. El costo atribuido consiste principalmente en
sus precios de campras originales.
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Los gastos de reparacionss y mantemmientc no importantes s2 imputan a resultadeos en &l
perindo en que se producen, los importantes s capitalizan,

Matodo de depreciacidn v vidas Otiles - Fl costo de propiedades, planta v sguipos se deprecia
de acuerdo con el método da linea recta, las vidas Utiles estimadas, valores residuales y
metedos de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier
cambio en el estimade, registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan las
principalas partidas de propiedacdss, planta v equipos v las vidas dtiles v porcentajes ulilizados
en el calculo de |la depreciacion;

ida Uil
Maguinarias, herramientas & instalaciones 10 afios
Vehiculos 5 anos
Muaebles y enseres 10 ancs
Eguinos de computacion 3 anos

La depreciacion de las propiedades, planta v equipos incluida su revaloracion se reconoces en
costo de produccion y en gastos administrativos.

Retirn o venta de propiedades v equipos.- La vlilidad o perdide gua surja del retiro o venta de
Una partida de propiedades v equipo es calculado como la diferencia entre of precio de venta v
el valor en libres del activo vy reconocido en resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrade de los activas no
financieros &5 analizado periddicamente para determinar si hay inicios de deterioro de valor dal
rmismo,. En caso de existir estos inicios, se estima el valor recuperable de los citados activos con
el abjetivo de determinar 2! deterioro de valor sufrido.

Provisiohas para contingencias.- La compania evallug v registre sioes necesario tal provision
cuando existe un compromiso o una obligacien frente a+tercer05 Y a5 consecuencia de
acontecimientos pasados v su liguidacion supondra una salida de recursos, por un importe yio
en un plazo no conocido con certidumbre pero estimables con razanable fiabilicdad.
b

£n general, la cuantificacion de las provisiones se realizara l'e?iendo en cansideracion la mejar
informacian disponible sobre el suceso v sus consecuencias v estima con ocasion de cada cierre
contabla.

Benchcios 2 los empleados- Post emplea (ubilacién gatronzl v desahucic).- La compafiia no
cuenta con un plan de benaficios definidos post-empleo por concepto de jubilacion patranal
sequn el codigo de trabajo, =l cual establece el deracho de los trabajadores a ser iubilados por
sus cempleadores cuando hayvan prestado sus servicios por 25 afios o mas . El persanal de la
empresa registra fechas de ingreso tiene un maximo de dos afips razdn por  la cual no se
realiza el calculo actuarial.

Reconocimients de ingresos v gastos.- Los ingresos y gasios se imputan a las cuentas de
rasultados en funcidn del criterio del devengada, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes v servicios que los mismos representan, con independencia del momento en gque 5&
praduzea la corriente menetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los principios
recogidos en 2l marco conceptual de las MIIF, la entidad reqistra los ingresos que se devengan vy
todos los gastos ascoiados necesarios. Las ventas de biepes y servicios relacionados con la
impresion v comercializacion a nivel nacional de diversos producios propias de una emprasa gue
presta servicios de fumigacidn, se reconacen cuando se registra |3 facturacion al clianta al
momanto de la prestacion doel servicio.

Participacion a empleados.- De acuerdo con disposiciones del cédigo de trabajo, HELIAGRO Cia.
Ltda., realiza la provision zl cierre de cada afic el 15% de la utilidad anual por concepta de
participacion laboral en las utilidades,

Impuesto a la renta,- Esta conformadao por el impuesto 2 |3 ranta corrienta mas el impuesto a la
renta diferida,

1. El impuesto corrients, es calculado mediante la tasa de impueste aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en el gue se devenga con base
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en el impuesto por pagar exigible, La ley organica de régimen Lributario interng, hasta
el afic 2010 establecid la tarifa de impuesto a la renta cel 25% para sociedades; v
desde el afin 2011 una reduccian del 1% anual haste alcanzar el 22% en gl ano 2013,
Ademas, si la utilidad del afic es capitalizada total o parcialmente dentro del afio
siguienta, la tarifa por el valor capitalizado disminuye 10 puntos porcentuales,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma tributaria que exige el pago de
un anticipo minime de impueste a la renta cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afc antarior sobre 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables, y (1.4% de los activos. En el caso de
que el anticipo de impueste a la renta daterminado resulte mayor al impuesto causado
calculada 2n base a los porcentajes antes indicados, 2l impuesto gue prevalece cerd el
valor del anticipo determinado.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo, se ragistran
an resultados o en rubros de patrimaonio neto en el estado de situacidn financiera, en funcidn de
donde se hayan registrada las ganancias o pérdidas que lo hayan originada.

Los activos por impuestos diferides y créditos tributarios se reconoceran (cuando sea aplicable)
consideranda que para la compadia sea probable que exisian ganancias tributarias futuras
suficientes para recuperar las deduccicnes por diferencias temporarias y hacer efectivos los
creditos tributarios,

La compafiia reconoce pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias tempararias
que e son aplicables. En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidas registrados,
tanto activos como pasives, con el objete de comprobar gue se mantienen vigentes,
efectuandose las opartunas correcciones a las mismas de acuerdo can el resultado del citado
analisis.

Reserva legal.- La ley de compafias establece gue un valor no menor del 5% de |a utilidad neta
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente™por lo menos el 20% del capital
suscrilp v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada
para compensar pérdidas futuras ¢ auments de capital. .

: 1 G in
Reserva facultativa.- durante 2| ano se constituye y luego se utiliza. Esta constituida por la
transferencia de utilidadas anuales v diminuidas por compensacion de cuentas por cobrar con
compania ralacionada, equivalente a dividendo.

Resultados acumulados (reserva por valuacion).- Representa al efecto de ajustar maquinarias a
valor de mercado en base a avalud realizado por perito valuador independiente, conforme a
disposiciones reglamentarias amitidas por superintendencia de companias en anos antariores.

Cambios en el poder adquisitive de la meneda.- El poder adguisitivo de la moneda US dblar

sequn lo rmide el indice general de precios al consumidor ¢l area urbana, calculado por el
instituto nacional de estadisticas v censes fue como sigue:

ARos % inflacion
2007 332
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33
2011 h.41

Caja, Bancos, Sobregira e Inversiones Temporalas:

Bancos; La compafia mantiene sus flujos de efectivo en wvarias instituciones financieras
principaiments con las que realiza operaciones crediticias.

Sobregiro Bancario: La compafia mantienc lineas de credito de corto plazo con institucionas
financieras, que le parmite superar desfases de flujo de efectivo.

La administracion de HELIAGRO CIA. LTDA., ha concluido que |3 aplicacicn anticipada de taln_:-::
normas e interpretaciones no tendrian un impacto significative por el periodo de s aplicacian
inicial, gue es &l afio 2013, y en ciertos casos 500 inaplicables para la compafia.
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.{i'ﬂg. Manuel Vega Villa

Gerente General
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