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B A las Accionistas de Retailpoint del Ecuador $.A.

Opinidn

Hemos suoitada los aslados financiercs adjuros de Retsilpoint del Ecuador S.A. (una sockdsd
antoima constitukia en & Ecuadar), gue comprenden el eslado de siluacion financiers al 31 de
diclembea da 201E, ¥ ks aslados de resuliados inlagrales, sstades de cambios en & patrimenia y
- gatados de Nuyas de efectivo par &l afio teminado =n esa facha, y las nolas a ks estadas financieros
Que induyen un rasumen de las politicas cantables significativas

En husstra cpinion, las estadas linancierns aduntos presentan razonablementie, =n lodos ks aspecios
b imaoctantas, = sifuazidn financizra de Retailpoint ded Ecuador §.A. al 31 de diciembre de 2078, y los

resutados de sus operacicnas, los cambics &n su patrimonio ¥ sus fjes de efactive por o &0

terminado 80 esa fechs, de conformided con Nomas Internecknaiss de Infarmacikin Fnancikera

Bases para la opinidn
Nuestra sutitoria fue elecluada de scusrdn con Nomas Migmacionales da Audioda Nuastras
~ responzabiicades de acuerds con &slas namas s describen mas adefante an nuestio miorme en la
seccon Responsabiidades del Audior scbre la Audiloria de los Estados Financleros., Somos
indepandisnies de la Compania de acusrda con el Codigo de Elica emilida poc &f Camité de Nomas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en nglés), conjuntaments con los
requesimiontcs de dlica que son relevantes para nuesira auditorla da los estados financieros =n
- Ecuadoe y hemes cumplido can otras responsabiidades de élica de acuerdo con dichos reguarimisnios
y eof Cadige de Etica emitida por of Comite de Normas Internacionales de Efica pars Contadores
(IESBA)

Considerames que B3 evdencia de suditona que hemos oblendo a6 sufciente y Spropaca parm
= proporcianar una base pars nuasira aprian de suditoria.

admimstraaoo@gmwdnons com

©) Urdesa Central, Cerros y Calle Primera Of. 110 L, 044623510 WWW.gmeauditores.com
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Lo Responsabilidades de la gerencia de Ia Compafiis sobre los estados financieros

= La gerencia es responsable de 13 praparacion y preseniacion razonable de stos astados inanckeras
08 acusrdo con Nomes Intemeacionalas de Indormacian Financierd y oe su control iIntemo detarminada

iy COMO NECRSANo por la gerencia, para permilir la preparacion de estadas financiercs gus eslén [bres de
cistorziones importantas debdas a fraude o arrar
En la preparacidn de esios sstados financieras, |a peranca es rasponsadle de evaluar la habilidad de
la Compania para continua’ como un negocio en marchs, ravelar cuando saa aplicabla, ssunics

™

relacionades can nagacio en marcha, y, de usar las basas da contabiidad da nagotio an marcha, 8
~ menas que fa gerencia imente kquidar ia Compafila o cesar les cperaciones © bisn no fenga olra
- atemativa realista para poder hacerio

La gerancia es respansable par vigilar e procesa ce reparte financiers de la Campafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuesircs objetives san el obtener seguridad mzonable de si los estades franceros lomados en su
canjunto estan libres de distorsicoss impostantas debidas a fravde ¢ error, y of emids un informe de
audraria que inchuya nuestra opinion. L3 seguridad razonable es un nivel allo de seguridsd, pero no
Qarentiza que una uditcrla resdizads de acuerdo con Nomas Intamacionaes de Auditceia siempre
= dotectara distorsiones mpartantes cuando estas axistan, Las distorsones pueden deberse a fraudes
¢ emores y s0n considersdas matenales sl, de manera Individual o en su conjunta, podrian
razorabiamants esperarse qua Mfluyan en las decliones econdmicas gue Ios usuarics lomen
pasandose en esics astados financiencs

-
i
A
y
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= Como parle de nuesira audioria realizada de acuardo con Namss Wternacionsles de Awditoria
- splcamas picio profesional y mantanemas una achitud o8 ascsphicismo profesonal drante & auditoria
= Nosctras, ademas

o Identificamas y evalvames el nesgo de distorsiones importantes an los estados financieres, debidas

a fraude o error, disedames vy aplicames procadimienios de auditorla en respuesta a aquellas

- riesgos idenbficados v oblenemos svidencia de awditoria que sea sufiziente y apropiada para
proparcionar una base para nuestrs opnkdn. £l nesgo de no detectar una gistorsian Importanta

que resulie de fraude o5 mayor gue agued que resuite de un error. ya que ¢ fraude puede impicar

colusion, falsficackn, omisionas intenclonales, menfestaciones faksas v elusion del control interra

- «  Obtanemos un conocimianto dal control iINama gue es relevante para Is sudterla con ol propdsk
- de dsaflar loa procedmienics de audicris de acuerdo con las creunstancias, paro no con &
propdsio de expressr una opinidn scbra |a afactividad del conral intarno de la Compefia

o  Evsluamos gl kas paliticas contasles usadsas eon apeogiadas v 8l 83 astimacionas contablas y las
- raveleconas releconadss hechas por 18 garenca sen rszonsbies

o Conclumos si la bass de conladildas de nagotin en Marcha ueads por 8 garnencia es apropiada v

&l b38ad0s an 13 avidencia de auditorie cblenida exizte una nceridumire mponante relacionads

con hachos o condiciones que pueden generar dudas synilicatvas scbre la habilkded de |a

- Campafiia para comiinuar came un negacio an marcha. Siconciuimes que exata una Incatdumbre

significaliva, somos requandos de llamar la atencion en nuestre informe de awditeela a Iss

revelaciones relacionadas en los eslades financeros. o, sl dchas revalaziones son Inadecuadas

medificar nuastra ppinidn.  Nuestras conclusicnes estan basadas an & evidencia de awdileria

ohlenida hasia la fechs cel informs de auditarla.  Sin embargo, bachas y condcones fuluas
- padrian ccssianar qua s Compadis case sucortinuidad coemo un negocio en marcha

) : . administracion@gmeauditores.com
%, Urdesa Central, Cerros y Calle Primera Of. 110 L. 044623510 < i oom
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-
informe de los auditores independientas
-
o o Evaluamos b presentacian genaral, estriciurs y contanido de ks estados financiercs, iInchiyando
sus revelacicnes ¥ & s estados fmanckercs reprasen!an 1as transacsiones y hechos subyacentes
& de una manera que Fcance una prasentason rezonable
g Hemos comunicaco a la gerencla, antre otros ssuntos, & alcanca planasds y 13 oportunided de B
auditorfa, v los hallazgos significatives de aucitoria, incluyende cualguier deficiencia sicnificatesa an ¢!
- conlrol intarna que ideniificamos &n nuesira audicria en caso de exstr

% Ruflaes esendectzs A GRE

'
- - i
Auctares indspandiuntes S A GME Ing. Ma. Gatineia Glera Sermeoc, MBA
i RNAE No. 07 Socia Auditores Independientes S A. GME

Cuayaquh, Ecuadar
8 ga ghnl del 2019

administracion@gmeauditores.com

“.  Urdesa Central, Cerros y Calle Primera Of. 110 . 044623510 www.gmeauditores.com



Retailpoint del Ecuador S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA.

Activo
Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
inventarios

Impuestos por recuperar

Total activo corriente

Activo no corriente:
Mobiliario y equipo
Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente

Total activo

=
César Cruz Almeida
Gerente General

Nota

10
11
16(a)

12
16(b}

2018 2017
79,176 33,069
556,024 530,390
3,334 2,348
510,580 448222
6.929 9,523
1,156,043 1,083,552
79,866 53,758
4,437 R
84,303 53,758
1240346 1,137,310

bps flogps

Eva Catalina Arauj
Contadora

Las notas adjuntas a los-estados financieros son parte integrante de estos estados.

eldox
neral



Retailpoint del Ecuador S.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:

QObligaciones financieras, porcién corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

/o
G5 far /

-7 César Cruz-Almeida
Gerente General

Nota 2018 2017
13 13,188 40,365
14 743,833 733,501
9{a) 157.716 119,042
16{a) 18,717 12,909
15(a) 49,234 37,228
982,788 843,056
15(b) 24,590 7,788
24 580 7.788
1,007,378 850,844
17 60,000 60,000
18 28,398 17,502
19 144 570 108,964
232,868 186,466
1,240,346 1,137,310

(P W
Eva Catalina Arauit Beldox
Contadora General

Las notas adjuntas a los-estados financieros son parte integrante de estos estados.



Retailpoint del Ecuador S.A.

Estados de resultados integrales
Por o afic terminado e Al 31 de didembre de 2018

Expresados en Dolares de E.UA,
Nota 2018 2017

Ingresss por actividaces ardinarias ') 2,123,631 2210785
Otros ingresos 20425 G648
Total ingresos 2 144 056 2,211,433
Costos de venta 3ix) (1,352 338) (1,534,800)
Gastos de adiminigracidn 20 (563,245) {487 310)
Gastos financiercs a0 (20.851) (48,778

(3,342/484)  {(2,068.978)
Utilidad antes de impuesto a ka renta 201,572 142455
Impuesto a Ia rents 18(b) (57.002) {33 491)
Utilidad neta 144,570 108,554

R
Gaiorfig A S

el .
César Cnuz Almeids Eva Catalina Arau tax
Gerente General Contadora General

Las notas djunas @ los estades finanderos son parte integrante de estos estados



Retailpoint del Ecuador S.A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Mas (menos):

Aumento de capital (Véase Nota 17)
Dividendos declarados (Véase nota 19)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Mas (menos):

Apropiacion de reserva legal (Véase nota 18)
Dividendos declarados (Véase nota 19)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

César Cruz Almeida
Gerente General

Resulta-dos Total
Capital Reserva acumula- Patri-
social legal dos monio
30,000 17.502 88,257 145,759
30,000 - - 30,000
- 4 (98,257) (98,257)
B ) 108,964 108,964
60,000 17,502 108,964 186,466
- 10,896 (10,896) -
- - {98,068) {98,088)
- - 144,570 144,570
60,000 28,398 144 570 232,088

Eva Catalina A;?aﬁ Beldox
ContadoraGeneral

Las notas adjuntas a los-estados financiercs son parte integrante de estos estados.



Retailpoint del Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diceambre de 2018
Expresados en Dokares de E.ULA,

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recitido de chentes

Efectivo pagaco a proveecorse

Efectivo pagado 5 empleados

Efectvo pagaco en impuestos

Otras entradas (saldas) de afectvo

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a motilianio y equipo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aparte por aumente de capital

Financiacon por préstamcs a largo plazo

Didendos pagedos

Otros entradas (saddas) de efectvo

Efectivo neto (utilizado e¢n) actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto en efective en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo o inicio del ad0

Saldo a final ded afo

2018 2017
214405 2211433
(1,890,308)  (2.037,343)
{25,138) {22,243}
(33,437} {27, 788)
18,049 {48,790)
205,068 75,289
(33,711} {16,917)
{33.711) (15,817)
- 30,000
{27.181) (89,608)
(108,983) (98,257)
10,596 (7.412)
(125248 (165277
4107 (105.925)
33,083 138,954
79176 33,069

e

Eva Cateina %ﬂw

Las notas adjuntas = los estados Snanciercs son parte ntegrante de es5ics estados,



Retailpoint del Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA.

Conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo

neto provisto por actividades de operacion

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de operacion

2018 2017

Utilidad antes de 15% participacion a trabajadores e impuesto a la renta: 237,144 148,288
Participacién de trabajadores {25,139) (18,939)
Depreciaciones 7,603 5,998
Impuesto a la renta {33,491) {27,008}
Total 186,117 108,341
Cambios netos en activos y pasivos:

Aumentos {disminuciones):

Cuentas por cobrar comerciales 34,366 {44,937)
Ofras cuentas por cobrar (986) {5,970}
Anticipos de proveedores - 1.208
Inventarios (62,358) (6.275)
Otros activos (21.041) 1,006
Cuentas por pagar comerciales 16,680 {3.648)
Otras cuentas por pagar (2,181) 14,422
Beneficios empleados 17,550 {874}
Ofros pasivos 36,918 16,856
Total 18,848 (29,209}
Efectivo neto provisto.en actividades de operacion 205,066 80,132

) ,-;;/”// 74 i s
D A 3 WL (e
Gl s
“César Cruz Almeida Eva Catalina Arauj6 Beldox
Gerente General Contadord General

1 as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Retailpoint del Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Exprecadas en Dolares de EU A,

1.

OPERACIONES

Retaipoint del Ecuadar S A, (en adalante fa Campafia’) fue constituida en Ecusdor mediante escritura piblica ante
la notaria Vigésirna Navena del Canton de Guayaguil, el 10 de erero de 2012, la misma que se inscribkd ante &l
Registra Mercantil dal Cantén de Guayaqul, el 20 de enerc de 2012. Su activdad pnncipal es la verta al por mayor
¥ menor de sistemas eléclricos y electroncos de saguridad,

Le direccion registrada de la Compafiia es en la cnudad Guayagud, Av. de kas Américas v Luis Plaza Daitin, Ciudadela
Abatros.

Los estados finantieros de Ratellpoint del Ecuader A, pars el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fuarcn
aprotados y autonzados por ks gerencla pare su emisidn ¢l 6 de marzo de 2019 ¥ serdn prasantados para la
aprokecion de la Junla Genesal de Acconistas, En opinion de 3 garencia, estos estacos financieras saran aprobades
s maodificacidn,

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Les estados finandercs adjuntos han sido preparados de acuerds con las Normas Intemacicnales de Informacicn
Financiera para Pequenas y Madianas Entidades (en sdelante “NIIF para Pymes"), emitidas por la Intarnasional
Accounting Standerds Board (en adetants "IASB") vigentes al 31 de diciambre de 2018,

Canforme 1as gisposiciones del organismo de cantrol, en Resolucidn SC.Q.ICLCPA IFRS11 04 publicada en RQ 372
del 27 de enerc de 2011, se establece qua aplicardn las Normas Intarnacianales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidedes (NIIF para PYMES), para el reqistro, praparacisn y grasentaciin e astados
fnanciercs, a partir del 1 de enaro dal 2012, todas aquallss comparias fque curmplan las siquientas condiciones; a)
Activos totales mancres & LSS 4 miBanes, velor bruto an veniss anuales menares 3 USS S millones ¥ ¥ner menes
de 200 trabaadores. La Corrpadia debe preparer sus estados fnancierss en base a lss Nermas Infemacionales ¢e
Informacién Financiera para Pequelias y Medianas Engidaces (NIIF para PYMES), a parir del 1 de anero de 2012 ¢
esiabiece el afo 2011 como panodo da fransicion.

Los presentes estados financierss han sido preparadas en base al costo histérico, axcaplo por las obligaciones par
beneficios & empleados largo plazo que son valonzadas en base a métodns sctusnakes (Véase Nota 15fk)), a partir
de los regisiros de contabilidad mantanidas par la Compadia, Loe astados finandiaros 56 presantan on Dolares de
EUA. que s la maneda de cureo lagal en Ecusdor y moreda funcionsl de presentacion de la Compania,

Laz politcas de contsbiidad adopiadas son cansistentes con 13s aplcadas en afos anlerores, excepto gue la
Compafia ha adoptado 1as nuevas NIIF y NIC's revisadas que son cbligaterias para pariodos que s& iniclan a parr
@l 1 de enero de 2018, segin se describe a continuacin; sin embargo, debids a ls estructura da la Compahiay i
natursfeza de sus cpsracionas, ks adopeide de dichas normas no uve un efacto significativo en su poeicidn financiera



Notas a los estados financieros

y regultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieras comparatives de fa Compadia,
Nuevas Normas @ Interpretaciones

(8) NHF 15 - Ingresos provenientes de acuardos con clientes
La NIIF 75 reempiaza a NIC 11 Centratos de cengiuccidn, NIC 18 ngres0s & Intarpretaciones relacionadas y
e aplica, con excapciones limiadas, a 1odos los ingrescs que sufan de contratos can los clientes. NNF 15
«MmmmmNmmmmew‘msnmm contratos con clientes y
requiere que los ingresos s reconazean 3 un monto gue reflgje |3 contraprestacién a la que una entidad espera
tener derscho & cambro de la fransfarencis de bisnes o servicios a un dlerte,

Una entidad comtabilizara un contrato con un cliente que queda dantro del sicance da esta Norma sclo cuande
sa@ cumplan 1odos bos criterios sigantea)

& Las partes del contrels han ageobado el conlralo (por escrito, ormlmanta o de acuerdo con oias practicas
Iradiconales del negocio) y 56 comprometen a curnplir con sus respectvas abligaciones.

b, La entidad puede idertificar los derechos de cada pane con respecid & los bienes o servicias a fransferr:
La entidad puede idertificar las condiciones de pago con respecto a los hienes o saricos a transfanr;

4. Elcoetralo tene fundamanto comaecial (es dacr, 5o espara gue 4l nesgo, calendario o importe de los fujos
de efectve futuros de la entidad cambien como resuliado del contrato); ¥

Es probable que la entidad recaude la contraprestacién 2 la que tendrd derecha a cambio de %os bienes ¢
servicios gue se Uansferitan al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacitn del importe de la
contraprestacion, una entidad considerars solo la capacidad dal cliente y la Intencidn que tenga de pagar asa
coniragrastacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacién al que ts antidad tendra derecho pueda sar
menar gue &l pracio eetablecido en Gl contrato si ls contraprestacidn es variable, porgue ls entidad puede oirecer
3l chonte una reduccion de precig,

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo an cuenta todos ks hechos y crounstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modalo a s contratos con sus clientes La norma también
eepecifica la contabilicad de los costes incramentales de obtener un contrato v los costos directamante
ralacionadas con el cumplimianto de un contrato,

L& adopcion de NIIF 15 no ganerd Jos sjustes de re-exprasion de |as cfras de los estados financieras al 31 de
diciembre 2018 y al | de enero de 2018,

() NIIF 8 = Instrumentos financleros
NIIF 8 Instrumentos Financiarcs derogs ks NIC 38 Instrumantes Fnanclercs, Reconceimiento y Medicién y nge
para los periodes anualas qua comiencan en o después del 1 de enero da 2018, La notma redns los tes
sspecios fundamertales de B coniabiidad de (s Instrumentos financeros: {3) clasficacin y medicion, (b)
cetenoro; y (¢} comabildad de coberturas.

Los sigentes aspectos fueran considerados por la Compadia en | adapeian de NIIF 9:
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3,

0]

(i)

Cla=ficacién y medicidn- Ds conformidad con NIIF 9, los Instrumentos financieros se ruden
subsecuemements & valor razonsble con cambios en resultados, al costo arrartizado ¢ al valor razanable
con cambos en clros resuliados ntegrales. La clasificacidn de los Instrumentos so basa en dos criterics.
{#) & modelo de negocio cue utiza la Campaiia como entidad Independients para adminstrar los sus
activas; ¥ (b) si los flujos de efoctivo contraciuales de los inslrumentos reprasantan dnizamants pagos de
capilal o inerasas sobre el manto crincipal pendienta.

Detenaro da aclives financieros- La adopcidn de NIIF $ ha cambiado fundamantalments 3 daterminacion
de perdicas por datenaro de los acllves fnanciercs madiante ta sustitucién del anfoque de pérdidas
ircurndas de la NIC 3§ por un enfoque de parddas craditicles esperadas a futuro {PCE). NIIF 8 raquiere
que |a Compailia reconczca una estimacién para PCE para todos los activas financiaras no mantenidas a
valor razonable con camibios en resuliados

La adopcitn de NIIF 8, no afectd la clssificacion y medicién de los Instrumentos inancieros de la Compania y su

potenclal deterion, no generandose gustes que requeran re-expresar ka estados financieros o2 la Compaiva

al 1 de enero de 2018,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las pincipaies politicas ds contablidad aplicadas por la Compaia en la proparacidn de sus estados financisros son
las siguiantes;

{a) Efectvo en caja y bancos-

El rubro efective en caja y bancos presentado en el estado de situackin financisra incluye todos los saldos en
efective mantenidos en caja y barcss, ks cuales se registran sl cesta y no esiansujetos 3 un nesgo sygnificativo
de cambios en su velor,

(b)

Instrumentos financieros-

(i

Activos financleros

Reconocimiento y madician Inicial

Los activos financieros dantro del alcance de la Narma Infernecional de Contabiidsd (NIC) 39 se clasifican
coma actives finarcieros af valor razonable con cambios en rasultades, préslamos y cusntas por cobear,
inversicnes a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversionas financlerss dispanibles para la venta o
dervados dasignados como Instrumentos de cobarura La Compania determing |a clasfizacion de sus
activas financieros 8l morrento de su reconceimiento inlcial y, cuando es apropiado, revalGa esla
determinaciin al final de cada afo,

Todos los activos financiesas son reconacidos inkclalmenta a su valer razanable mis ks cosds directcs
atribuidos 3 la transaccién, excepto los acives financiaros gue se cantabilizan a valer razonable con efacty
en resultadas.

Las compras o vertas de aciivos financlercs gue requieren la entregs da los sctivos dentro de un perioda
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de flempo esisbiecido por reguiacion o per convencion en el mercado (ransacciones comvencionakies) se
reconccen en la fecha de la negociacion, es deck, en la fecha en I3 que la Compadia se compromats
comprar o vendar & activo.

Medicién pesterior
La medickn posterior de los activos linencieres depende de su clasMcackn, en 188 custro categorias
siguentas:

+  Activos financiercs al valor razonable con cambice en resuitacos
*  Préstamos y cuentas por cobeas

«  Inversicnes a ser mantenidas hasta su vencimiento

*  Activos financerce dsponbles para la venta

Los actives fnanceres de la Compafiia s clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamos y cuentas por cobrar

Log préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derlvados cuyos cobros san fijas o
detanminablés, que no 5¢ NegOCIan en un mercado active, por los que 13 enticad no tiene intencion de
vendedos Inmedistamente 0 &n un future prdximo y no tienen riesgos de racuperacdn diferentes a su
deterioro crediticia.

Despuds de su raconacimients Iniclal, éstos actives financiaras se midan 3 coste amontizada medisnie ol
us0 del métedo de ba tasa de interds eleciiva, menos cualguier detericro dal valor. El coslo amonizado se
calcula temando en cuenta cualyuier descuents o prima en la adquisicion y las comisiones o los cosios
Gue 0n una parte mtegrante de ia tasa de interés efectiva. La amodizacidn de la tasa de interés efaciva
se reconace como ingreso financiers en el estado de resultados. Las pérdidas que resulien del deteriore
tel valor se reconocen an el estado de resultados como costos financieros.

La Compafiia tiene an gsta cotegoria las siguieries cuentas: efective y equivalentes de etectivo, cuantas
por cobrar cemerciales, cuentas por cobrar @ panes relaconadas y gbras cusntas por cobrar, 138 cusles
son expresadas al valor de |a ranssccidn, netiss de provision para cuentss incobrables cuando es
aplicatle.

Baja de activoe financieros
Un activo financiero (6, de corresponder, parte de un active financiere ¢ parte de un grupe de actives
financieros similares) so da de baje cuando.

(a)  Hayan expirado los derachos contractuales @ recitir los flujos de efectivo generades por
2l activo;

(b) Se haysn transferido los darechos contraciuales sobre los fujos de efectivo
genarados par & sctivo, o se hays asumido una obligacidn de pagar a un tercaro la
wislidad de escs fujos de efectivo sin una demora significalive, 8 raves de un acuerdo
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(i)

de transi=renca, y;

(€] Se haysn tamsferido sustencisdmente todos loe riesges y beneficios inherentes 38 la
propiadad del actvo; © no s& hayan ni translerido ni retenico sustancialments fodes
los riesges y beneficios nherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
contred sckre el mismo.

Deoterioro de activos financieros

La Campafiia evalla an cada fecha del estado de situacion financiera, si axiste evidencie objetiva de que
un active financiero o un grupo de activos financieres estin detericrados. Un active financiers ¢ un qrupc
de aclivos financieros se cansiieran afectados si, y 84 si, ewste evidencla objetiva de deteriors come
resultado de uno 0 més eventos que han ocurids despuds del recanacimianto inicial del setiva fun avente
de "péedida sufrda”) y si el everto de pérdida tlena un impacts en los fujcs de efective futuros astimadas
del active financiero ¢ activos financieros ce 18 Compaiia que pueden estimarse de forma confiabie,
Evmncladcdeseriuomnsethdkmumnlosdeuoomoungupodouworeseuan
exparimantande dicuitsdes financieras significativas, impages o retrasos en pagos de intereses ¢
pancipal, 'a probablidad de que entren en quiebra u otra rearganizacion financiera y cusndo los datos
cbservables ndican que exste una dsminucién mensurable en los flujos de afectivo futuros, tales coma
Cambios, alrasos 0 condicionss ACONOMICAS Que &4 correfacionan con valores pradaterminados.

Pasives financieros-

Reconocimiento y medicion imicial

Los pasivos financiercs dentro del alcance de la Normna Internacional de Contabildad (NIC) 38 se clasifican
como pasivos financieras al valor razanable con &ecio en resuitados 0 Préstamos y CUBNISS por DAgAr.
sagin sea pertnente La Compadis determina la clasificacidn de sus pssios fnancierse en su
recenocimenta nicial.

Todos los pasivas finanderos e reconocan imcialmente por su valor razonzbie y en el caso de los
peéstamos y cuentas por pagar contabiizados al costo amortzade se reconocan neta da ks cosios de
transacc¥dn directamente atribuibles,

Los pasives Snancieres se raconocan cuando la Compadia es parte de los acuardos contraciuales del
instimanto. Lo pasivos financiercs son clasficados como cbiigaciones a coto plaze 8 menos que fa
Comperiia tenga el derecho imevocabie para dilerir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después ce |a fecha del estado de situacién financiera, Los costos de financiamiento se reconecen segun
€l criteria del devengado, incluyendo las comsiones relacionadas con 8 adquisicién del financiamiente,

Meadicion poaterior-
La medician posterior dé ke pasivos financierce depende de su clasificacian, Los pasivas finencieres de
ls Compadia se dasifican an préstamos y Cuentas por pagar,

Préstamos y cuentas por pegar
Despuds de su reconocimento iriclal, ks préstamos y cuentes por pagar se midan a su costo amedizado
utilizande el métode de b tasa de interds efectiva. Las ganancias y phrdidas se reconocen en ol estado
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(V)

de rasultades imegrales cuando loe pasivos se dan de baja, asl como 8 lravés gel proceso de
dewvengamiento de los intereses aplcando of méiodo de |a 1asa de interes efactiva. El casto amonizado s&
caloula tomanda en cuenta cualqular descuento o prima en la adquisicidn y las comisianes o costos que
son parta ntegranie de b tasz de interss efactiva. La amortizacion de s tesa de nterds efectiva s
reconges como costo financiaro en el estado de resultados,

Ls Compafis manticne en ests categorla acreedaores comercisles, cusntas po! pagar 3 pares
relaclonadas y alras cuentas por pagar,

Baja de pasivos financleros
Un pasivo firanciero es cado de baja cuanda s obligatién espaciiicada an el correspondianta contrate
haya sido pagada o cancalads, o haya axpirado.

Cuands un pasive fnanciero existente es reemplazado por oiro provenients del misma prestamisis hsjo
cordicionas sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasvo existente se modificsn de
maners sustancial, tal permuta o modfficacién se trata como una baja del pasive original y =l
Teconacimiento de un nuevo pasvo, v I3 dfaranca an los impartas respeciives an libros 52 reconccen &n
ol astade de resukados inlegmsies.

Compansacion de instrumentos financieros

Los acivos y pasivas financiarce s compensan y el marte nets se presents en & estade de situacion
financiera, cuando se tiene el deracho legal de compensarlos y 1a gerancia tians ka infencén de =ancelades
sobie UNa base nata a de realizar ol acivo y cancelar ol pasive smultdncaments.

Valor razanable de los Instrumentos financieros
La Comparia mide sus instrumentos financaros al vake razonable an cada fecha del estado de stuacion
fnancera,

El valor razonable as 8l precio que se recibria por vandar un sctivo oque 50 pagaria al transfery un pasivo
&N una lransacciin ordansda enlre participantes de un mercado a la fecha de madicién. La madicisn al
vakr razonsble se basa en el supuesto de que I3 transaccidn para vender al activo o transferir gl pasivo
tiene lugar, ya sea;

- En ol mercado princpal para &f acivo o pagie, &
- En ausencia de un marcada principal, en e mercado mas ventajosd para el aclivo o pasiva.

El marcade principal o mas ventaoso debe ser accasible por la Camparia,
El valor razorable ce un active o pasivo sa mida wilizande les sipuestos que los panticipantes «n ol
mercada usarian al ponarle valor al actvo o pasive, asumiendo qua los participantes en el mercado actdan

an &u mrejor interes econdmice.

La medciEn del valor razonsble de actives ro financieros toma en consideracdn la capacidad de un
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(d}
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pamoCpanis o0& Mercado peen genansr banafisos Acondmrizag madants «lmayar y mejor ao del active
omﬂMamMMendnmqu usaria el activo de 12 megor maners posizi

+ Nial1. MumnbamoulcnmmmamoMsm,

- uuz-rmm&mwanmumummmummw Gus es signficative parg
hmmummamudimmommA

- NMIS-Tﬂmunhcﬂnnorhcuohdnmlm&bq'odehlomdm”qscnul'ulvopm
12 médkcion al valor razaratis No e cbzarvubls,

Pars ks acivas ¥ pasivoe Qua San recensados o whrmombmbomﬁ'mom 2obre urd
base recumends, &a Cempatla determing s a8 han Froducida dunsferenciss enva los dreranias nveles
derrg de b jararquia mediania I3 revizicn de la wnswummomm

L3 gerencia ce 18 Compafis dosmmina (as peliticas ¥ procadimianios cara medicianes al vafar t32omabla
raaenies ¥ N0 recurrentas. A cads fackg 08 reporia s gience analza los MIIManios n s velorss
delos umvmmméwenwvdwmta SO0 oon lks poitioas contabies ce Is Compgadia.

Park propdsitos de las revslaciones de vair razonatle, ke Compadiia ha determingcs ss clases de acihas
Y Paaivos sobes I mmww.amﬁa:i@uy:‘ugosyolmdu.lamuhdowu
razcesble tal como se axphico antafarmeante.

Wudsul‘uoommym corrientes.
Lnasaboedemnw’mpmemummdamuuhcﬁnnmdnucmwm&mcm o vy
VENCIMIErac, B8 fRCT COMS comsies BQUASI TON VeNcITiaNio igus o Intetiar 3 12 midns, bos qua mstdn danis
gel cicl normal de ls opamcién dg 1 Compaiia, y como no corrmnties, s a8 vencimieno supatior a dicha
patioda.

Ivmatarias
Los rrenlarios se reglstran ds acuida 2 & swcodn 1306 las NIIF para Pymes, s vaiscin s walico mediave
o minnda del costo promedia de Aciquisichdn o cusd no wxcede Gu valor nats ds realzaddn

Mabilario y equipo-
El Mabiaro y equipo se miden gl costo de BIJUECEN nato g6 |y depmecHcKdn acumubda ¥ pércida por
detanore cuando esta Glima comesponda. El to3to Vekyye bos gasies drectamerte alibuibles a fa Adguisindn
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¢ construccion de los aclivos. Los desambalsos pastaniares a la compra o adauisicién solo scn captalizadas
cuande as probatie gue bensficoe scondmicos futuros asociados & la Imersidn fuyan hacia ls Campaiiz v ks
costos pueden ser medidos razensblemente. Los ciros desembolsos POSIENores COMESPONGEN 3 reparackines
menares ¢ mantenimeanta y a0 registrades &n resullados cuando son incurrdos.

La depreciacion de mobdiario y equipo, &5 cakulada linealmente basads en la vida (1l estimada de lcs bienes del
activo fijo, © de componenas egnificatives identificables que possean vidas (fikes dfemncisdas.

Las vizas Otiles estmadas de mobiliara y ecuips san las sguientas

ABos
Equpus de transporte 10
Muehies y snsares 10
Equipos de computacan 5

El valor residual y ks vids Gtil de los actvos 56 revisan y 3{Ustan si es necesaio, en la fachs de cads balance,

Cuando el valor en livos de un active de mobiliario y equipo excade a su manto recupersble, aste es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperabla.

Las pirdidas y ganancias por la venta de mobilaris y aquipe, se caleulan comparands ks ingresce abtenidos
con el valor en lbros y a2 nduyen en of estado de resultados integrales,

Detaricro de actives no financieros-

La Campania evalia a fin de cads afio si exste algin indicio de que & valor de sus activos se ha detericrade,
Si exasie 13l indicio, la Companila hace un estimade dal imparte recuperable del acive. El irrporte recuperable
del actvo as el mayor antre su valor razanabile menas fas costos de venta y su valer en Lo, y es daterminado
para cada actve ndiadual, @ mence que el sdive no gensre flujos de efective que sean largaments
ndependientes de olres actives o grupos de actves. Cusnde el valor en libvos de un actie excede su rpons
recuperable, s& considera que el acivo ha perddo valor y es reducido 8 ese ¥mgarie récuperable. Para
determinar el vaior en uso, los flujos fuluras de afeciivo estimados son descontados @ su valer presente usando
unatasa de descuentoque refleja [a avaluacidn sctual del marcada del valar dal dinara en el tiempo v los riesaas
éspecifices del activo. Para |8 determinacion del valor razanable menos el caste de venta, s& toman an cuenta
aperaciones reciantas del marcado, 8l las hublera, Sino pusden dantificana sste ipo de oparaciones, se utikza
el madela de valorscdn que resulle mas spropisdo. Estos caloulios s& venfican contra malliplos de valoracicn,
COlZACONES 8 AcTIonas y otros ndicadores disponiblas de valor razonable. Las pardidas por datenaro son
reconocidas en el estado de resullados.

Dicha evalusciin requiere & uso de estmadcs v supuestos tales como ks volimenas en iINversones par
readzar, presupuestos de capltal, pedstames y tasas, tarifas establacidas y costes cperatives

Al 31 de diclembre de 2018 B garencia de k3 Compadiia considera que no exiglen indicios dsl tpo cperalive ¢
ecandmico que Indiguen que al valor neta ragistrade coma majuinaria, mabilana y equipos y activos Mangiles,
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no pueds s&f recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos comespondan & abligacicaes exstentes a | fecha de astado de situaciin financers, surgidos cemo
consecuenca de 5UCH308 pasadas para cuya CANCAlACION 56 aspera la salida de recursos y cuyo Importe y
opealunicad se pueda estimar lablemants.

Las provisiones sen reconocidas cuando ka Compafiia tiene una cbiigacion prasente (legal o implicita) coma
resultade de un evenic p3sado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligacicnes. Las
previsiones se revisan a2 cads fecha del estado de situsodn financiers y se ajustan paca reflejsr |a mejor
eslimacién que se tengs a esa lecha. Cuando al efecto dal vale del diners en el tierpo o5 impertants, el meata
de ka provisién @s el vaior prosente da los gastos que se esperan ncurrr para cancelarla

Los pasivos contingentas son cbligacones swpklas de un evento pesado, cuya confimmacion estd sujeta & Ia
ocurrencia @ no de avenos fuera del control de la Compafia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo impore no puede ser estimado de forma fiable, o €n cuya liquidacisn no es prebatle que tenga
lugar una sabda de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Carto plaze:

Son beneficios cuyo pago es liquidads hasta el témino de ks doces meses siguantes al cierre del pericdo en
el que kos empleados han prestada os savicios, $8 reconacersn como un gasto por ef valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales senvicics.

Como parta de los banefisos de corto plazo se incluye la particiacdn a rabajadores, gue se calcula aplicando
el 15% sobre i3 utiidad contable,

Lamo plazg,

La Compariia, segin las leyes aborales vigentes, mantens un plan de beneficos definidos y post-empleo que
cormesponde 3 un plan de jubilacion patrongl y desahuck que se regsira con carge a resuliados dal 3o y su
pasive representa el valor presents de fa obligaddn a la fecha del eslada da situacitn financers, que se
gelarmina arualmente con basa a estudios acluariales realizades por un parits independiente. usando el método
ge unidad de crédio proyectado. El valor presente de las oblgaciares de beneficios definidos y post-emplec se
detarming descantando los fijos da salida de efective estimados.

La poftice contable de la Compafia pars los planes de beneficics defindos es reconocer las pérddas y
ganancias actuarigles en su totalidad en bs otres resultados integrales en &l pedodo en el que ocurren

Reconocimiento de ingresos ordinarios-
Los ingresas reconocidos por 13 Campafia corresponden & la facturacion par la venta al mayar y manor da
sslermas elactricos y alactrnicos de seguridgad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor
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(k)

U]

razonabie de la cortraprastacidn recibida o por reckir, neta de descusnios o puesios ssoziados con la
venta.

El Ingresa es raconocikdo cuando el monto pueds sar medido confiablemants, &l cobiro es prabsble y bos cestos
incdreidos a por incurriree pueden ser madidos confiablemenie.

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros-

Los imgresos financerss compranden lce ingresos por intareses sobre kos fendos de invernsidn. Lo ngresos por
nfeveses sa raconccen cuando se davangan en los resukados a través del tiempo, ulilizando of método de
nterds afgctivo

Los gastos financieros mcuyen los gasioe per intereses sobre los préstamas y pasivas con obligacionistas, los
descuenics en |3 disposicidn de las nstrumentos fnancerce, E| gasto interés co regilrs usands o matodo del
nterés efectivo. Todos los costos por préstamos se raconocan en &l rasultaco dal periodo an &l Lk ga [neutren.

Raconocimiento de costos y gastos-
Los costes y gasios se recanocen @ medida que se davengan, independintes del memento en que se pagan y
se regsiran en los pariodes con bs cusles sa relacionan,

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasive por impuesio a la rents comente es maddo como el mporte esperado que tea récuperado
de o pagado 3 las auterdades Iributarias. El impuesto a la renta s calculado sobve la base de fa informacisn
financiera de la Campaiia, Las tasas de imouesto a la renta y ragulaciones liscales ampleadas en el cilculo de
dichos impartas son fas qua estén vigentes s la fecha de ciarra de cada afo

La gerenca evalia perddicamente la posscidn asumda en las declaraciones de mpuesto a Ia renta respacto
02 siluacicnes en las que ias leyes tributarias son obieto de ntarpretacion.

Impuesto sobre las vantas
Log ingresas de actividadas ordinarias, los gasios y los actwas 5@ recenocan sxduyends el irporie de cuakuiar
mpuesto eobre las vantas (6], impuesto al valor agregado), salvo:

= Cuanda el mpuesto sobre 1as ventas incurrido en una adouisicidn da sclivos o en una prestacicn de
senicios no resulte racuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casa ese impuesioc $e recoraca como pane
del costo de acquisicidn del active o como parte del gasto, sapin corresponda;

- Lo cuentas par cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el mporie de mpuestes sobve
les venias,

El imperte neto del impuesto sobre |as wentas cue 52 @Spera recuperar e, 0 que Corressonda pagar a ia
#utcridad fiscal, se preserta corra una cuenta por cobrar o Lna cusnta por pagar an @l astads de situacién
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financlera, segin corresponda.

[m) Eventos posteriores-
Los evertos pestedores al ciere dal ejercicio que proveen informacion adicionel sabre |a situackin financera de
fa Compafiia & la fecha del estado de situacisn fingnciera (pventos de ajusts) son incluldos en las estados

financieros. Les eventos posierioras Imparanias que no san eventos de ARSI S0N SXPLEEICE &n notas o Jog
estados fmancieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Vanios de los impartes incluides en los estados financieros Impican ef uso de oiterios ylo estimacicnes. Estos iterios
y estimacienes se efectuaron scbre s base de su mejor conocmiento de los hechos relevantes y circunstancas,
teniende en cuenta la expenenda previa: sin embargo, s rasultados fneles podrén diferyr de las estmacionas
Inzludas en los estades fnancleros. El detalle do cstos critarics y astimacionss astin incuidas en las politicas
contables y/o lns notas a los estados firancierns.

Los prircipales supuasios relscionados al fulure y ctras principales fuentes de incertidumbre a |a fecha de reperts,
que tensn un riesgo significativo de originar un ajuste materal a bos valares de activos y peslvas an ef afio finandere
siguiente, 5o describen en las notas adjuntas a los estados financiercs. La Compania basa sus supuesios y
estimacionas sobre pardmetres dispanibles cuando los estados financleros son preparados. Circunclancias
exislentes ¥ SUPLASIDs acerca de desarrollos futuros, sin embarge, pueden cambiar dabido & canbios an o mercado
O crounstancias que estan mas alid del control de la Companla, Tales cambios seran reflajades an e supuesios
cuando allos ccurran,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A contiruacidn, s& enumeran las normas intarnacionstes de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que
ro &8 ancontraban en vigencia para los perlodas anuales que s inicisron 8l 1 de anero de 2018, En este sertido, la
Companis liers ks imencidn de adoptar e51s NOMMEE £8g0n COMesgonda, CUENdD entren &n Vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 18 = Ammgedamientos 1 de enero de 201§
CINIF 23- ncomoumbre Sobre |0S Fatamientos s los impuasias a bs Ingresas 1 de enero da 2014
Madificaciones 8 s NIF & Carsdleristicas de pago anlicipado can compensaciin negative 1 de enaro de 201§
ModSicaciones a ls NIC 19 Madficacidn, racuccion o hquidacion del pian 1 de ensro de 201¢

Modficacion ala NIIF 10y NIC 28; Verta o contrilucion de activas anlie un inversion y S0 8iociada o 1.de enero de 2018
QO CONEINTD

Moddcaciones a la NIC 28. intereses @ 1argo pRzo @ A500a0as ¥ regocios Conjunios 1 de enevo de 2018
NIIF 3 - Combinacones de negodcs 1 de anero da 201§
MNIIF 11 - Acuerdos Conjunios 1 de anero da 2018
NIC 12 - Impuesios a las ganancias 1.de enéco da 2018
NIC 23 - Costos por prastamas 1 de enero de 2018

NHF 17 - Conltrates de segura t de eneco de 2021
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La gerancia no ha complatado el proceso de avalacion de los dfecios que resullaren de a adopcidn de las
enmiendas mencionadas, sin embargo la expectativa da |a garendia 5 que Na axisten Frpactes signficativos de la

adopoin de estas normas o enmiendas,

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciambre de 2018 y 2017 se conformaban de Is siguierte manera:

201 2017

Activos financleros medidos i valor noménal

Electivo en caga y bencas 79176 33058
Activos financieros medidos al osto aorizado

Cuertas por colvar tomercisles 656,024 520,300
Ctros cuentas por cobrae 3,3M 2,48
Totad activos financleres 630,84 625,807
Fasivos financieros medidos al coste amortizado

Oblgacicnes financieras 13.188 40 358
Alresdares comerciles y olras cuentas par pagar 743833 733 501
Cuenias por pagar a panas laconadas 157,718 119,048
Total pasives financieros 514,837 892,919

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 37 de aiclembre de 2018 y 2017, el salda de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue;

Efecliva en caja
Bancos locales (&}

(1) La Compafila mantiens sus cuentas comantas an Dalires de F LA, an dversas ertdades bodes. Los fondos son 46 libre

diponibiliiad y no genaran ntoreces.

&. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, of 5aldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa coma sigue:

Clientes

12

2018 2017
100 R0

79,076 R2,788

79,176 23,039

2018 2017

856,024 580,380
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Las cuantas por cabrar comarcales no gongran intarés y poseen un pariods de cradito de 60 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, 1a aperira par vencmiento oal saldo de fas cuentas por cooear clentes gs
comao sigue
Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de

2018 2017

Cormante 515840 574,338
Vencido:

De 31 3 &0 diss 30,620 13,264
De 61 5 80 diss 9.555 1,024
De 61 2 120 das . 1,276
De 121 2 335 dias . 450
Tetal 558,024 590,390

8. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldes y traneacciones con partes relacionadas-
Al 31 da diciembre de 2018 y 2017, los saldes por pagar con pantss ralacionadas se desglosan como sigue:

Relacion 2018 2017
Paor pagar:
Cruz Ameida César Antanio [ Accionista 34,377 30,016
Castilio Nifez Carlos Enmqus Relaconada . 20,164
Wunoz Zamora Gardenia Elzabath (17 Accionista 38,139 14671
Castilo Miranda Enrique Fabn i1 Accionista 42 488 23878
Castilo Miranda Carks Francisca 1) Aozianista 42 708 30,220

157,716 115,048

1) Cerrespanden provapaiments a dividendos dadarsdos pendientes de pago (Véase Nota 17).

(b) Términos y condiciones de transacciones con compafiias relacionadas.
Las transacciches con compafiias ralacicnadas fueran realizades en las 1éminps y condiciones acordadas entie
i3s panss,

{€) Administracion y alta direccién-
Los meembros de ks alta administracin y demis personas que asumen la gestidn de la Compadia, mciuyenco
a la gerencia gereral, asi como los scconstas que b representen, no han participads 2l 21 da diziembre de
2018 ¥ 2017 & iransacciones no habiluales y/o relavantes.
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2018 2017
Anticipo a proveedores 100 1,432
Préstamos a empleados 2,040 250
Otras cuentas por cobrar 1,194 666
3,334 2,348

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios se desglosa como sigue:

2018 2017
Inventario de mercaderia 509,656 386,168
Importaciones en transito - 61,130
Herramientas 924 824

510,580 448,222

12. MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

A diciembre 2018 A diciemhre 2017
Deprecia- Deprecia-
cion cion

Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Muebles y enseres 16,297 (7,684) 8,613 15,143 (6,160) 8,983
Equipos de computacién 14,880 (13,199) 1,681 14,880 (11.657) 3.223
Vehiculos 83,611 (14,039) 69,572 51,054 (9.502) 41,552

114,788 (34,922) 79,866 81,077 (27,319) 53,758

14
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Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue:

Equipos de
Mueblesy computa-  Vehicu-
enseres cion los Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 15,198 14,250 35,711 65,159
Adiciones 630 15,343 15,973
Ajuste (55) - - (55)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 15,143 14,880 51,054 81,077
Adiciones 1,154 - 32,557 33,711
Saldo Al 31 de diciembre de 2018 16,297 14,880 83,611 114,788
Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (5,021) (9,980) {5.822) (20,823)
Depreciacion {1,194) (1.677) = (3,680) (6,551)
Ajuste 55 - - 55
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (6,160) (11,657) {9,502) (27.319)
Depreciacion (1,524) (1,542) (4,537) (7,603)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (7,684) (13,199)  (14,039) (34,922)
Saldo neto 8,613 1,681 69,572 79,866

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se presentan como sigue;

Acreedor 2018 2017

Banco Internacional 13,188 5,734

Banco Pichincha C.A. - 34,635
13,188 40,369

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son como sigue:

Afo 2018 2017
2018 % 40,369
2019 13,188 -

15
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al21 de diciemiore de 2018 y 2017, ol saldo de screedores comarciaks y olras cusntas por pagarasid conslituido
de |a siguiente manara:

2018 2017
Proveadores del axtsrior |1) 614,105 862,511
Frovesdares locales 104 328 40.8¢0
Pravisanes vanas 15,600 20000
Otras cusntag por pagar 10,008 10,000

743,933 733,501

(1) Las cusntas por pagar a provsodoros del exteriar comesperden » imporiadones de nventarks.
La Compafia ro reskza provisiones de imersses, dabido a Que sus proveedores conceden cédios los mismas
que $e cancelan dentro del plazo concedida por el proveedor, sin causar alrssss que ocasionen &l pago de
interagas.

15, BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Cono plazo:
Al 31 de diciembre de 2018y 2017, &l salde de benefcios a empleades corta plazo s& dasglosa como sigue:

2018 2017
Participacidn de trabajadores 35,572 25,138
Beneficios sociales 7232 6,483
Otras obligacicnes con |ESS 8,430 5,605
49,234 37,228
{b) Largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, las obligaciones par beneficios dafnidas se fomaban de 19 slguierte
forma:
2018 20m7
Pagiva por baneficics definido post emples (desahucio) 24560 7.7688

Les principales supuestos acluariales usados en la daterminacidn del pasivo por jubilackin patranal y

dasshucio fueran los siguientes:
018 2047
Tas8 de descuanio 7.72% £34%
Tasa esperada de meremanto salanal 2,00% 397%
Tasa de rotackdn 11.80% 5688%

16
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2018 2017
Tabla de mortakiad IESS 2002  1ESS 2002
Tasa de incidancia de validez IESS 2002  IESS 2002
Astigoedad para jublladon thombvas y mujeres) 25 ahos 25 afoa

16. IMPUESTOS

(a} Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de oiclembre de 2018 y 2017, el saldo de Impuestos por recuperar se formaba de & siguiente manera;

2018 017

Por recuperar:
Créddo tributario en impuasto al valor agregado 6,929 8523

Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, & sado de impuastos por pager se formaba de k2 siguents maners

Por pagar: 2018 2017
Impueste a & renta por pagar 15,842 11.53
Retanciones an |a fuente de impuesto a s renta 1685 730
Retenciones da impuasto al valor agregado (IVA) 1,208 648
Total impuastios por pagas 18,717 12,808

(b) Impuesto a ls renta-
Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partdas que principalmente afecteron la utlidad contatle con la base para la delerminacion del
Impuesto a la renta en los afes 2018 y 2017 fueron las siguenies.

2018 2017

Utidad antes de ympuasto 8 ka renle 201,572 142,455
Més- Gastos no deducbles 44 184 8773
Utildac gravable 245,756 152,233
Tasa da impuesic a la renta 25% 22%
Provision para impuesio a la renta 61,430 43,401
Ingresa por inpuesto & 1a rents diferido (4,437) -

Total gasto iImpuesto a s rents 57,002 3345
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8

Al 31 da diciembra de 2018 y 2017, Ia determinacién del saldo del irpuesto a & rerta par pagar fle como
cigua:

2018 2007
Irpuesio a la rents causado 61439 13 481
Menos:
Retercionas en la fene del anc {20,503) 121,960)
Crédito tribwtari IS0 (25,043) .
Impuesto 2 |3 renta por pagar (Véase liaral (a)) 15,843 11,531
Impuesto diferido-

Al 31 da diclembra de 2018 y 2017, al active y pashia por impuesto sa formaha de |a siguente manara:

2018 2017

Active por impuesto diferido:
Provisian por dasahucio a emplesdos 4,437 -

{e) Otros asuntos refacionados con el impuesto a la renta.

Sltuacion tributania-

De acuerdo con cisposiciones legales, la autordad tributariz bene |3 facuked de ravisar las declaraciones
del mpuasio & I3 reata de ls Cerrpadia, dentro del plazo de hasts tres sfios postericres contades a partie
de la feche de prasentacidn de ka declaracidn del impuasto a fa renta, siempre y cuanda haya cumplido
aportunamenta con sus abligacinnos tnhutarias,

La Compaiiia no ha sida fiscalzada desde s techa de su constitucion.

Determinacién y pago del impuosto a la renta
Elimpuesto a fa renta de la Compafia se determing sobre una base anual con cerre al 31 de diclemtre de
cads periodo fiscal, aplicando a las utildsdes gravables 1a tasa del impuesto 3 Ia renta wgente

Tarifa del Impuesto o ls renta-
La tasa delirmpuesio a | renta en el afa 2018 as del 25% (22% en el 2f0 2017)

Anticipo del impuesto a ka renta-

B anticipo se determing scbee s base de |s deciaracion dal impuesio 8 la renta del afo Inrrediate antarior,
aplicanca certos porcentaies al valor del actvo totsl (menoe clertos cormponentes), patrimonio 1otal,
irgresos gravables y costos y gastos deduchles. El anticipo serd compensade con 2l impuesto & la renta
caumada y no es suscsptibla de davolicdn, salvo casos de excepaidn. En c3s0 de qua al impuests a ls
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renta causado fuere menes al anticpo determinado, al anticipo se conviets en Impuests a la renta minara

Asi tambien, se excluiran g [a detenminacitn gl anticpo del mpuesio 3 la rernta los gasios incremeantales
por generacihn de nueva empieo o mejora de masa salarial, ¥ en general aqualiss INVersoNes y gasios
afestivamente realizados, relacionsdes con los beneficics tibutanos para el pago del impuesta a ka renta
aua reconoce el Cadigo Organico de la Produccidn, Camercio & inversiones para las nuevas inversiones,
a8l como otras Afecinconas por aplicacion de normas y principlos contables

También estn exoneradas del pago del anticipe da impuasto a s renta s socedades nuevas constiluikdas
8 partir de §a vigencia del Cédigo de ia Praduccidn, hasts por un peniodo de 5 anos.

Dividendos an efectivo-

Los dividendos y utiidades, caleulsdos después del pago del impuests & la renta, distribuides por
sotiedades nacionales o extranjeras residentes an o Ecuzdor, 8 favor de ofras scoedades nacionales o
extranjeras, no domiciladas en paraisos figcales o jurisdiccion de menor impasicion o de parsonss naturales
no residentes en of Ecuador, estan exenlos de Impussto 2 la Rantal

Esta axancidn no aphca si &l bensficians efectivo; quian economicamente o de hacho tiana el poder de
controlar |a atribusidn de disponer del berafizio, es Una parsona natural residentz en el Ecuador, El
porcentaie de retencion de dividendos o utikiades qua se aplicue al ingress gravado depandera de quien,
y donde esta bcakzado el beneficiario efectivo, sin que supere la dferencia entre ks mixima tanfs de
impuesto a 13 ranta para personas naturales (35%) y I8 18rfa general de impuesto 8 |8 renta prevista para
sociedades (22% o 25%),

En al caso de que los dividendce sean distrbuidos a scciedades domiclliscas en paraises fscales o
regimanes de menor imgosicién se debe aplcar una retencidn adicional por la diferenca entrz la t383
maxima de lribulacion de una persona natural (36%) y ks tarifa de mpuesto & ka rents cerporativo aplcable
para socadades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que dstrbuye los dividendos o uilidades ncumpla el debar de infarmar sobra su
composicidn accionaria se proceders 3 la retancion de impuesto s |a renta sobres dichos dividendos como
5i 56 axistiora un benaficiario efectivo residente en al Ecuador

Cuanda una sockedsd distibuya dividendos antes de 1 terminaciin del ejercicic econdmico u clorgue
préstames de dinero 3 sus socos, sccienistas o alguna de sUs panes refacionadas (Présiamos no
comercialas), esta operacidn se considerard como pags de dividendos articipacos y por consigusenic se
deberd efectusr I retencidn correspendiente & Ia tanfa de impuesto & (a renta corporativo vigente al afic en
curso. sobre el monta de takes papos Tal retancicn serd daclarada y pagada & mas sigulents de efectuads
y conatituira crédno ributaro pars la empresa on su declaracién de Impuesto 3 k3 Renta
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(d)

()

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones  financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidi6 la Ley Orgénica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y
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4n &l Suplemento del Ragistro Ofidal No. 362 del 20 de diciernbre de 2018, se publicé su Reglamento. Los
principales incentivas y reformas tributarias gue se consideran impartaries para la Companis son ks
Siguientes:

«  Ircremento en el limite de deduchilidad en gastos de promosidn y publicidad, dal 4% camble al 20%
del lotal de ingresos gravados.
«  Lstafade mpuesto 5 la ranta es dal 25%  no cbstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentusles
cuando.
* s socedad respecio de sus acclonislas, sacios, participes, consliluyentes, beneficianos &
simiares, Incumolan su daber de (Nformar su compasicidn sociatans,
« dentro de 3 cadena de propledad de los respectives dereches representativos de capital, exista
un stular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, junsdiccion de mencr imposicidn
0 répimen prefesenie y &l sereficianio efectivo as resicente fiscal en Ecuador,
La adicidn de Ires (3) pundes parcantuales apicara & toda 13 bese imponibia 68 1a sociedad, cusndo &l
porcantaje de paricipacion por quienes se haya ncurrido en cualquisra de las ceusales anterores sea
Igual o superior al 50% cel capital secial o de aguel que cormesponda a la naturaleza de 13 socedad.
Cuando Is mencionada panticpacion sea inferior al 50%, & tarifa correspondiente a sociedades mas
tras {3) purios poccentuales aplicard sobee Ia proporcion de la base impanidle que corresponds a dicha
paricipacion.
El uso del credito tributanio por el impuesto al Valor Agregado pagedo en adquisiciones kcales e
importaciones de bienes y senicos podra ser utlizado hasta dentre de cince afios contadas desde la
fecha de pago.
Se irchuye como hecho generader del impuesto a la sakda de dwisas a la cancelaodn de obligaciones
mediants la compensacén,

17. CAPITAL SOCIAL

21

Al 31 de dicembra de 2018 y 2017, 13 compasiciin sccionana 8s como sigue:

Porcontaje
Nimero de parti-

de cipacion Valor
Accionistas Pais acciones % nominal
Cruz Almeida César Antonio Ecuador 10,500 17% 10,500
Mufoz Zamora Gardenss Efzabeth Ecuador 16,500 20% 16,500
Castilo Miranda Enrigue Fabidn Ecuador 15,000 25% 15,000
Castilo Miranda Carks Francisco Ecuador 18,000 0% 16,000
80,000 100% 60,000

Con facha 31 de marzo de 2017, mediante Acta de Junta General de Accionistas, |a Compenia dacdié rainverti
30,000 correspondientes a las utlidades del ahc 2016, pas lo cusl con fecha 21 de sepltiembre de 2017, elevd
& ascrifura poblica en la notaria cuadragésima de Guayaqul & aumento de capltal por &l valor mencionado
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snteriommente, en la misrma proporcion de panicipacion de cade sccicnista en @l capital 2acal de la Compania
elcul”uchmenelﬂe@wmrcamlelede octubra de 2017,

RESERVA LEGAL

La Ley raquiere que s fransfiera & la reserva logal por lo menas ef 10% de la utilidad neta anual, hosta qua ls
reserve llegue por ko menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puade disvibuirse coms dividendos en
efectiva, excepto en caso de lquidacién de la Compasriis, pero puade utilizarse para cubric pérdidas oo
Opéraciones ¢ para capitalzarse.

RESULTADOS ACUMULADDS

Dividendos
Cen fecha 13 de sbril de 2018, la Junts General Ordinaria de Accionistas, resolvié 1s distribucidn de 108 964
proveniantes da los resultados del cjerccio de los afios 2017, ce loa cuales 10,896 se destinaron para la
Iprepinzion de la reserva legal y of valor restants para ser cancelados @ los accionisias en base a a participacion
de cada uno,

Con fecha 31 de marza de 2017, Iz Junta General Ordinaria de Accicnistas resalvié |a distribucicn de 48,257
provenientes de los resultados del gercicic de los afos 2018

GASTO DE ADMINISTRACION
Por los afos 2018 y 2017, =l gasto de administraczidn se forma de 12 siguiente manera:
2018 017

Sueldos, sslarios y demis ramunerasones 260,860 240,132
Benalicios sacales 40630 38,553
Honorarios profesionales 38852 18,348
Pariiapacion & trabajadores 35572 25,138
Amendamiente 20648 20,348
Transporie 14,524 5,788
Senvicios Bisices y otros 12572 11,436
Gastos de vaje 11,531 12,740
Seguro médics 10043 A
Baja de nventarios 8119 32578
Depreciacones 7600 £.551
Combustible 8057 4,135
Suministos 4374 1625
Impuestos, contribucionss y stros 2875 2,673
Mantenamignto - n
Otros 94 966 §2.048

569245 487.310
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21. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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Lag matodologias y supuestas empleades per la Compania para determinar los veiores eatrados de mercado
dependen de ke tdrminos ¥ caracteristicas de rniesgo de 105 dversas Instrumentos fnarcierss Para aquelice
Insbrumentes finarcierns que se llevan al caste amortizado y cuye valor razonable es smilar 3 su valor en libras,
comg son, &l efectva en cajs y bancos, fas cuantas por cobrar comarciales, olras suentas por cobrar y aceedons
comerciales por pagar, ro sa divulga 1 informacion de valer razonable segin lo requerido por kas NIIF Las atras
Instrumentee se dasifican en el siguiente nival de [a jerarguia de valor razonshle.

Nivel 1.

Los actives finandieros inclukios n esta calegor(a son aguelics qua se madan sobre ka base de cotizacanss
Gbisridas de un marcade adtivo. Un instrumenta financiaro se cansidera coma cobizads &n un mercaedo acivo sl
los pracios son facl y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negaciacion, agens. cornedar,
grupo de industria, proveadores de precios o enlidases regulatonias: y diches prasios provienen requigmearde de
transaccanes en el mercade.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERQS

Los principzles pasivos finencierss da s Comparia, incluyen acreedores carmercisles y otras por pagee. La
finalizad principal de estos pasives fnancieros es financiar las oparaciones de la Compafiia. Los princioales
actves fnancierns incluysn cusntas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y olras cuentas
por cobear, y efectivo en caja y bancos qus provienen directamants de sus oparacionas

Per la naturaleza de sus actividades, |3 Compaiva se encuentra expuosls a los riasgos de mercado, de crédito y
de liquidez, log cusiee son mancjades a travas de un process e idantificacidn, mediddn y monkoreo continug,
con syjecion 8 los limiles ce resgo y olros centroles. Este proceso de mansio de nesgo es criica para la
rentabdidad continua ge ks Companis.

La gerencia ravisa y acuerda las politicas para [a gestion de cada una de esics riesgos, s que $& resumen a
continuacion:

{a} Riesgo de mercado
El nesgo d= mercads es el iesgo de que el valor razonable o kos flujes futwos de afactive de un instrumento
financiero Muctien dabido a les cambios en los precios de mercado, En el caso de la Compaiia, los precics
de meicado compranden principalmerde ol riesgo da tasas de interds Lo: mstumentss financares
asfectadas por el iesgo de mereada incluyan los depdsitas &n efectiva

(b) Riesgo de créidito
El rlasgo da créate es el riesgo de que una confrapate no pueda cumplir on sus obligaciones an relacidn
con un Instrumento financiere o conrato de vanta, generanda uns pérdda financiers. La Campafia estd
expuesta 2 unriesgo de crédite menor por sus actvidades operativas (principalmant en cuenias par cabrat)
y de sus actvidades de financamienss, incliyanda los depdsitas an bancos en inafitucionas financieras.

Elriesgo ds crédito eurge del efective en bances, asi camo la exposicidn 8l crddro de clientes, que incluyen
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3 los saldas pendientas de las cuentas por cobrar y a s trarsaccionas compromatidas. i rigsgo de crédito
que surge del efecivo en bancos 5= gestiona a través del drea de tesoreria de la Comparia de acuerdo a
sus politicas internas. La Compania mantiens cuertas por cobvar a distinlos clientes y no mantlane cuantss
perdientes ta cobro significativas con ninguna an paricular

(c) Riesgo de hquidez-
L& Comparila meonitlarea su risego de escasaz de fondos usande un %ujo de efective prayectade a corto y
lergo plezo. Bl chjelivo de la Compania es mantener una contiruidad de fondos

Le Compania manitorea y mantizne un cierto nivel de afectvo, considerado adecusdo por la sdministracidn
para financiar tas coeraciones de la Compafia, y para mitigar los efactos en & cambio da fiujo de efectivo.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
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En el periodo comprendice entre ¢l 7 de enero de 2018 y la fecha ce emsion de estos estacos financerss, no
han ccuride hachos de cardcter financiers o de otra Indole, que afecten en forma sigrificativa los =aldos o
interpeetaciones de los estados financieras al 31 da dicembre de 2018



