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Opinién:

4.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
IMPROCIA CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Parrafos de énfasis:

5.

25 de mayo de 2016

Tal como se menciona con mayor detalle en la Nota U del presente informe,
mediante Escritura Publica con fecha 12 de febrero de 2015, se celebro la fusion
por absorcién de la compafia Tecnididlisis S.A. Como consecuencia de esta
fusion, el capital social de Improcia Cia. Ltda. aumenté en US$47,744.

El 16 de abril de 2016, se produjo un terremoto que afecté a las provincias de
Manabi y Esmeraldas, donde la Compafiia desarrolla su actividad econémica y se
encuentra la mayoria de sus propiedades de inversién. A la fecha del presente
informe, aln se desconoce el impacto sobre las operaciones de la Compaiiia, asi
como sobre estos bienes.

PH 2.

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros No.015




IMPROCIA CiA. LTDA, 3

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo {Nota G) 3.635 5,738

Ofras cuentas y documentos por cobrar no relacionados 9.870 7.573

Activos por impuestos corrientes (Nota H) 397.313 396.516
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 410.818 409.827
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Equipo (Nota I) 61.134 1.919

Propiedades de inversion (Nota J) 6.316.494 6.193.730

Inversiones en instrumentos de patrimonio (Nota K) 200.000
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6.377.628 6.395.649
TOTAL ACTIVOS 6.788.446 6.805.476

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 11.053 5.708

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota S) 3.791.247 4.102.614

Otras obligacicnes corrientes (Nota L) 95.428 99.640
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.897.728 4.207.962
PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos no corrientes (Nota M) 138.383 138.383
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 138.383 138.383
PATRIMONIO (Nota N)

Capital social 555.636 507.892

Reserva legal 82.710 40.200

Resuitados acumulados 2.113.989 1.911.039
TOTAL PATRIMONIO 2.752.335 2.459.131
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.788.446 6.805.476

S e O f ytred Mq@
Shirin Werle Klever Maila
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros




IMPROCIA CiA, LTDA.

ESTADOS DE RESULTADQOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS
Ingresos por arriendos (Nota O)
Otros ingresos

GASTOS
Gastos administrativos (Nota P)
Otros gastos (Nota Q)
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta (Nota R)

UTILIDAD NETA

Reserva legal

UTILIDAD DISPONIBLE PARA SOCIOS

UTILIDAD POR PARTICIPACION

%5..-_‘ P .
Shirin Werle
Gerente General

Afios terminados ai
31 de diciembre de

2015 2014
911.401 867.357
51.078
962.477 867.357
565.938 500.256
84.646 311
177 129
650.761 500.696
311.716 366.661
84.157 80.864
227.559 285.797
11.378 28.580
216.181 261.590
0,40 0,52

éZwu /??/sz@

7/ Klever Maila
Contador General

Vea notas a los estados financieros




|eleuas) J0pejuc)

ellely Jans|y

77

$0J912UBULY SOPE]SS SO| B SBIOU BAA

|elauac) ajualag
SHOM ULIYS

——ET .l«ndun...ﬂ.

686 ELLC 0LLCB 9£9'66S

B6GS /T

0/6'¢ 0E6EL L4 4 AY

(085'82) 08582

6eQ’LLBL 00Z 0F ¢68 .0S

L61°GBC

(L0Z°%2) 10T¥T

6rP6voL £66°Gl £68°.08
Sope[niunoe |eba| ealasay |e1oos |euden

SOpR)NSay ; :

(salejogsn ue sopesaldx3)

G10¢ ep alqueip ep LE |e oples
oiIale [sp pepinn

uoisny jod ojuswaiou|

tebs| ealasal sp UQIINISUOCD
¥10cC ep aIquisidip ap Lg |e oples
a1o10J9(® |3p pepiin

SEAI3S31 ap UQION}IISU0Y)

¥10¢ 9p olaus 8p | |e opleg

v10Z A §102 30 JYGNTI0I0 34 1€ 1V SOUYNINYIL SONV

OINOWIML1Yd 13 N3 SOIgWVD 3d SOav1is3

VAL V]I VIDOONdNI



IMPROCIA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares]

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresecs
Otros gastos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de equipo
Adiciones de propiedades de inversién

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos concedidos & partes relacionadas '
Cobros de préstamos a partes relacionadas
Cobros de préstamos a accionistas
Préstamos efectuados por a los accionistas
Pago de préstamos a accionistas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL
ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
ANO

s‘—-..‘-—-. D
Shirin Werle
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
922.063 1.209.731
(289.393) (280.894)

51.076
(84.646) (311)
599.100 928.526
(66.634)
(159.569) (1.118.796)
(226.203) (1.118.7986)
(51.000)
64.500
208.896
190.000
(375.000) (218.355)
(375.000) 194.041
(2.103) 3771
5.738 1.967
3.635 5.738
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Klever Maila
Contador General




IMPROCIA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicic

Ajustes por:
Depreciacion de equipo
Depreciacién de propiedades de inversién
Deterioro de propiedad de inversién
Resultados provenientes de fusion

Variacion en activos y pasivos corrientes:

Cuentas por cobrar

Otros activos

Cuentas y documentos por pagar
EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Shirin Werle
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre de .

2015 2014

227559 285.797

7.762 563

311.963 270.395
82.401

(35.000)

594.685 556.755
(2 088) 16.718
12,750 325.656
(B.247) 29.397

599,100 928.526

(P s )

/" Klever Maila
Contador General
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IMPROCIA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USD Délares)

IMPROCIA CiA. LTDA.:

La Compaiiia se constituyd en la ciudad de Portoviejo el 11 de octubre de
2011 y fue inscrita en el Registro Mercantil de Portoviejo el 26 de enero de 2012
Mediante Escritura Publica del 12 de febrero de 2015, el domicilio de la Compafiia
se traslado al Distrito Metropolitano de Quito.

Su objeto social incluye la prestaciéon de servicios médicos, elaboracion de
insumos médicos y alquiler de sus instalaciones. La Compaiiia tiene inmuebles en
las ciudades de Manta, Portoviejo, Jipijapa y Chone (Manabi), asi como también
en la ciudad de Esmeraldas (Esmeraldas), la Compaiia arrienda dichos
inmuebles a empresas que prestan servicios médicos en dichas ciudades.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 26 de abril de 2016 por parte de la
Gerente General de la Compaiiia, y posteriormente seran puestos a consideracion
de los Socios para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico: los activos se registran por el valor del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de la Compaiia.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:




IMPROCIA CIA. LTDA.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes al_efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
gue son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversioén sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la

fecha de adquisicién.

Instrumentos financieros:

« Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados en el curso normal de operaciones. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

La Compaihia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la prestacion del servicio. Los activos son
medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la carlera establecido en el
analisis y valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcidn de un anélisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar
comerciales pendientes.

+ Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
a socios y otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones de
pago por servicios de asesoria y administracion, y de financiamiento
para capital de trabajo. Las transacciones de financiamiento son
exigibles por parte del acreedor en cualquier momento, no generan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado,

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones tributarias, que son
registradas a sus correspondientes valores nominales, y se originan en
disposiciones tributarias vigentes.




10

IMPROCIA CiA. LTDA.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Equipo: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que
incrementan la capacidad de produccion o alargan la vida util del activo, se
capitalizan.

La vida util estimada de los equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles, enseres y equipos
de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Administracién no establecié un valor residual al costo del equipo,
considerando que su valor recuperable al término de la vida dtil, no es

significativo.

El gasto por depreciacién del equipo se lo registra en los resultados del
afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida atil y el método de depreciacion del equipo se revisan al cierre de
cada ejercicio econdémico anual, tal como requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC
16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Propiedades de inversién: Son propiedades que se tienen para obtener
rentas, plusvalias o0 ambas, en lugar de para su uso en la produccion o suministro
de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso
ordinario de los negocios. Se las contabiliza inicialmente al costo, incluyendo los
costos asociados a la transaccidn.

De acuerdo con el parrafo 36 de la NIC 40, después del reconocimiento
inicial, la entidad que elija el modelo del costo medird sus propiedades de
inversién aplicando los requisitos establecidos en la NIC 16.

Consecuentemente, las propiedades de inversion se deprecian en linea
recta de acuerdo con la vida util estimada de dichas propiedades, que es como

sigue:
ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones y mejoras 10

Arrendamiento operativo: De acuerdo con la naturaleza de los contratos
de arrendamiento, dichas operaciones constituyen arrendamientos operativos,
pues no se ha transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad. Consecuentemente, la Companiia, en calidad de Arrendadora,
reconoce los activos dedicados al arrendamiento operativo y los ingresos
procedentes de acuerdo con los parrafos 49 a 54 de la NIC 17.
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IMPROCIA CiA. LTDA.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacioén) '

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del aino que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este lltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Utilidad por participacién: La utilidad por participacién ha sido calculada
sobre la base del promedio ponderado de las participaciones comunes en
circulacion a la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de
2015y 2014, la Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por
lo que las utilidades basica y diluida por participacion son las mismas.

Normas internacionales _de informacion financiera emitidas - Nuevas
nomas _internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

e NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

¢ NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas

e NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

« NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicién de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

e NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios

e NIIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

 NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo
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IMPROCIA CIA. LTDA.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

e NIC 16 - Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada

e NIC 24 — Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

o NIC 38 - Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amortizacién acumulada

e NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

« NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

e NIIF 13 — Medicidén del valor razonable: Alcance del pamrafo 52
(excepcién de cartera)

+ NIC 40 - Propiedades de inversién: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compania:

Normas Fecha de entrada en
vigencia
Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacion a la 1 de enero de 2016

contabilizacién de adquisiciones en operaciones conjuntas

Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38

“Activos intangibles”, con relacién a la aclaracién de los métodos 1 de enero de 2016
aceptables de depreciacién y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relacién a las plantas
productoras 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 27 “Estados financleros separados”, con

relacién al método de la participaciéon en los estados financieros 1 de enero de 2016
separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC

28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion a 1d de 2016
la venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o & enero de
negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF

12 “Informacion a revelar sobre participacion en otras entidades” y

NIC 28 ‘Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con 1 de enero de 2016
relacion a la aplicacion de la excepcidn de consolidacién en las

entidades de inversién
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IMPROCIA CIA. LTDA.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)
Normas Fecha de entrada en
vigencia
Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados financieros”, 1 de enero de 2016

con relacion a la iniciativa sobre informacion a revelar

NIIF 9 "Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas™ Esta

norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados 1 de enero de 2016
financieros conforme a las NIIF correspondan a un periodo que

comience a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 1 de enero de 2017
contratos con clientes

A la fecha, la gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Compania, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informaciéon disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
peérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacién de vidas Utiles de propiedades de inversién vy equipo: La
estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en Ia parte pertinente en la Nota C.
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IMPROCIA CiA. LTDA.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente del
efectivo en bancos.

Para mitigar este riesgo, el banco donde se mantiene el efectivo tiene
calificaciones de riesgo independiente que muestran sus niveles de solvencia y
respaldo adecuados, con una calificacién de “AAA-“.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad de servicios que realiza la
Compaiiia son la principal fuente de liquidez. La Compaiiia monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. La
Gerencial General hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades
de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente
efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion, al mismo tiempo
que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en
caso de ser requerido.

Riesqo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compaiiia no tiene inversiones en valores, ni obligaciones financieras
que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés. Asi
mismo, todas las transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos
de América.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no tiene una exposicién
significativa al riesgo de mercado.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaifiia es asegurar
una calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
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Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 100
Bancos (1) 3,635 5,638
3,635 5,738

(1) Corresponde a los saldos en la cuenta corriente N°3516792504 de Banco
Pichincha C.A.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado (1) 212,542 271,650
Retenciones de Impuesto al Valor (2) _
Agregado 98,312 55,477
Retenciones en la fuente (3) 86,459 69,389
397,313 396,516

(1) Corresponde a crédito acumulado de varios periodos que se va utilizando en
los pagos mensuales de las declaraciones del Impuesto al Valor Agregado.

(2) Corresponde a US$42,836 de retenciones efectuadas durante el periodo y
US$55,476 de aiios anteriores.

(3) Corresponde a retenciones en la fuente del Impueste a la Renta efectuadas
durante el periodo por US$75,712 (US$69,388 en el 2014) y US$10,747 de
afnos anteriores.

EQUIPO:
Saldo al Adiciones Saldo al

01/01/2015 Adiciones por fusién 3M1H2/2015

Muebles, enseres y equipos
de oficina 1,384 524 1,808
Equipos de computacién 1,286 1,286
Vehiculos (1} 66,634 66,634
2,670 66,634 524 69,828
(-} Depreciacion acumulada 751 7,762 181 8,694
1,919 58,872 (2) 343 61,134

(1) Corresponde al costo de adquisicion de una camioneta por US$44,634 y los
costos asociados para su modificacion y habilitacion como ambulancia por
US$22,000; esta ambulancia estd en arrendamiento operativo a la empresa
Unidad de Hemodialisis Esmeraldas S.A. Esmedial. Segin las condiciones
del Contrato descritas en la Nota V, los riesgos son asumidos por improcia
Cia. Ltda., por esta razén se clasifica como vehiculo y se deprecia de acuerdo
a las politicas de la Compaiiia, tal como lo establece la NIC 17.

(2) Corresponde a ajuste para reconocer los activos provenientes de la fusion por
absorcién con la empresa Tecnidialisis S.A. (Ver Nota U).
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J. PROPIEDADES DE INVERSION:

Saldo al Adiciones Saldo al

01/01/2015 Adiclones por fusién Deterioro 3112i2015
Terreno 1,029,790 98,628 1,128,418
Edificios 5,426,415 430,663 5,857,078
Instalaciones y mejoras 286,900 286,900
Construcciones en
curso 82,401 (1) 159,569 (3) {82,401) 159,569
6,825,506 159,569 529,291 (82,401) 7,431,965
{-) Depreciacion
acumulada 631,776 311,983 171,732 1,115,471
6,193,730 (152,394) (2) 357,559 (82,401) 6,316,494

(1) Corresponde a US$146,662 por la construccién de segundo piso en la clinica
de Manta y otros costos asociados, y US$12,907 por el disefio arquitectdnico
de la clinica en Chone.

(2) Corresponde a un ajuste para reconocer los activos provenientes de la fusion
por absorcién con la empresa Tecnidiglisis S.A. (Ver Nota U).

(3) Corresponde al deterioro de la Construccién “Einstein Alvarado”, determinado
por revision de la obra por parte de la Administracién.

K. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Tecnidialisis S.A. (1) 200,000
200,000

(1) Mediante Escritura Pablica del 12 de febrero de 2015, se celebré la fusion por
absorcién de Tecnidialisis S.A., por lo que la inversién se extinguid y los
activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de Tecnididlisis S.A. se
transfirieron a Improcia Cia. Ltda. (Ver Nota U).

L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con la administracion tributaria (1) 10,731 12,831
Impuesto a la Renta por pagar
(Ver Nota R) 84,157 80,864
Otros 540 5,945
95,428 99,640

(1) A continuacién un detalle:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 9,137 8,674
Retenciones de impuesto al valor agregado 811 2,429
Retenciones de impuesto a la renta 783 1,728

10,731 12,831
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M. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Corresponde a las garantias obtenidas para el alquiler de las clinicas en fa
provincia de Manabi. A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clinica Manta (Nota V) 81,269 81,269
Clinica Portoviejo(Nota V) 38,266 38,266
Clinica Jipijapa 12,686 12,686
Clinica Chone 6,162 6,162
138,383 138,383

N. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 555,636 (507,892 en el 2014) participaciones
emitidas y en circulacion al valor nominal de US$1 cada una. Mediante Acta de
Junta General Extracrdinaria del 11 de febrero de 2015 y Escritura Publica del 12
de febrero del mismo afio, se aprobd y formalizé el aumento de capital social de Ia
Compafia por US$47,744, que fue inscrito en el Registro Mercantil el 1 de
septiembre de 2015.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
Como resultado de la fusion entre Improcia Cia. Ltda. y Tecnidialisis S.A., la
reserva legal de la Compania aumenté en US$13,930.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
Socios de la Compahia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.

Como resultado de la fusidon de Improcia Cia. Lida. y Tecnidiglisis S.A., los
resultados acumulados de la Compafifa se incrementaron en US$3,970.

0. INGRESOS POR ARRIENDOS:

Anos terminados al

. 31/12/2015 31/12/2014
Chone 41,001 39,550
Jipijapa 84,411 81,423
Manta 531,371 500,780
Portoviejo 254,618 245604
911,401 867,357

P. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Aftos terminados al

3112/2015 31/12/2014
Depreciacion 332,495 270,958
Honorarios, comisiones y dietas 93,740 76,285
Mantenimiento y reparaciones 41,475 29,124
Arriendos , 35,000 60,000
Gastos de viajes 8,140 14,562
Impuestos y contribuciones 26,449 31,211
Otros 28,639 17,416

565,938 500,256
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Q. OTROS GASTOS:

Incluye principalmente US$82,401 como efecto del deterioro de la Construccion
"Einstein Alvarado” determinado por revisién de la obra por parte de la
Administracién; se reconocié como gasto no deducible al no disponer de
documentacion de soporte del mismo.

R. IMPUESTO A LA RENTA!:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el cormespondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion. ‘

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la Compaiiia, antes del célculo del
impuesto sobre la renta, La Compafia no mantiene empleados en némina, por lo
que no distribuye sus utilidades.

La base del célculo para determinar la base imponible del Impuesto a la Renta de
la Compaiiia, fue el siguiente:

2015 2014
Utilidad del ejercicio 311,716 366,661
Méas: Gastos no deducibies 84,844 903
Menos: Ingresos exentos 15,886
Mas: Gastos incurridos en general
ingresos exentos 1,859
Base imponible para calculo de
Impuesto a la Renta 382,533 367,564
Impuesto a la Renta causado (1) 84,157 80,864

(1) A continuacién la conciliacion entre el impuesto a la renta causado y por
pagar {a favor):
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Impuesto a Ja renta causado

(-} Anticipo determinado comrespondiente al ejercicio
fiscal corriente

Diferencia entre impuesto a la renta causado y
anticipo

Saldo del anticipo pendiente de pago

(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el
gjercicio fiscal

(-) Crédito tributario de anos anteriores

Saldo a pagar (a favor) del contribuyente

S. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:
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2015 2014
84,157 80,864
35,023
49,134 80,864
35,023
75712 69,388
10,747
(2,302) 11,476

Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos Pais
por pagar corrientes Domicilio Transaccion 2015 2014
WerleSeubert Wolfgang Alemania Préstamos (1) 2,594,278 2,630,000
WerleVahdat Sandra Shirin Ecuador Préstamos (1) 1,169,744 1,438,009
WerleVahdat Sandra Shirin Ecuador Servicios 25 5,405
VahdatVahdatTarasieh Ecuador Servicios 27,200 22,200
3,791,247 4,102,614

(1) Estos préstamos no tienen fecha de vencimiento definida y tampoco generan

intereses.

Las operaciones de egresos con relacionadas fueron como sigue:

Compaiiia relacionada Concepto 2015 2014
WerleSeubert Wolfgang gr%?:;?(;rlges 7.000
WerleSeubert Wolfgang Reembolso de gastos 670 1,287

Haonorarios
WerleVahdat Sandra Shirin profesionales 30,000 15,000
WerleVahdat Sandra Shirin Reemboiso de gastos 766 168
31,436 23,455

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICL.LDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
actual Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros expidid las normas
para la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafiias y ofras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos

por el Servicio de Rentas Internas.
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T.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

El segundo péarrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacién
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compariia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

FUSION POR ABSORCION DE TECNIDIALISIS S.A.:

Mediante Escritura Publica del 12 de febrero de 2015, se celebrd la fusion por
absorcion de Tecnididlisis S.A. Como resultado de esta fusion, aumenté el capital
social de Improcia Cia. Ltda. en US$47,744. También se trasladé el domicilio de
Improcia Cia. Ltda. de la ciudad de Portoviejo al Distrito Metropolitano de Quito y
se realizaron reformas al estatuto social en los articuios segundo y tercero,
referentes a capital y domicilio mencionados anteriormente.

En la fusidon se transfirieron US$171,658 de activos, US$71,012 de pasivos,
US$65,645 de patrimonio, US$50,885 de ingresos y US$15,886 de gastos de la
empresa Techidialsis S.A.

V. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

* Arrendamiento operativo de ambulancia:

El 1 de septiembre de 2015, se celebrd el contrato de arrendamiento de una
ambulancia con Unidad de Hemodialisis Esmeraldas S.A. Esmedial
(arrendataria), por un valor mensual de US$1,000. El Contrato dispone que la
arrendataria asumira las responsabilidades de acuerdo a la legislacion vigente
de arrendatarios y conductores de vehiculos autcmotores, asumira los gastos
correspondientes a infracciones de transito y gastos de reparacién del
vehiculo, ocasionados por mal uso, y ademéas debera informar el kilometraje
mensualmente. El Contrato podra terminar por mutuo acuerdo entre las

partes.

» Arrendamiento operativo de propiedades de inversion:

Arrendariento_Manta: El 24 de octubre de 2012 se celebro el Contrato de
Arrendamiento de un bien inmueble ubicado en la ciudad de Manta, en la
Calle 12, Transversal 17B, entre las compaiiias Improcia Cia. Ltda.
(Arrendador) y Manadidlisis S.A. (Arrendatario). De acuerdo al Contrato, el
objetivo de este arrendamiento es exclusivamente para el funcionamiento de
un centro médico, centro de didlisis o cualquier actividad semejante, y se
prohibe el subarendamiento del mismo.

El canon mensual se establece en US$40,635, y el Arrendatario asume todos
los gastos de servicios basicos. La vigencia del Contrato es de 10 afos, ¥y
ademas establece que en caso de venta del bien inmueble antes de la fecha
del vencimiento del Contrato, el Arrendador se compromete a dar la primera
opcion de compra al Arrendatario.
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V. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS: (Continuacion)

Arrendamiento_Portovigjo: El 26 de abril de 2012 se celebré el Contrato de
Arrendamiento de un bien inmueble ubicado en la ciudad de Portoviejo, Av.
Manabi s/n y Felipe Sadl Morales, entre las compafias Improcia Cia. Lida.
(Arrendador) y Manadidlisis S.A. (Arrendataria).De acuerdo al Contrato, el
objetivo de este arrendamiento es exclusivamente para el funcionamiento de
un centro médico, centro de didlisis o cualquier actividad semejante, y se
prohibe el subarrendamiento del mismo.

E! canon mensual se establece en US$19,133, y el Arrendatario asume todos
los gastos de servicios basicos. La vigencia del Contrato es de 10 afos, ¥
ademas establece que en caso de venta del bien inmueble antes de la fecha
del vencimiento del Contrato, el Arrendador se compromete a dar ta primera
opcion de compra al Arrendatario.

W. HECHOS SUBSECUENTES:

El 16 de abril de 2016, se produjo un terremoto que afectd principalmente a las
provincias de Manabi y Esmeraldas, donde se encuenfran en su mayoria las
propiedades de inversion de Improcia Cia. Ltda. A la fecha del presente informe,
la Administracion se encuentra evaluando el impacto del terremoto sobre estas

propiedades.




